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Anotace

Tato bakalarska prace ma za ukol bliz§i seznameni s moZznostmi obchodovani na burze.
Teoreticka Cast je vénovana burzdm samotnym s podrobnéjSim popisem Burzy cennych
papirt Praha. V praktické ¢asti jsou vysvétleny zékladni pojmy potiebné k pochopeni
této problematiky a podrobné ptedstaveny indikatory technické analyzy, z kterych si

pak kazdy mtize vytvofit sviij obchodni systém.
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Annotation

The objektive of bachelor thesis is to reach closer familiarization with chances of
trading at Change. Theoretical part of this thesis is aimed at market itself with more
specific description of Prague stock exchange. At practical part of bachelor thesis the
elementary expressions needed to understand the problem are described and indicators
of technical analysis are closely introduced to make a chance for everybody to create

their own business system.
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Uvod
Cilem mé bakalaiské prace je seznamit ¢tenare s faktem, ze v dnesni dobé, jiz muze
obchodovat na burze téméf kazdy, protoze dnes neni obchodovani na burze vysadou

pouze né€kolika vyvolenych, jak to mizeme vidét v americkych filmech, ale aktivné

obchodovat a to i s velmi dobrymi vysledky, mize v dne$ni dobé témét kazdy.

Toto téma jsem si vybral, hlavn€ proto, Ze se sdm obchodovani aktivné vénuji déle nez
tii roky. Touto mySlenkou jsem se zabyval jiz na stfedni Skole na Obchodni akademii
v Jihlavée, ale vzhledem k tomu, ze jsem musel veskeré informace k tomuto tématu ze
zacatku hledat pouze sam, tak téméf 2 roky trvalo, nez jsem mohl zacit opravdu aktivné
obchodovat, proto také vznikla tato bakalaiska prace, jako takovy maly navod, jak
¢loveék muze zacit obchodovat na burze. Dnes mam ve svém okoli dalsi 2 lidi, ktefi se
timto také zabyvaji, a musim fici, ze 1 z hlediska psychologie je dobré nékoho takového
mit, protoze muzete vzajemné probirat své Uspéchy, neuspéchy a vyvodit z toho néjaké

zavery.

K tomu, aby ¢lovek viibec mohl zacit obchodovat, je potfeba proniknout do fungovani
jednotlivych burz, tomu se vénuje prvni kapitola. Cast bakalaiské prace se bude vénovat
fundamentalni analyze, ale hlavné pujde o detailnéjsi rozbor analyzy technické. V té
budou popsany jednotlivé ptikazy, dale budou zminény zakladni pojmy Vv tradingu, jako
je medvédi trh, by¢i trh, dale financni paka, rozdil mezi intradennim a pozi¢nim

obchodnikem atd.

Hlavni metody pouzité v bakalafské praci spocitaji piedevS§im v praktickém pouZiti
ruznych indikatord. Jde o jejich rGzné variace a pouzivani dvou a vice stejnych
indikatord s riznym nastavenim pro lepsi filtraci jednotlivych signalt ke vstupu do
obchodu. Vrcholem téchto metod je spojeni nckolika riznych indikator, ¢im si
vytvofime vlastni obchodni systém. Mezi tyto indikatory patii napiiklad klouzavé
pruméry, SRI indikatory a jejich variace, William%R, RMI a nakonec na CCI. Tyto
indikatory mizeme také doplnit dal§imi metodami, které ndm mohou pomoci Iépe
poznat vstupni 1 vystupni signaly. Tyto metody by se dali oznacit jako piimé Cteni
z grafi. Jde o tzv. patterny. Ty jsou popsany velmi dobie v rtizné odborné literature.

Zjednodusené lze fici, Ze grafy maji obcas podobny vyvoj a na zakladé toho, ze v grafu



vidime néco, co jsme mohli vidét jiz diive, miizeme soudit, jak se trh bude dale chovat.
Existuji pomérné jednoduché jako je dvojity vrchol ¢i dvojité dno, ale miizeme se setkat
s opravdu velmi slozitymi patterny, jakou jsou naptiklad Eliotovy viny. Obchodovat
pouze na zéklad¢ patternti bez jakychkoliv indikdtord se dnes jiz moc nedoporucuje.
K lepsimu pochopeni je kazdy patter i indikator v bakalafské praci doplnén praktickou

ukéazkou v podobé¢ grafu.

Zavér bakalarské prace se bude vénovat vystupim z obchodd, money managementu

a psychologii obchodovani.



1 TEORETICKA CAST
1.1 Vznik a vyvoj svétového burzovnictvi

Pojem burza pochézi z latinského slova "bursa", coZ znamena penéZenka, mésec, vacek.
Je zajimavé, ze pravé mésce zlata hraly na pocatku burzovnictvi jen malou roli. Vznik
a vyvoj burz souvisi se vznikem a rozvojem trzniho hospodafistvi. Burza jako zvlastni
druh trhu vznikd, az kdyz se na trhu objevuje zastupitelné zbozi, coz byly zpocatku
cenné papiry ve formé¢ smeének. Vyznam téchto prvnich burz byl pouze mistni a jejich

zakladem byly obchody sménecné s mincemi.

Prvni obdobi vzniku a vyvoje burz v Evropé zacind ve 12. a 13. stoleti v italskych
méstech jako napf. Lucca, Janov, Florencie, Benatky a Mildno. Pojem "burza" se
poprvé zacina pouzivat v belgickych Bruggach ve Flandrech, kde se pravidelné schazeji
florentsti, benatSti a nor$ti kupci na obchodnich schiizkach, které se nazyvaji
"de beurse" podle domu patricijské rodiny Van de Beurse. Po upadku Brugg bylo
burzovni zafizeni pfeneseno do Antverp, kde byla v roce 1531 vybudovana prvni
zvlastni burzovni budova. V prvnim obdobi vyvoje burz byly predmétem burzovnich

obchodi jen sménky a mince.

V druhém obdobi vyvoje burz, které zacind rokem 1531 a kon¢i zalozenim
amsterdamské burzy v roce 1631, se zacinaji burzy jako organizované instituce

roz§itfovat po celé zapadni Evropé.

Zacatek obdobi vzniku modernich burz je spojen s amsterdamskou burzou, kterd zacina
pouzivat techniky modernich obchodli a burzovni spekulace, zejména s rozvojem
novych druhti cennych papirt - akcii a dluhopist. S rozvojem trznich vztahli vznikaji
vyznamné burzy jako je berlinska burza zaloZend v roce 1739, newyorska (1792), Corn
Exchange v Londyné v r. 1745 a dalsi. Ve 20. stoleti klesa vyznam lokélnich burz
a vzristd vyznam velkych mezinarodnich burz. S rozvojem vypocetni techniky dochézi

k zasadnimu prilomu v dosavadnim chépéani burzovnich obchodi.!

'POSEKANY, Vladislav. PraZskd burza. [s.l.], 2007. 10 s s. Semindrni prace. Vysoka $kola
polytechnicka Jihlava.



1.2 Poéatky burzovnictvi v Cechach

Pocatky ceské burzy sahaji do poloviny 19. stoleti. V té dob¢é se obchodovalo
s komoditami na Konském trhu a na Senovazném nameésti. K prvnimu organizovanému
obchodu se zbozim doslo v Praze v roce 1861 zalozenim tzv. Produktenhalle. Za tucasti
Obchodni komory byla v témze roce pfi této spoleCnosti zalozena burza penézni, na

zboZi a plodiny. Vzhledem k nizkému poctu Gi€astnikii vSak byla jiZ po roce uzaviena.

Teprve pokusy z roku 1871 mély trvaly tuspéch. Podnétem se stalo prohlaseni
vyznamnych osobnosti prazského hospodaiského svéta v cele s velkoobchodnikem
s cukrem Aloisem Olivou. Na zakladé tohoto prohlaSeni byly zajistény financni
prostiedky na zaloZeni a provoz burzy. Na prazské burze se ptivodné obchodovalo jak
s cennymi papiry, tak se vSemi druhy zbozi, vCetné¢ obili a ostatnich zemédélskych
plodin. Velmi uspé$na byla prazskd burza pii soustfed’ovani obchodu s cukrem. Pro
tento druh zbozi byla stiediskem pro celé Rakousko-Uhersko. Po prvni svétové valce

vsak tento druh obchodt ustoupil a obchodovalo se jiz vyluéné s cennymi papiry.

Mezivale¢né obdobi se stalo pro prazskou burzu obdobim nejvétsiho rozmachu, kdyz
svym vyznamem dokonce ptfekonala burzu videiiskou. Toto obdobi prosperity bylo
preruseno ptichodem druhé svétové valky, kterd znamenala pro prazskou burzu konec
obchodovani na vice nez 60 let. Na uspéSnou a bohatou tradici mohlo byt navazéno az

po padu komunismu, kdy se 6. dubna 1993 uskutecnily na parketu burzy prvni obchody.

V kvétnu 1991 vznikl Piipravny vybor pro zalozeni Burzy cennych papiri. Nova
spole¢nost, kterou tvofilo osm bankovnich domu, se 24. Srpna 1992 transformovala na
sdruzeni. Na zaklad¢ piijeti zadkona o burze se toto sdruzeni pozdé¢ji preménilo na
obchodni spole¢nost Burza cennych papirti Praha, a.s., ktera byla 24. Listopadu 1992
zapsana do obchodniho rejstiiku. Obchody na ni se staly skute¢nosti 6. Dubna 1993. Po
roce sestavuje burza svij oficialni index PX 50. V kvétnu 1998 se rozhoduje podpofit

slabou likviditu a objemy obchodl zahdjenim obchodovani v systému SPAD.?

2POSEKANY, Vladislav. PraZskd burza. [s.l.], 2007. 10 s s. Seminarni prace. Vysoka skola
polytechnicka Jihlava.



1.3 Historie Burzy cennych papirti Praha

24.11.1992

Vznik Burzy cennych papird Praha, a.s.

06.04.1993

Zahajeni obchodovani se 7 emisemi cennych papirl

22.06.1993

Uvedeni 622 emisi akcii z 1. VIny kuponové privatizace na burzovni trh

13.07.1993

Uvedeni 333 emisi akcii z 1. VIny kuponové privatizace na burzovni trh

05.04.1994

Zahajeni vypoctu oficidlniho burzovniho indexu PX 50

01.03.1995

Uvedeni 674 emisi akcii z 2. VIny kuponové privatizace na burzovni trhy

06.04.1995

Zavedeni 2 souhrnnych index( PX-GLOB a PXL a 19 oborovych index(

01.09.1995

Zavedeni nového clenéni burzovnich trhl na hlavni a vedlejsi (pdvodné
kotovany trh) a volny trh (plvodné nekotovany trh)

15.03.1996

Zahajeni obchodovani vsystému KOBOS (prlbéiné obchodovani pfi
proménlivé cené) s 5 emisemi akcii a 2 emisemi obligaci

05.01.1998

Prevedeni 35 spolecnosti z hlavniho trhu na vedlejsi trh z dlvodu
nesplnéni stanovené vyse likvidity na centralnim trhu

25.05.1998

Zahajeni obchodovani v systému SPAD (Systém pro podporu trhu akcii a
dluhopist)

04.01.1999

Zavedeni nového, kontinudlné propocitavaného, indexu PX-D, zahajeni
kontinualniho vypoctu PX 50

20.09.1999

Vyrazeni 75 emisi akcii z volného trhu

02.05.2000

Zahajeni realizace projektu Jednotné knihy objednavek (JAKO)

14.06.2001

Ptijeti burzy za pfidruzeného ¢lena Federace evropskych burz (FESE)

01.10.2002

Zahdjeni obchodovani s prvni zahrani¢ni akciovou emisi ERSTE BANK

01.05.2004

Radné ¢lenstvi burzy ve FESE v souvislosti se vstupem Ceské republiky do
Evropské unie
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8.06.2004||Zahajeni obchodovani s prvni primarni akciovou emisi ZENTIVA

Objemy obchod( v pribéhu roku poprvé prekrodili bilionovou hranici,
celkovy objem obchodu za rok 2005 dosahl 1041,2 mid. Korun

08.12.2005

Posledni den vypoctu indexti PX 50 a PX-D, které jsou nahrazeny
17.03.2006 L.
souhrnnym indexem PX.

04.10.2006|/Zahajeni obchodovani s investi¢nimi certifikaty

05.10.2006||Zahajeni obchodovani s futures

07.12.2006||Zahajeni obchodovani s primarni akciovou emisi ECM

11.12.2006||Zacatek obchodovani s warranty na oficidlnim volném trhu

18.12.2006|[Zahajeni obchodovani s primarni akciovou emisi PEGAS NONWOVENS

Tabulka 1: Historie burzy cennych papirt Praha

(http://www.finance.cz/kapitalovy-trh/informace/burza-praha/udalosti/)

1.4 Burzovni systémy na Burze cennych papirti Praha

Jsou burzy vyznamné a méné vyznamné. Zejména ty z druhé skupiny, do které
v celosvétovém meéfitku fadime 1 Burzu cennych papirtt Praha, trpi nedostate¢nou

likviditou u celé tfady cennych papirti. Segment SPAD nejlikvidnéjsi akcie na trhu.

SPAD (celym jménem Systém pro Podporu trhu Akcii a Dluhopisit) je nejvyznamng;jsi
na BCPP. V jeho rdmci se obchoduje pouze s vybranymi cennymi papiry a to jeSté
pouze s jejich standardnim mnoZstvim v tzv. lotech. Nakupovat ¢i prodavat tak lze

pouze standardni mnozstvi cennych papirt, pfipadné jeho dvoj-, troj,- resp. ¢tyinasobek.

Na zafazeni cenné¢ho papiru do segmentu SPAD neexistuje pravni ndrok. Hlavni
podminkou pro zatfazeni je, ze pro dany titul jsou stanoveni alespon tfi tvurci trhu.
Tvirce trhu (market maker) je cClen burzy, ktery s ni mé& uzavienou smlouvu
o vykonavani ¢innosti tviirce trhu na vybrané emise. V soucCasnosti se mezi tvirce trhu

fadi naptiklad obchodnici s cennymi papiry Atlantik Finanéni trhy ¢i Patria Finance
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nebo banky (Komeréni banka, ING Bank, Ceska spofitelna). Kazdy tviirce trhu mize

vykonavat svou ¢innost v rdmci vice emisi.

Obchodovani v Systému pro podporu trhu akcii a dluhopisti je rozdéleno do dvou
hlavnich fazi - otevienou a uzavienou. V prabéhu oteviené faze od 9:30 do 16:00 hodin
zvetejnuji vSichni tvlrci trhu povinné ceny ndkupu a prodeje téch cennych papirt
v segmentu SPAD, pro které vykonavaji Cinnost tvirce trhu. Na zéklad¢ tohoto
zvefejnéni je na trhu pribéZné stanovovana nejvyssi nadkupni a nejnizsi prodejni cena
(tzv. nejlepsi kotace). Nejlepsi kotace ovliviiuje uzavirané obchody na trhu. Obchodovat
lze jen v povoleném rozpéti vymezeném nejlepsi kotaci rozsitenou o 0,5 % obéma
sméry. Po dobu uzaviené faze nejsou jiz tvlirci trhu povinni zvefejiiovat zadné nakupni
¢i prodejni ceny. Obchody mohou byt vSemi Cleny burzy uzavirdny jen v ramci
povoleného rozpéti, které je vymezeno nejlepsi kotaci v okamziku ukonceni oteviené

I vy v v 3
faze rozsifenou o 5 % obéma smeéry.

3POSEKANY, Vladislav. PraZskd burza. [s.l.], 2007. 10 s s. Seminarni prace. Vysoka skola
polytechnicka Jihlava.

1.5 Hlavni trh

Hlavni trh je jednim ze dvou prestiznich trhtt Burzy cennych papiri Praha. Co do
informacni povinnosti a piijimaciho fizeni je srovnatelny s trhem vedlej§im. Zakladni
odli$nost najdeme v objemu a likvidité obchodl. Primérny denni objem obchodu ¢ini
v obdobi jednoho roku minimaln€ 1 mil. K¢. Pro pfijeti cenného papiru na hlavni trh je
nutné kromé zaplaceni poplatku ve vysi 50.000 K¢ splnit 1 dalsi podminky. Objem ¢asti

emise vydané na zakladé vefejné nabidky je alespoint 200 mil.

Cenné papiry investi¢nich fondl se objevi na hlavnim trhu, pokud jejich zakladni jméni
prevysi 500 milionti korun.Vydavatelé cennych papiri musi dale pravidelné poskytovat

kazdé ctvrtleti informace o svém hospodareni.

*POSEKANY, Vladislav. Prazskd burza. [s.l.], 2007. 10 s s. Seminérni prace. Vysoka $kola
polytechnicka Jihlava.
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1.6 Vedlejsi trh

Spole¢né s hlavnim trhem jde o prestizni trh Burzy cennych papiri Praha. Jeho poslani
je v podstaté podobné jako u trhu hlavniho, je vSak na rozdil od néj urCen pro méné
likvidni emise. V souboru obchodovanych cennych papirii pfevazuji tentokrat akcie
a podilové listy fondli. Emitenti se rekrutuji z fady téch, ktefi zaplati poplatek 50.000
K¢ a splni nasledujici podminky:

o Doba podnikatelské ¢innosti je delsi nez 2 roky

e Objem casti emise vydané na zaklad¢ vetejné nabidky presahuje 100 mil. K¢ a
na celkové emisi zaujima alespon 15%.

e Zakladni kapital fondu, ktery chce emitovat cenné papiry, presahuje 250 mil.
K¢.

Stejné jako na hlavnim trhu se po vydavatelich cennych papiri vyzaduje poskytovani
¢tvrtletnich a ro¢nich vysledkt, zasilani informaci z valnych hromad a s vlivem na

kurzy, jakozto zasilani vyro¢nich zprav.’

>POSEKANY, Vladislav. PraZskd burza. [s.l.], 2007. 10 s s. Seminarni prace. Vysokd $kola
polytechnicka Jihlava.

1.7 Volny trh

Volny, ptivodné nekotovany trh, je ur€en pro emise, jejichz emitenti nemusi, na rozdil
od ostatnich trhii, poskytovat burze takové mnozstvi informaci, jako emitenti na
prestiznich trzich burzy. Na tento trh podavaji zadosti o pfijeti obvykle spolecnosti,
které nechtéji plnit rozsahlou informacni povinnosti, platit vy$si poplatky nebo

spolecnosti, jejichz emise zatim nespliluji podminky nutné pro pfijeti na jiny trh burzy.6

®POSEKANY, Vladislav. PraZskd burza. [s.l.], 2007. 10 s s. Seminarni prace. Vysoka $kola
polytechnicka Jihlava.
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1.7.1  Podminky pro pfijeti cenného papiru na volny trh

Pro pfijeti emise na volny trh jsou stanoveny Burzovnimi pravidly tyto podminky, které

musi emise splilovat. Tou zakladni je pfevoditelnost emise bez omezeni a dalsi zakonné

podminky. Burzovni komora je opravnéna stanovit dalsi podminky pfijeti.

Samotna registrace se provadi na zaklad¢ zadosti o pfijeti, kterou podava emitent nebo

jim povéfeny ¢len burzy. Zadost musi obsahovat zakladni identifikaéni tdaje

o emitentovi a emisi s uvedenim tuzemského nebo zahrani¢niho vetejného trhu, na

kterém je emise obchodovana. Soucasti zadosti musi byt rovnéz nésledujici ptilohy:

doklad o pridéleni ISIN

plnd moc emitenta, zada-1i o pfijeti jménem emitenta piedkladajici ¢len

prospekt schvaleny Komisi pro cenné papiry s uvedenim data, zplisobu a mista
jeho uvetejnéni

doklad SCP o zaregistrovani emise v pifipadé¢ zaknihovanych cennych papird
nebo u listinnych cennych papiri 4 vzory listinného cenného papiru

u dluhopist téZ emisni podminky v elektronické podobé a smlouvu emitenta
s bankou nebo jinou opravnénou osobou, jejimz prostiednictvim bude emitent
vyplacet vynosy a jejimz prostiednictvim mohou majitelé uplatiiovat sva prava
spolecenska smlouva nebo stanovy emitenta

doklad o uvetejnéni ucetnich zavérek za posledni tii roky

O Zadosti rozhoduje burzovni vybor pro kotaci a rozhodnuti o pfijeti se zvefejiuje.

“ . . - I Co T
O vylouceni cenného papiru z obchodovani rozhoduje ptisluSny burzovni organ.

"POSEKANY, Vladislav. PraZskd burza. [s.l.], 2007. 10 s s. Seminarni prace. Vysokd $kola
polytechnicka Jihlava.
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1.7.2 Informacni povinnosti

Posledni novelou Podminek pfijeti cenného papiru k burzovnimu obchodu na volném
trhu doSlo v navaznosti na posledni novely nékterych zdkonid (piedevSim zékona
o cennych papirech, obchodniho zakoniku, zakona o dluhopisech) k Gpravé informacni
povinnosti také na tomto trhu. Cl. 7 vy3e uvedenych pravidel obsahuje celou fadu
informacnich povinnosti. Jednd se naptiklad o povinnost zasilat na burzu vyroc¢ni
zpravu do 4 meésicti po skonceni kalendainiho (pfip. hospodaiského) roku, pololetni
zpravu nejpozdeji do 1 mésice po skonceni pololeti, informace o svolani valné
hromady, oznameni o rozhodnuti emitenta o zruseni registrace na veiejném trhu vcéetné
informaci tykajicich se vetejného navrhu, navrhy zmén spolecenskych smluv nebo
stanov spolecnosti a celou fadu dalSich informaci, které mohou vyvolat vyznamnou
zménu kurzu cenného papiru nebo zhorsit schopnost emitenta plnit zdvazky z cenného
papiru. Oproti prestiznim trhiim burzy vSak neni informac¢ni povinnost na volném trhu

tak rozsahla.®

8POSEKANY, Vladislav. PraZskd burza. [s.l.], 2007. 10 s s. Seminarni prace. Vysoka skola
polytechnicka Jihlava.

1.7.3 Poplatky

Spolecnosti, které maji zajem o registraci svych cennych papirti na volném trhu burzy
plati pouze jednorazovy poplatek za ptijeti svych cennych papirt k obchodovani ve vysi

5.000 K&.2

*POSEKANY, Vladislav. PraZskd burza. [s.l.], 2007. 10 s s. Seminarni prace. Vysoka Skola
polytechnicka Jihlava.

1.8 Novy trh

Novy trh je zfejmé nejzajimavéjSim trhem prazské burzy. Divodem je jeho neustald

prazdnota. V tomto segmentu se totiz neobchoduje doposud s ani jednim titulem. Trh je
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urcen pro mladé, rychle expandujici spole¢nosti, pro podniky se Spickovou technologii.

. , , v - w s . 1
Trh je prazdny mozna i pro piisné naroky na emitenty. 0

pOSEKANY, Vladislav. Prazskd burza. [s.l.], 2007. 10 s s. Seminarni prace. Vysoka Skola
polytechnicka Jihlava.

1.8.1 Podminky vstupu

Zakladnimi podminkami pro piijeti cenného papiru na novy trh je:

e vySe zakladniho jméni ptresahujici 10 mil. korun

e doba podnikatelské ¢innosti delsi nez 1 rok

e pocet akcii v emisi vy$si nez 100.000 kusl

e trini kapitalizace (Cili kurs akcie x pocet vydanych akcii) alespori 20 mil. korun

e podil emise vydané na zakladé verejné nabidky alespori 15 % na celkové emisi

Emitenti na novém trhu musi kromé toho plnit i informacni povinnosti shodné
s vydavateli cennych papirti na hlavnim a vedlejSim trhu. Musi poskytovat Ctvrtletni
a rocni hospodaiské vysledky, zasilat informace z valnych hromad a s vlivem na kurs,
dodavat vyro¢ni zpravy. Na rozdil od ostatnich trhli pfipravuje emisi a ruci za plnéni

: . o , .. ;o 11
informacni povinnosti emitenta tak zvany patron, coz je vybrany ¢len burzy.

“POSEKANY, Vladislav. Prazskd burza. [s..], 2007. 10 s s. Seminarni prace. Vysoka skola
polytechnicka Jihlava.

1.9 Komodity a jejich historie
Komodity jsou zjednodusené suroviny. VétSina zdkladnich surovin kolem nds, jako
napiiklad pSenice, oves, vepfové maso, hovézi maso, ale i ropa, zlato, nebo bavlna - tém

vSem se souhrnnym nazvem fika komodity.

Obchodovani s komoditami (angl. trading commodities) je nazyvano také jako
"terminové obchodovani", nebo castéji anglicky futures trading. Na rozdil napi. od
akcii, kde se obchoduje spodily urcit¢ spoleCnosti, pii komoditnim (futures)

obchodovani se obchoduje se surovinami. Kazda surovina (komodita) se pak obchoduje
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s urcitym terminem dodéni; muzete si napiiklad jiz nyni koupit pSenici s dodanim
Vv prosinci pfiStiho roku (nebo-li pSenici, kterd jesté neni ani vypéstovand). Pokud
takovouto pSenici nakoupite, va§ obchod je zpecetény smlouvou (tak zvany futures
kontrakt) a dodavatel je povinen vam na zdkladé takovéto smlouvy dodat do konce
prosince piistiho roku urcité, smlouvou dané mnozstvi pSenice, které jste vy na zaklade¢

uzaviené smlouvy povinny odebrat - a to za pfedem stanovenou cenu.

Historie komoditnich obchodi saha podle nékterych pramenti az nékam k 6000 let staré
Cing. Nicméng, prvni skuteéné dochované doklady tykajici se komoditnich obchodiim
se vztahuji k Japonsku, kde se tento obchodni instrument pouzival k zajisténi Grody ryze
jiz n€kdy kolem 17 stoleti. I kdyz od té doby uplynulo n€kolik stovek let, princip
japonskych "ryZovych" komoditnich obchodl zistal velmi podobny tomu, jakym se

obchoduji komodity dnes.

Cilem japonskych péstitelt bylo zajistit financovani sezénniho péstovani ryze. Pokud
farmafi chtéli vypéstovat urCité mnozstvi ryze, s cilem ryzi pozdéji s patficnym ziskem
prodat, potfebovali nutné urcity kapitdl, ze kterého by samotné péstovani ryze
financovali (naklady na mzdy, naklady na sazbu, oSetfovani a sklizeni urody, apod.)
Pokud vsak ryzovi farmati potfebné finance neméli, existovala tu moznost ur€itym
zpusobem "piedprodat" ryzi jesté pred jejim vypéstovanim. Reknéme, Ze ryzovy farmaf
védel, ze za cenu XY dokaze vypéstovat 100 tun ryze. Jisty odbératel (napiiklad
vlastnik sité obchodll) zase véd¢l, ze bude na pfisti rok potiebovat pravé onéch 100 tun
ryze. Oba se tedy domluvili, ze farmar zajisti pro odbératele 100 tun ryze, ktera bude
farmafem dodéana v ur¢itém konkrétnim terminu béhem piistiho roku a obchodnik za ni
zaplati pfedem dohodnutou cenu (pro farmafe byla akceptovatelna takova cena, ktera
pokryla jeho vyrobni naklady + zahrnovala i patficny profit). Tato domluva byla
samoziejmé vyhodna pro ob¢ strany - farmatr mél svého jistého kupce jeste pred tim,
neZz vibec zacal ryzi péstovat a obchodnik jiz predem védél, kolik za ryzi piiSti rok
zaplati. Jejich dohoda pak byla zpeceténa smlouvou, kterd se dnes nazyva futures
kontrakt. S touto smlouvou pak mohl jit péstitel do prvni banky a na zaklad¢ ni, jakozto
jistiny, ziskat pijcku k financovani vypéstovani ryze.Postupem casu se vSak zacalo
ukazovat, ze ne vzdy je tento zplsob uzavirani futures obchodii pro ob¢ strany skute¢né
vyhodny: mohlo se naptiklad stat, Ze ten rok, kdy farmar péstoval ryzi pro piedem
stanoveného kupce, bylo ryze celkové velky nedostatek a tak cena ryze prudce vylétla

vzhtru. Netrvalo tedy dlouho a zahy nékdo pfiSel s myslenkou, Ze by bylo mozné

17



obchodovat se samotnymi futures kontrakty. Naptiklad, pokud by nas§ farmar védél, ze
uroda bude letosni rok Spatna a cena ryze vyrazi nahoru, mohl by se svého kontraktu
"zbavit", prodat ho s patfiénym ziskem jinému farmaii (ktery nutné potfeboval néjaky
kontrakt kviili pijcce od banky) a odprosit se tak od svého zdvazku. Zrovna tak vSak
mohl spekulovat i na§ obchodnik: pokud ten tusil, Ze bude uroda Spatnd, mohl po celém
Japonsku ve své predvidavost nasmlouvat obrovské mnozstvi futures kontrakta, které
v momenté, kdy cena ryze vylétla vzhlru, samoziejmé téZz nabyly na hodnoté.
Obchodnik si tak mohl nechat pouze jeden kontrakt potfebny pro svou sit obchodii

a ostatni kontrakty s tu¢nym ziskem prodat kazdému, kdo nutné potieboval ryzi.

Postupem casu se nakonec ukazalo, ze futures kontrakty jsou skvélym zplsobem
rychlého zbohatnuti. Futures kontrakty zacali nakupovat 1 lidé¢, ktefi neméli o péstovani
ryze ani ponéti a ve skutecnosti zadnou ryzi nepotiebovali. Kontrakty vSak nakupovali
Vv nadéji, ze i dalsi rok bude Spatna troda a oni své levné nakoupené kontrakty budou
moci prodat s patficnym ziskem. Pokud vSak byla uroda naopak abnormalné bohata
a cena ryZze se dostala na svd minima, zbavovali se samozfejmé tito spekulanti svych

futures kontraktu se ztratou.

Zejména trh ropy, zlata, stiibra a primyslovych kovii, jako jsou méd’, zinek ¢i hlinik, se
ve stfedu z4djmu investori ocitly v souvislosti s haussou (rtstem kurzl), kterd

Vv poslednich letech panuje.

Jako prvni vesla do historie komoditnich trhli haussa, jiz se tika tulipanova horecka. Ve
30tych letech 17. stoleti doSlo na trzich v Amsterdamu a Londyn¢ k prudkému riistu cen
cibulek holandskych tulipanti a na nich zalozenych derivati. Pokles, ke kterému

nasledné doslo v letech 1636-1637, byl jednim z prvnich "krachli na burze".

Dynamicky riist obratti na komoditnich trzich nastal na sklonku 20. stoleti spole¢n¢
s rozvojem modernich technologii a globalnim tokem kapitdlu. Obchodovéani na
svétovych komoditnich trzich se odehravda jak na OTC-trzich, tak na fizenych

, , 4 11
burzovnich trzich.

11Cojsou to komodity a jak to funguje [online]. 08.12.2004 [cit. 2010-05-17].
Http://www.financnik.cz/. Dostupné z WWW:

<http://www.financnik.cz/komodity/manual/komodity-jak-to-funguje.html>.
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1.10 Terminy dodani

Kazdy ma Sanci spekulovat, nebo-li tipovat, zda-li cena dané komodity bude klesat nebo
stoupat a na zdklad¢ takové domnénky nakoupit ¢1 prodat ptislusny komoditni futures
kontrakt. Drzeni takového kontraktu pak miize obchodnikovi pfinést bud’to zisk, nebo
ztratu. Pokud obchodnik nakoupi futures kontrakt a cena ptislusné komodity povyroste,

muze obratem obchodnik futures kontrakt prodat za mnohem vyssi cenu.

Piedné, nejprve je tieba védét, jakou komoditu chceme nakupovat nebo prodavat. Na
americkych komoditnich burzich je mozné nakupovat a prodavat celou fadu komodit:

psSenici, oves, kukufici, hovézi maso, vepfové maso, a mnoho dalSich...

Jednotlivé komodity je mozné nakoupit s riznymi terminy dodani: naptiklad mizeme
nakoupit kukufici s terminem dodani v prosinci roku 2010, nebo klidné€ i s terminem
dodani v kvétnu roku 2012. Jednotlivé komodity se prostfednictvim futures kontraktl
mohou predprodavat i1 na n€kolik let dopfedu. Pro nés je podstatné védét pouze to, ze
pro naSe obchodovani budeme chtit vybirat takové kontraktni mésice, které se

nejhojnéji obchoduyi.

FND - first notice day, nebo-li den, kdy budete upozornéni, ze vlastnite kontrakt na
nakup ptislusné komodity a pokud se tohoto kontraktu v¢as nezbavite, budete na sebe

muset v brzké dobé pievzit zavazek prevzit dodavku v plné vysi.

LTD - last trading day, nebo-li absolutné¢ zcela posledni den, kdy mate jesté moznost
drzeny kontrakt dané komodity prodat n€ékomu jinému a zbavit se tak svého zavazku

ptevzit fyzickou komoditu.

Pokud tedy kdy nakoupime néjaky komoditni futures kontrakt, meli bychom se u svého
brokera zaroven informovat, kdy méa komoditni kontrakt FND a LTD. Podminkou pak
samoziejme je nikdy nedrzet komoditni futures kontrakt déle, nez do data FND. Jakmile
se zacne FND blizit, je tfeba se komoditniho kontraktu okamzité zbavit tim, ze

instruujeme brokera k jeho prodéni a ten pro nas okamzité zajisti kupce.?

12Http://www.financnik.cz [online]. 08.12.2004 [cit. 2010-05-17]. Futures kontrakty
podrobnéji. Dostupné z WWW: <http://www.financnik.cz/komodity/manual/futures-

podrobneji.html>.
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1.11 Futures kontrakty

Futures kontrakty jsou jedine¢né tim, Ze pro jejich nakup staci slozit nepatrnou zalohu —
pro kontrolovani obrovského mnozstvi komodity sta¢i casto jen par set dolard. Maly
pohyb v cen¢ komodity pak mtize pfinést velky zisk. Jinymi slovy: pokud budete chtit
nakoupit naptiklad 100 trojskych unci zlata, budete tak moci u€init pouze se sloZzenim
zalohy (tak zvany margin) zhruba jen kolem 1000 dolart. Nebo, pokud budete chtit
nakoupit 5000 busla pSenice, postac¢i vam k tomu zaloha kolem 900 dolari! Tomuto
fenoménu, kdy mizeme néco nakoupit nebo prodat nikoliv za plnou cenou, ale pouze za
minimalni zalohu (margin) se fikd pakovy efekt. Plus, samoziejm¢, v momenté kdy
nakoupenou komoditu i s patfiénym ziskem zpét prodate, bude vam cela zaloha do

’ r 1
posledniho centu vracena. 3

13Http://www.financnik.cz [online]. 08.12.2004 [cit. 2004-12-08]. Hodné muziky za malo
penéz. Dostupné z WWW: <http://www.financnik.cz/komodity/manual/komodity-
margin.html>.

1.12 Typy spekulantt
Pod pojmem spekulant mame na mysli vSechny subjekty, které nakupuji a prodavaji
komodity za tcelem dosazeni zisku. Jde jak o velké spolecnosti (financni fondy), tak

malé obchodniky.

Cil dosahnout zisku je patrné jediné pojitko, které jednotlivé spekulanty spojuje. Co se
tyCe cest a zplisobil nazirani na trhy, pak lze patrné zjednoduSené€ napsat, Ze co Uspesny
spekulant, to vlastni pohled a taktika. Nicméné& pteci jen lze najit urcité pojitko —
spekulanty lze rozdé€lit na tzv. fundamentalni a technické podle toho, ktera zakladni

kritéria pouZzivaji pro analyzy trha.

Fundamentalni obchodnici se pii svém rozhodovani fidi nabidkou a poptavkou
konkrétni komodity. Studuji zasoby, sleduji pocasi atd. V pfipadé mraziki napft.
spekuluji na snizeni produkce pomerancti a tak vzrist jejich ceny. Fundamentélni
obchodovani vyzaduje hlubokou znalost dané komodity. S ohledem na globalni

ekonomiku je tfeba sledovat v podstaté cely svét, nebot’ snizenou urodu psSenice v USA
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muze zastoupit dovoz stejné¢ komodity z Ruska a podobné. Fundamentélni obchodnik se

tak zaméfuje na nékolik mélo komodit, jejichz studiu vénuje cely svij Cas.

Vétsina malych obchodnikli je proto zamétena technicky — rozhodovani technickych
obchodnikli vychéazi ze studii grafl. Technicti obchodnici hledaji v grafech rtzné
formace, pracuji s indikatory, matematickymi vzorci, pfipadné reaguji na cenovy vyvoj
sohledem na davové rozhodovani béznych obchodniki. Techni¢ti obchodnici
V podstaté¢ nemusi znat ani podrobnosti o obchodované komodité — vSe co jim staci je
aktualni graf cenového vyvoje. Pochopitelné, ze velké mnozstvi obchodniki kombinuje

oba pristupy — alespon z Sasti.

14Http://www.financnik.cz [online]. 08.12.2004 [cit. 2010-05-17]. Typy spekulantl — kdo a jak
obchoduje. Dostupné z WWW: <http://www.financnik.cz/komodity/manual/komodity-
spekulanti.html>.

1.13 Komoditni burzy

Komoditni burza je v podstaté misto, na kterém se za striktniho dohledu kontrolnich
organu provadéji jednotlivé obchody. Pokud chce nékdo jakoukoliv komoditu (resp.
komoditni futures kontrakt) nakoupit nebo prodat, kontaktuje svého brokera, zadd mu
ptikaz k ndkupu ¢i prodeji patfiéného mnozstvi konkrétni komodity a broker pak tento
ptikaz dale pfeda (e-mailem nebo telefonicky) na obchodni parket (téz pit aréna), kde
jeho €loveék pro vas danou komoditu nakoupi nebo proda, nebo-li exekuuje (vyplni) vas

piikaz.

Komoditnich burz je po svété celd fada a jejich hlavnim smyslem je poskytnout vysoce
seriozni a spolehlivé prostfedi pro realizaci a zOctovani obchodl, dohlizet nad
obchodnimi praktikami a garantovat probihajici obchody. Prostfednictvim komoditnich
burz miize obchodovat v podstaté kdokoliv — vzdy vSak prostfednictvim brokera (resp.

brokerské spolecnosti), kterd ma na dané burze své zastupce. Pro bézného obchodnika

vvvvvv

CME (Chicago Mercantile Exchange), www.cme.com

CBOT (Chicago Board of Trade), www.cbot.com
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NYMEX (New York Mercantile Exchange), www.nymex.com
NYBOT (New York Board of Trade), www.nybot.com

Komoditni burzy nejsou zadnymi novymi institucemi. Ba naopak — jejich tradice je
pomérné hluboka a naprosta vétSina aktivit ma presné definovany fad, ktery musi
dodrZzovat kazdy obchodnik. Co se historie burz stru¢né tyce: v USA zacalo vSe
u komodit rostlinné vyroby, na které se jako prvni zaméfila Chicagskd burza CBOT
(The Chicago Board of Trade), ktera vznikla v roce 1848 a komodity rostlinné vyroby
se zde (spolu s dalsimi komoditami) obchoduji dodnes. Newyorska burza NYMEX
vznikla v roce 1870 a jeji zaméfeni je na "drazsi komodity" jako jsou energie a drahé
kovy. Velky rist zajmu o komoditni obchodovani ptedstavoval rok 1970, kdy se
v Chicagu zacaly obchodovat financni produkty. Prvnimi byly zahrani€éni mény
(konkrétné Svycarsky Frank a japonsky Jen), popularnimi se rychle staly také spekulace
na urokové sazby. Vroce 1980 se zacaly obchodovat akciové indexy - mezi

nejpopularné;si patii S&P 500, snad nejobchodovanéjsi komodita ze viech.™

Yyittp://www.financnik.cz [online]. 08.12.2004 [cit. 2010-05-17]. Komoditni burzy - misto
nakupu a prodeje. Dostupné z WWW: <http://www.financnik.cz/komodity/manual/komodity-
burza.html>.

1.14 Regulace komoditnich obchodu

Naprosto nezbytnou soucasti komoditnich obchodi je regulace a dohled autority, ktera
zajistuje, ze vSechny obchody budou probihat podle stanovenych pravidel a ze na
komoditnich burzach nebude dochazet k Zzadnym nekalostem a nepoctivostem. Kazda
zem¢ ma svij vlastni dohled. V USA se o dohled na burzami stard komise nazvana
CFTC - Commodity Futures Trading Commission (www.cftc.gov) — ta dohlizi na burzy,
brokerské spolecnosti a vSechny, ktefi se staraji o prostfedky uréené pro komoditni

., 16
obchodovani.

16Http://www.financnik.cz [online]. 08.12.2004 [cit. 2010-05-17]. Komoditni burzy - misto
nakupu a prodeje. Dostupné z WWW: <http://www.financnik.cz/komodity/manual/komodity-
burza.html>.
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2 PRAKTICKA CAST

2.1 Typy trznich prikazu

Zakladem obchodovani na burze musi byt znalost obchodnich ptikazl, abychom viibec
veédéli, co jednotlivé piikazy znamenaji. V praxi se pouzivaji ve vétsSing€ piipadii pouze

anglické vyrazy.

2.1.1 Limitni pfikaz (Limit Order)

Limitni piikaz je ptikaz koupit/prodat za uréenou cenu. Limitni ptikazy ke koupi jsou
umistény pod soucasnou cenou na trhu, zatimco limitni pfikaz prodat je umisténa vzdy
nad soucasnou cenou na trhu. Obchodnik mtze dokonce vidét, jak se cena dotyka nebo
Jiz se nekolikrat dotkla jeho zadané limitni ceny. Tyto doteky mu ale negarantuji plnéni
jeho ptikazu, protoze ve vétsin€ piipadi musi trh piekonat limitni cenu, aby byl
obchodnikliv ptikaz vyplnén. Nakup za Limit Order znamena nékup za udanou cenu

nebo nizsi. Prodej za limit cenu znamena prodej za udanou cenu nebo vysi.

2.1.2 Prikaz ,,nebo Iépe* (Or Better Order - OB)

Pii zadani tohoto ptikazu je Pit Broker povinen dostat pro obchodnika nejlepsi moznou
cenu. OB piikaz je vlastné trzni pfikaz s limitem. Jestlize je zadany ptikaz bez
privlastku “OB* a trh je zna¢né lep$i mtize pit broker pozadat floor brokera o zastaveni
ptikazu. Piikaz je vracen zpét pro objasnéni, coz mize zdrzet exekuci ptfikazu a zménu
vysledku plnéni pozadované ceny. OB se zadava pii nakupu vzdy nad soucasnou cenou

a pri prodeji pod soucasnou cenou na trhu.

2.1.3 Trzni pfikaz pfi dotyku (Market if Touched — MIT)

Tento nakupni piikaz s piivlastkem MIT je zadany pod souCasnou cenou a prodejni
piikaz s MIT je umistén nad soucasnou cenou. MIT ptikaz je podobny LIMIT ptikazu.
Rozdil je pouze v MIT za udanou cenou a tim, ze MIT piikaz se stava trznim a je
vyplnén, kdyZ se trh dotkne nebo projde zadanou cenou. Exekuce muize byt na, pod

1 nad ptivodné specifikovanou cenou.
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2.1.4 Stop prikaz ( Stop Order)

Stop ptikaz mlze byt pouZit pro tii ucely:

e Minimalizovat ztratu na long a short pozici
e Ochranit zisk na existujicich long nebo short pozicich nebo

e zahajit nové long nebo short pozice

Nakupni stop ptikaz je umistén vzdy nad soucasnou cenou na trhu a je volen, jestlize se
cena nachazi na cen€ nebo nad cenou nebo je nabizena na nebo nad cenou. Prodejni
stop ptikaz je zadavan vzdy pod soucasnou cenou a je volen jedin€ na nebo pod cenou
nebo je nabizena na nebo pod cenou. Jakmile je stop piikaz zvolen, je zpracovany do

trhu a provedeny za nejlepsi moznou cenu.

2.1.5 Stop Limit pfikaz ( Stop Limit Order - SLO)

Stop Limit piikaz vypisuje dvé ceny a je to pokus ziskat vétsi kontrolu nad cenou, ve
které je vas stop piikaz vyplnén. Prvni Cast ptikazu je zadéna jako stop piikaz a druha
cast je zadana jako limit pfikaz. Toto ndm ukazuje, Ze jakmile je vas stop piikaz
dosazen, aktivuje se limit piikaz, za ktery chcete byt exekuovan. Stop Limit ptikaz se

obvykle nepouziva, kdyz chcete vystoupit z pozice.

2.1.6 Stop Close Only pfikaz (SCO)

Stop Close Only piikaz se pouZziva pouze jako vystupni ptikaz a bude spustén, pouze
kdyz trzni cena bude na nebo pod uzaviraci cenou. Nevyhodou tohoto ptikazu
v rychlém trhu v poslednich nékolika minutach obchodovani je to, ze ptikaz muze byt
exekuovan za nepfiznivou cenu.

2.1.7 Trzni prikaz pfi open (Market On Opening — MOO)

Tento piikaz pouziva obchodnik a pieje si vstoupit do obchodu pii zah4jeni

obchodovani za nejlepsi moznou cenu pfi oteviracim rozpéti.

2.1.8 Trzni prikaz pfi close (Market On Close — MOC)

Tento piikaz bude vyplnén béhem poslednich obchodnich minut za jakoukoliv

dostupnou cenu.
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2.1.9 Fill Or Kill pfikaz (FOK)

,»Vyplnit nebo zrusit* instruuje brokera nakoupit nebo prodat za vasi specifickou cenu

a okamzit¢ zrusit piikaz pokud neni moznost plnéni ptikazu.

2.1.10 One cancels the other pfikaz (OCO)

Toto je kombinace dvou piikazli najednou. Nakupniho a prodejniho. Ta instruuje
brokera, ze pokud jeden ptikaz je vyplnén, druhy by mél byt zruSen. Obchodnik touto

. ;oo o . v 7 v . oy s M 17
kombinaci ptikazili najednou vylou¢i moznosti dvojiho plnéni ptikazu.

YHttp://www.ig-trade.com [online]. 01.06.2004 [cit. 2010-05-17]. Typy piikazd.
Dostupné z WWW: <http://www.iq-trade.com/cz/ordertypes.html>.

2.2 Zakladni informace pro kazdého zacinajiciho tradera

2.2.1 Byci a medvédi
Toto oznaceni zjednodusen¢ znamend, Ze pokud jdou trhy smérem dolti — klesaji, pak se
jedna o takzvany medvédi trh, a pokud maji trhy tendenci stoupat vzhtru, pak se jedna

o trh by¢i.

2.2.2 Tick
Jeden tick je urcity posun v grafu, at’ jiz smérem nahoru, ¢i doli a oznacuje urcéitou
penézni hodnotu. Na kazdém trhu ma tento pohyb jinou hodnotu vétsinou je to od 25 do

100 dolard.

2.2.3 Financni paka

Je velmi dilezity pojem. Tato paka nam umoznuje obchodovat i s menSim objemem
pen¢z, nez ktery bychom normalné potiebovali. Vzhledem k tomu, Ze ne kazdy si miize
dovolit pocatecni kapital v hodnot€ statisici dolarq, tak staci slozit pouze urcity margin
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a zbytek penéz nam banka ptij¢i. Paky byvaji v poméru 1:20 az 1:500. Coz znamena, Ze
pokud uzavieme kontrakt v hodnoté naptiklad 50 dolari, tak ve skutecnosti
obchodujeme v piipadé paky 1:100 s ¢astkou 5000 dolart, diky ¢emuz i pii malych
pohybech napftiklad 1 tick vznika ztrata nebo zisk v hodnoté 50 dolart.

2.2.4 Pozi¢ni a intradenni obchodovani
Ve své nejjednodussi podstaté existuji pouze dva zplisoby obchodovani: pozicni neboli

denni a intradenni.

Pozi¢ni obchodnik je kazdy, kdo drzi své oteviené pozice dobu delsi, jak 1 den (tzn.
nakoupi ¢i proda ur¢itou komoditu a neproda ji diive, nez néktery z nasledujicich dnti).
Pozi¢ni obchodnik mize své pozice (t.j. futures kontrakty) drzet né€kolik dnd, nékolik
tydnd, nebo dokonce i nékolik mésict az let. MiiZe téZ obchodovat formou tak zvanych
sezonnich obchodii, zaloZzenych na zaklad¢ sezonnich cykli. Ve vSech ptipadech se
jedna o obchodnika pozi¢niho, ktery své penize vydélava v ¢asovém horizontu delSim

nez 1 den a pracuje primarné s dennimi, tydennimi a obCas i mésicnimi grafy.

Intradenni obchodnik je naopak kazdy, kdo obchoduje primarné béhem dne a své pozice
(futures kontrakty) drzi pouze n€kolik minut, maximalné par hodiny, témét nikdy vSak
pfes noc. Intradenni obchodnik zac¢ind sviij obchodni den vétSinou s otevienim trhi
a s jejich zavienim své obchodovani skon¢i. Intradenni obchodnik pracuje s 1, 2, 5, 15

a 30 minutovymi grafy, s minimalnim z4jmem o tydenni a mésicni.

Kazdy ztéchto zplsobi obchodovani muze vyuzivat jiné strategie, nebo alespon
rozdilné nuance v fad¢ strategii. Nekteré pozicni strategie nebudou pfrili§ fungovat pro
intradenni obchodovani a naopak. Kazdy zpisob obchodovani ma svd pro i proti
a kazdy zptsob obchodovani vyhovuje jinym povahovym vlastnostem. Obecné se da
fici, Ze intradenni obchodovani je vhodnéjsi spise pro jedince méné trpélivé (i kdyz tak
i tak pro uspésné obchodovani se taci budou muset naucit svou netrpélivost vyrazné
ovladnout, budou-li chtit konzistentné¢ vydélavat) a pozi¢ni obchodovéni je vhodné&jsi
spise pro jedince velmi trpélivé, kterym nevadi, ze tfeba 1 nékolik dna ¢i tydna jejich
oteviena pozice nejde Zadnym vyraznéj$Sim smérem a dokazi tak opravdu dlouho cekat

na pohyb, ktery jim potvrdi ¢i vyvrati jejich pfedpoklad o budoucim chovéni trhu.
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Samoziejmé, je tu i casové hledisko: zatim co pozi¢énimu obchodnikovi stac¢i hodinka
denné (nebo alespon par hodinek tydné) k tomu, aby byl schopen zanalyzovat,
naplanovat a piipravit své obchody, intradenni obchodnik je v podstaté "ptipoutan" ke
svym obchodiim az nékolik hodin denné (né€ktefi intradenni obchodnici obchoduji po
cely ¢as otevieni trhu — tj. az 8 hodin denné, jini intradenni obchodnici si vystaci napf.
jen s hodinkou pfi otevirani trhti a hodinkou pifed zaviranim trhi) prakticky kolikrat
1 bez moznosti odskocit si na toaletu ¢i na obéd. Nekteti zacinajici obchodnici velmi

Casto zac¢nou jako intradenni obchodnici, aby nakonec skoncili jako pozicni, ¢i naopak.

Poziéni obchodovani

+ Casov¢ nenaro¢né, mensi stres
+ téméf neomezeny potencial ziski
+ grafy a data vétSinou zdarma

+ fadny ¢as na rozmysleni kazdého obchodu

- vy$s$i komise (i nad 35 USD RT)

- vy$§i marginy

- vétSinou nenabizi "okamzity profit"
- méné prilezitosti k obchodovani

- V pozi¢nim obchodovani jsme vétSinou vystaveni mnohem vysSimu riziku

Intradenni obchodovani

+ kazdy den zacinate "s Cistym listem"

+ vétSinou niz$i komise (i pod 5 USD RT)

+ niz$i marginy (az o 75% mensi nez pii pozi¢nim obchodovani)
+ Sance vydélat stovky dolarG doslova béhem par minut

+ obchodnik nedrzi pozici pfes noc

+ Vv intradennim obchodovéani mizeme byt ¢asto vystaveni mnohem mensimu riziku

- omezeny potencial ziski (kazdy obchod konci s koncem obchodniho dne)

- ¢asove narocné
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- mozno provadeét témét vyhradné jen skrze on-line obchodovani
- intradenni real-time data a grafy je vétSinou teba si platit

fo Ny v ’ v ¥ ’ v ’ v . v . v v 18
- tém¢ef zadny Cas na ptemysleni o obchodech, Casto je tieba jednat v fadu vtefin

18Http://www.fincmcnik.cz [online]. 08.12.2004 [cit. 2010-05-17]. Pozi¢ni versus intradenni
obchodovani. Dostupné z WWW: <http://www.financnik.cz/komodity/manual/komodity-
pozicni-vs-intradenni-obchodovani.html>.

2.2.5 Trhy na kterych miZzeme obchodovat, jejich vyhody a nevyhody

V dnesni dobé mame hodné¢ moznosti vybéru, na kterych trzich miizeme obchodovat.
At uz se jednd o nejoblibengjsi akciové indexy, ¢i o komoditni trhy nebo naptiklad
forexové. Kazdy z téchto trhti ma sva specifika. Vyviji se Gplné jinak a reaguje na rizné
udalosti ve svété. Napiiklad na komoditni trhy maji vétSinou vliv pfedev§im zmény
tykajici se hlavné dané komodity a naopak v piipadé formovych trhi — trhy s ménovymi
pary se bude tykat celosvétova ekonomicka situace, ekonomicka i hospodaiska situace
zemi, ke kterym se dané mény vztahuji, ale stejné tak 1 polickd a bezpec€nosti situace
v danych zemich. Proto sam doporucuji se spiSe vénovat technické analyze, protoze
analyza zaloZenéd pouze na fundamentdlnich zpravach, tzn. zpravach, které se docteme
v tisku, nebo na internetu, jsou jiz velmi zpozdéné a ve chvili a ve chvili, kdy se objevi

ve sdélovacich prostfedcich, tak jsou tyto zmény jiz zahrnuty v aktudlni trzni cené.

2.2.6 Backtesty — zaklad uspésného tradera

dlouhodobé moznosti vydélavani penéz na jim vybranych trzich. Pokud obchodnik zna
zakladni pojmy a umi pouzit rizné indikatory, tak jejich skloubenim muze vytvofit
obchodni systém. Nez, ale zacne obchodovat takzvané nazivo, je dobré¢ ud¢lat si
backtesty, které ndm feknou, zda by jeho obchodni systém Vv minulosti uspél a s jakym
profitem ¢i ztratou. Jaky nejvétsi pocet ztrat by za dané obdobi mél a jaké by byly
nejvetsi zisky a ztraty na jednom obchodé. Doporuceny pocet zbacktestovanych
obchodut je minimalné 100. Diky backtestu mizeme zjistit nejvhodné&jsi velikost naseho
stop-lossu a také profit targetu. Diilezité je pii kazdém obchodé zapisovat tyto zakladni

informace:
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* datum a Cas vstupu

« vstupni formace/pattern/signal (ZLR, S/R)

* vstupni cena

» metoda vystupu (nékteti obchodnici mohou pracovat i s celou fadou vystupit)
* vystupni cena

* profit/ztrata

2.2.6.1 Vytvorte si dostateéné veliky vzorek

Abyste védeli, zda systém funguje a jaké ma parametry, nutné potiebujete dostateCny
vzorek dat — tj. backtestovych obchodu. Naprosté doporu¢ené minimum je alespon 100
obchodl — mensi vzorek dat mize mit nedostatecnou vypovidajici hodnotu o tom, jak se
obchodni systém chova, co od ného ocekavat atd. V piipad¢ intradenniho obchodovani
doporucuji backtestovat minimalné 6 mésici nazpét, idealné rok. Mensi obdobi muze
byt siln¢ zkreslujici. Pokud naptiklad budete backtestovat pouze na 1 mésici dat, mizete
dojit k zavéru, ze systém funguje velmi dobie a dal§i mésic Celit vyrazné, zcela
necekané, ztraté... Takové situace pak zacinajici obchodnik vétSinou nese velmi Spatné
a pfitom jim lze ptedejit pravé dostatecnym backtestem, na skute¢né silném vzorku dat.
A naopak nema pfili§ smysl backtestovat pfiliS dlouhodobé — trhy se totiz neustéle
méni, prevazné jejich range a volatilita. Proto strategie tak, jak ji hodlate obchodovat
nyni a jak vdm dobfe fungovala v backtestu za posledni 2 roky nazpét, nemusi nutné
fungovat stejn¢ dobie 3 roky nazpét, kdy mél naptiklad trh ER2 podstatn€ mensi denni
range a tudiz bylo v té dobé¢ tfeba obchodovat s trochu jinymi parametry (pfevazné co se

stop-lossu a profit-targetu tyée).™

NESNIDAL, Tomas. Www.financnik.cz [online]. 27.11.2006 [cit. 2010-05-17]. Backtesting:
praktické tipy. Dostupné z WWW: <http://www.financnik.cz/ komodity/zkusenosti/komodity-
forex-backtestovani.html>.
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2.2.6.2 Strategii ramcoveé otestujte i na jiném trhu

Podminkou je backtestovat strategii na trhu, ktery budete chtit v budoucnu obchodovat.
Velmi dobré je vSak ramcove otestovat stejnou strategii 1 na jinych trzich, resp. alespon
na jednom dal§im trhu. Takovy backtest vam totiz d4 dobry obrazek o piipadné
robustnosti vaseho obchodniho systému: pokud jsou i v jiném trhu ¢isla pozitivni, mate
s vysokou pravdépodobnosti silnou strategii. Je ale tfeba pocitat s tim, Ze pro jiny trh
bude ¢asto nutno backtestovat s lehce jinymi parametry, pfizpiisobenymi pravé danému
trhu. Pokud napftiklad testujete strategii na trh ER2, pak doporucuji stejnou strategii
backtestovat i na trhu YM, avsak s priblizné polovi¢nimi profit-targety a stop-lossy.
Neni tfeba, aby v druhém trhu strategie nabizela tak dobré vysledky jako v trhu, ktery
budete se strategii obchodovat — je vSak tfeba védet, Ze obecné strategie jakoZto koncept
funguje 1 na jinych trzich, byt’ jen ramcove. Takové zjisténi 1 velmi posili obchodnikovu

viru v danou strategii.?’

’NESNIDAL, Tomas. Www.financnik.cz [online]. 27.11.2006 [cit. 2010-05-17]. Backtesting:
praktické tipy. Dostupné z WWW: <http://www.financnik.cz/ komodity/zkusenosti/komodity-
forex-backtestovani.html>.

2.2.6.3 Délejte si poznamky o ,,stavu trhu“

Velmi uzitené je psat si v ramci backtestu i ,,stav* trhu u kazdého obchodu. VétSinou
se jednd o poznamku typu ,silné trendujici trh®, ,normdalné trendujici trh®, ,slabé
trendujici trh®, nebo ,,trh jdouci do strany*“. Takovéto poznamky vadm totiZ mohou
pomoci zpétné vyhodnotit, v jakém druhu trhi dosahuje vas systém nejlepsich vysledka
a na zaklad¢ takovych zjisténi jeste strategii trochu poupravit. Védét konkrétné pro jaky
stav trhll je va$ obchodni systém stavény je velmi dulezité! Nékteré systémy nadéluji
profity v trendujicim trhu a v chopu tvrdé selhdvaji, jiné obchodni systémy (nebo

konkrétni obchodni patterny) prave naopalk.21

2INESNIDAL, Tomas. Www.financnik.cz [online]. 27.11.2006 [cit. 2010-05-17]. Backtesting:
praktické tipy. Dostupné z WWW: <http://www.financnik.cz/ komodity/zkusenosti/komodity-
forex-backtestovani.html>.
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2.2.6.4 Zapiste si i den a udélejte srovnavaci analyzu

A jesté jeden tip na zavér: u kazdého obchodu si zapisujte konkrétni den v tydnu.
Program Excel vam takovyto tdaj dokéze s pomoci jednoduché funkce odvodit ptimo z
data obchodu, které si pfi backtestu do Excelu zaznamenate. Pti zpétné analyze totiz
muzete tu a tam dojit k velmi zajimavym zavérim, ze nékteré vstupni formace funguji
1épe nebo hife konkrétni den v tydnu. Mij systém napiiklad ¢itd celkem 6 patternt,
pficemz jeden z nich dlouhodobé vykazuje ztratovost pti obchodovéani v pondéli, proto
tento pattern v pondéli neobchoduji! Pro¢ pravé v pondéli nefunguje a dalsi dny v tydnu
ano nevim, ma statistika vSak hovofi jasné, a to je jediné, co m¢ zajima. Skute¢né vSak
Casto plati, ze ne kazdy den v tydnu je stejny a dokonce i v ramci konkrétnich
kalendainich dnt se d4 najit celd fada nuanci, se kterymi se da pifipadné¢ obchodni

systém jeste trochu vylepsit!

Backtest pak provadéjte skutecné poctive, nesnazte se ,,Sidit” obchody tak, Ze tu a tam
vypustite néjaky ztratovy a tu a tam naopak ptidate néjaky ziskovy, ktery vSak z
pohledu vasich pravidel vstupli neni zcela jednoznacny. Je skute¢né tieba vytvofit o
systému co nejrealngjsi obrazek — jenom tak se v budoucnu muzete vyhnout celé fadé

nemilych a ne¢ekanych pfekvapeni.22

22NESNIDAL, Tomds. Http://www.financnik.cz [online]. 27.11.2006 [cit. 2010-05-17].
Backtesting: praktické tipy. Dostupné z WWW:
<http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/komodity-forex-backtestovani.html>.

2.3 Zakladni pojmy

2.3.1 Volume

Volume (Casto uvadén pod zkratkou VOL), nebo také cesky objem obchodu, je
jednoduse indikator vyjadiujici celkové mnozstvi kontraktii zobchodovanych v ramci
specifického ¢asového tseku (napft. hodina, den, tyden, mésic..). Jinymi slovy, hodnota
volume nam tika, jak hodné se v dany okamzik obchodovalo - vysoka hodnota VOL

znamena, ze v dany ¢asovy usek prob¢hlo mnoho obchodt a naopak.

Pokud je naptiklad denni VOL 1000, znamena to, Ze v dany den bylo zobchodovéano
celkem 1000 kontraktu pfisluSného trhu, nezavisle na tom, kolik na kratkou stranu
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a kolik na dlouhou. Pokud je naptiklad denni VOL 1, pak za cely obchodni den byl

zobchodovany pouze jeden jediny kontrakt.

Hodnoty volume jsou snadno k nalezeni v ramci témét kazdého zdroje komoditnich

grafli. Volume je mozné interpretovat jak formou konkrétnich ¢isel, tak graficky.

2.3.2 Open Interest

Open interest, ¢asto vyjadiovany jen zkratkou OI, je indikator vyjadfujici mnozstvi
otevienych kontraktd v daném trhu v dané ¢asové period¢€. Jinymi slovy, open interest
nam fika, kolik existuje v daném moment¢ drzenych pozic. Je-li napiiklad denni open
interest 100 000, pak to znamena, ze je v dany den otevienych celkem 100 000 pozic.
Pokud dalsi den klesne open interest na 80 000 pak to znamena, ze celkem 20 000 pozic
bylo uzavieno a zbylych 80 000 pozic je stale drzeno jako otevienych. Jelikoz pak pro
kazdého kupujiciho musi existovat i prodavajici a naopak, jednotka open interest
vyjadiuje jak dlouhou, tak kratkou stranu. To znamena, Ze OI s hodnotou 1 vyjadiuje

jeden long a zaroveii jeden short kontrakt.”®

23PODHAJSKY, Petr. Http://www.financnik.cz [online]. 27.1.2005 [cit. 2010-05-17]. Technické
indikatory: co je to OPEN INTEREST. Dostupné z WWW:
<http://www.financnik.cz/komodity/fin_obchod/open-interest.html>.

2.3.3 Slippage
Anglicky vyraz Slippage, Cesky prielozitelny jako skluz, oznacuje rozdil mezi
pozadovanym a skute¢né ziskanym plnénim. Tedy né€co na co obchodnik narazi az

v ptipadé skutecného obchodovani a na co musi byt pfipraven.

Zejména v rychlejsich trzich se bézn¢ stane, ze ptikaz dostane "skluz" nékolik ticka -
n¢kdy i vice, coz muze podle trhu znamenat rozdil i nékolika desitek dolarti. Konkrétni
dopad skluzu zalezi samoziejmé na strategii, kterou obchodnik vyuziva. Kritické je to
v piipad¢€ intradenniho obchodovani, kde obchodnik spekuluje na relativné maly pohyb
a pracuje s malym stop-lossem. Zde muze slippage skutecné zménit ptivodné ziskovy

obchod do ztratového.
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Slippage zavisi predevsim na rychlosti brokera a jeho lidi na obchodnim parketu burzy.
Je-li trh rychly a ma-li tieba parketovy obchodnich hodné ptikazi k exekuci, miuze za
tuto nepatrnou chvilku trh urazit par tickii od momentu, nez sta¢i obchodnik na parketu
vyplnit i ten va$ piikaz - a to je onen skluz, ktery se objevi v nasem plnéni. Rychlost
parketového plnéni se mize u jednotlivych brokert skute¢né lisit (vSe je o lidech

a predevsim jejich vytizeni) a mize to byt i divod pro zménu brokera.

Slippage vSak s nejvétsi pravdépodobnosti ziskate i v piipadé elektronického
obchodovani. Opét zalezi na konkrétnich trzich, ale také v ptipad¢ pocitacového
zpracovani vse chvilku trva a v pfipadé rychlého pohybu trhu nemusi obchodnik ziskat

o T Do 2
pfesné takové plnéni, které pozadoval.

24PODHAJSKY, Petr. Http://www.financnik.cz [online]. 03.02.2005 [cit. 2010-05-17]. Obchodni
zaklady: Slippage a Open range. Dostupné z WWW:
<http://www.financnik.cz/komodity/fin_obchod/slippage.html>.

2.3.4 Open Range

Open Range (Cesky prekladano nejcastéji jako oteviraci rozpéti). Jde o kratky Casovy
usek nastavajici po otevieni trhii. V tomto okamziku (fadové 10-15 minut podle trhu)
dochazi k hromadnému exekuovani ptikazii, které obchodnici zadali pted otevienim
trhu. Za velmi kratkou dobu je exekuovano vyrazné vice ptikazii nez v jiny okamzik -
a tomu odpovida i aktivita grafi. Casto jde o ¢asovy usek, kdy graf doslova lita nahoru
a dolu, neziidka dochézi k tzv. gaptim - cenam, které graf "preskocil" aby se nasledné
vratil a pokracoval tfeba na druhou stranu. V takovém obdobi dochazi samoziejmé

k vyraznym slippage, se kterymi je tieba poéitat.25

25PODHAJSKY, Petr. Http://www.financnik.cz [online]. 03.02.2005 [cit. 2010-05-17]. Obchodni
zaklady: Slippage a Open range. Dostupné z WWW:
<http://www.financnik.cz/komodity/fin_obchod/slippage.html>.
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2.3.5 Gapy

Jednim ze zédkladnich neptehlédnutelnych prvki skoro kazdého grafu jsou tzv. gapy -
okem viditelné mezery mezi jednotlivymi bary grafu. Gap, neboli ¢esky Casto "oteviraci
mezera" je zcela jednoduSe feceno takova oblast grafu, kde nedoSlo za danou cenu
k zadnym obchodim. Nejcastéji se gapy objevuji na dennich grafech — tedy takovych,
kde jeden bar ptredstavuje jeden obchodni den. Gapy se zde objevuji proto, Ze oteviraci
cena (open) se lisi od uzaviraci ceny (close) predchoziho dne. Tim vznikne na grafu
mezera neboli gap. Dlivodi, pro¢ gapy vznikaji, je celd fada. MiiZe to byt proto, Ze se
pfes noc (kdy se dany finan¢ni instrument neobchoduje) objevily urcité zdsadni
informace (report, katastrofickd zprava, ndhla zména pocasi, politické prohlaseni atd.)
ovlivilujici zajem obchodniki, ktefi hromadné davaji své obchodni pifikazy na open
nasledujiciho obchodniho dne. Mnozstvi ptikazl pak zptlisobi, Ze se cena na open zacne
obchodovat vyse (chtgji-li obchodnici pfedevs§im nakupovat) nebo nize (cht&ji-li
obchodnici predevsim prodéavat) nez byla v dob¢ uzavirani trhu piedchozi den. U jinych
finan¢nich instrument miize gap vznikat jednoduse tak, Ze 1 pfes noc — mimo zakladni
burzovni hodiny pitového obchodovani nami sledované komodity — probiha
obchodovani elektronicky a vyvoj ceny této nocni seance pochopitelné ovlivni oteviraci

4 , 2
cenu, kterou vidime na dennich grafech. °

26PODHAJSKY, Petr. Http://www.financnik.cz [online]. 25.07.2005 [cit. 2010-05-17]. Gapy -
postrach nebo pomocnik pozi¢nich obchodnik(?. Dostupné z WWW:
<http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/gap.html>.

2.3.6 Stop loss a Profit target

Bez znalosti téchto dvou pojmili se nedd vytvofit zddny dlouhodobé zisk vykazujici
s money managementem. Zjednodusené nam, poté co vstoupime do obchodu fikaji, kdy
Z né¢ho mame opét vystoupit. Stop loss funguje jako jakasi zachranna brzda, ktera nam
Vv pfipad¢, Ze trh nejde nasim smérem, ztratu zmenSuje. Pokud naptiklad vstoupime do
obchodu do dlouhé pozice (pfedpokladame, ze trh ptijde nahoru) a on se vyda smérem
dolli, tak néds od velkych ztrat ochrani obchodni piikaz stop loss, ktery si urcime
naptiklad na 150 dolarii. Pokud trh ptlijde nize nez je nas stop loss umistén, pak jsme

automaticky vyhozeni z nasi pozice a konéime ve ztraté 150 dolart. Je to lepsi nez
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kdyby trh Sel dlouhodob¢ji smérem dolii, pak by mohly byt naSe ztraty mnohonasobné
vetsi. To samé plati v pripadé profit targetu. Ten si miizeme urcit tieba na 250 dolara,
coZ znamena, ze v piipadé, kdyz se trh vyda naSim smérem, a dostane se az k ndmi
umisténému profit targetu, tak jsme opét automaticky vyhozeni z nasi pozice, ale se
ziskem 250 dolard. Je mozné, ze zisk by mohl byt i vétsi, ale clovek nikdy nevi, kdy se
trh miZe otoCit a on nebude v zisku, ba naopak ve ztraté. V praxi se hodné pouziva
takzvané pritahnuti stop losu. V pfipadé, ze trh se vyda nasim smérem a my budeme
napiiklad v zisku 200 dolart, tak posuneme také nas stop loss o 200 dolard, ¢im i pokud
by se trh otocil a protrhl by nas noveé umisténi stop-loss, tak nekon¢ime ve ztraté, ale

v 50-ti dolarovém zisku.

2.3.7 Timeframe

Pti analyzach obchodnich pfistupi zacinajicich obchodnikli se casto dostavame k

diskuzi na téma, ktery timeframe je ,,nejlepsi“ pro intradenni obchodovani?

Nejprve struny Uvod pro naprosté zacateCniky: pojem timeframe by se dal

nejjednoduseji predstavit jako ,,méfitko*, ve kterém si zobrazujeme grafy.

Pracujeme-li s klasickym ,,éasovym grafem®, vidime na svislé ose cenovou $kalu a na
vodorovné Cas. Jedna usecka odpovida zvolenému casovému intervalu, tj. zvolime-li
napf. tfiminutovy timeframe, pfedstavuje kazda usecka zménu ceny za tifi minuty.

Timeframe v tomto ptipad¢ odpovida urcitému casovému intervalu.

Timeframe nicméné nemusi byt zalozen pouze na cCase. Pro intradenni obchodovani se
jako velmi u¢inné naopak osvédcily grafy, které na ¢ase zaloZzeny nejsou. Takové grafy
mohou byt zalozeny napt. poctu uskuteénénych obchodi (tickové a volume grafy) nebo

na ur€itém cenovém pohybu (range bar grafy).

Tickové grafy jsou napftiklad slozeny z jednotlivych provedenych obchodi daného
kontraktu. Budeme-li mit zobrazeny tickovy graf s hodnotou 1000, vykresli se nam
useCka pokazdé, kdyz dojde k provedeni 1000 obchodi. Graf se tak vykresluje

v zavislosti na aktivité trhu. Podobné funguji tzv. volume grafy. Timeframe v ptipadé
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tickovych a volume grafii predstavuje pocet tickd, resp. pocet volume pro vykresleni

dalsi svice nebo carky grafu (podle typu grafického zobrazovani grafu).

Range bar grafy zase napiiklad zobrazuji grafy podle toho, jak se hybe cena. Mohu si
nastavit, aby se mi usecka vykreslila vzdy, kdyz se cena pohne o 1 bod (coz naptiklad
v trhu E-mini Russell 2000 znamena 100 dolartl). Rada intradennich obchodnikd
pouziva tyto grafy, protoze se hybou v momenté, kdy trhy trenduji a do urCité miry
dokazi pohlcovat chop (hluché obdobi kdy jdou trhy do strany a kdy je tieba se drzet
s obchody stranou). Timeframe tak u range barti pfedstavuje cenovy rozsah, ktery trh

, 1Nt < 27
musi absolvovat pro vykresleni dal$i svice nebo ¢arky grafu.

>’PODHAJSKY, Petr. Www.financnik.cz [online]. 16.10.2008 [cit. 2010-05-17]. Jaky timeframe
pro intradenni obchodovani?. Dostupné z WWW: <http://www.financnik.cz/komodity/
fin_home/jaky-timeframe-pro-intradenni-obchodovani.html>.

2.3.8 Ktery typ grafu pouzivat?

Zda pouzivat Casovy, volume, tickovy graf nebo range bary zdlezi jednak na

preferencich obchodnika, ale i ur¢itému stupni technologického porozumeéni.

Nejjednodussi je pracovat s klasickymi casovymi grafy, a pokud se zacinate
s intradennim tradingem seznamovat a testovat prvni strategie, doporucil bych prvni
zkoumani trhi provadét s pouzitim praveé téchto grafii. Zbylé typy grafti mohou byt sice
pro nckteré situace vhodn&j$i, ale pokud se pracuje se Spatnymi vstupy (Spatné
nastaveny software, nekvalitni data) mohou alternativni grafy udélat vice Skody nez
uzitku. Pfitom vSe, co je tfeba pouzivat pro stavbu uspésného intradenniho obchodniho
systému — jako jsou S/R urovné, cenové formace, swingy atd. - je samoziejmeé
v klasickych ¢asovych grafech obsazeno. Jednoduse feceno — zadkladni funkcni systém
by mél fungovat na libovolném typu grafu, a protoze jsou klasické Casové grafy
nejdostupné€jsi, pro¢ nezacit se zkoumanim pravé jich. Také backtest se délad na

casovych grafech nejjednoduseji, nebot’ jsou data nejdostupnéjsi.
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Mate-li k dispozici tickova data, je samoziejmé mozné pouzit jmenované alternativni
typy grafi. Osobné mam nejradéji volume a tick grafy, ale velmi funk¢ni jsou pro

intradenni obchodovani také range bary.

Kazdy typ grafii ma sva specifika, kterd je tfeba nasledovat. Vyhodou ¢asovych grafii je
krom& snadné dostupnosti dat také jejich konstantni plynuti. Obchodnik se miize
pripravit na urcité tempo obchodovani. Tickové (a volume grafy) a range bary se mohou
pohybovat ,.explozivné* — pokud se v trhu nic nedé€je, mize se jedna iseCka vykreslovat
velmi dlouho, aby se dalSich nékolik usecek s probuzenim trhu vykreslilo doslova za

wvr

casovych grafii a vyzaduje zkusSenost a disciplinu.

Shrnuti: typ grafu sice mize poskytovat traderovi urcity ,,komfort™ a tudiz mu zvySovat
profity, v principu, podle mého nézoru, neni ale otdzkou funkcnosti a nefunkénosti
strategie. Pokud strategie nefunguje na tfiminutovém grafu, pfesun na volume grafy
nebude mit zdsadni vyznam. Zacénete-li obchodovat s néjakou robustni strategii (napf.
cenové patterny typu double-top / double bottom) budou tyto fungovat na vSech typech
grafu. Volba grafu pak vychézi z dostupnosti dat. Pokud mate kvalitni tickova data, jak
pro obchodovani v redlném case, tak pro backtesting, volil bych mezi tickovymi
(volume grafy) a range bary, v opacném piipadé¢ bych se v tuto chvili nestresoval

a pracoval bych s klasickymi asovymi grafy.?®

8PODHAJISKY, Petr. Www.financnik.cz [online]. 16.10.2008 [cit. 2010-05-17]. Jaky timeframe
pro intradenni obchodovani?. Dostupné z WWW: <http://www.financnik.cz/komodity/
fin_home/jaky-timeframe-pro-intradenni-obchodovani.html>.

2.3.9 Jaky timeframe pouzivat?

Tato otazka je jiz mnohem kriti¢téj$i. Na libovolném typu grafu si muzeme zvolit
,rozliSeni* jeho zobrazeni, pfiCemz zména ,,rozliSeni* timeframe ma vliv predev§im na
frekvenci obchodli a pouzivani stop-lossi. Zacinajici obchodnici vesmés tihnou
k rychlej$im timeframe, pokrocilejsi obchodnici €asto k pomalej$im timeframe (protoze

obchodovat mén¢ je Casto vice.) . Samoziejmé existuji vyjimky a fada pokrocilejsich
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obchodnikli pouziva i rychlé timeframy. A pochopitelné, Ze fada obchodnikli timeframy

kombinuje, na pomalejSim vyhledava trend a na rychlejsim do obchodi vstupuje.

Co je vsSak dilezit¢ si uvédomit, ze strategie by méla fungovat na libovolnych
timeframe (pokud pfizpisobime patfiénym zpiisobem stop-loss). Pokud vam strategie
funguje na timeframe volume 1000 a na volume 2000 jiz vyrazné hiife (samoziejmée
s patficné zvétSenymi stop-lossy), je to zndmka toho, Ze tento obchodni ptistup neni

ptili§ zdravy.

Osobné o timeframe piremyslim pfedev§im z pohledu frekvence obchodi. Mam rad
urity pocet obchodl za sezeni,ii a pokud je obchodl pfiilis, neni to pro mé Uplné to
pravé. Cas od &asu si timeframe také upravuji podle volatility trhu, nejsem dogmaticky
fixovan na jedno jediné ¢islo po cely sviij zivot — diilezita je pro mé frekvence obchodd,

kterou mi dany timeframe poskytuje.

Pokud citite, ze mate za den pfili§ mnoho obchodt, stoji za Gvahu zkusit pouzit vyssi
timeframe. V této otdzce neexistuje ,,spravna* volba. Budete-li svlij stop-loss umist’ovat
vzdy do logickych zén, bude vam stejnym zplsobem fungovat obchodovani na
nejriznéjsich timeframeche s tim, Ze budete samoziejmé& muset pouZzivat rizné vysoky
dolarovy stop a prozivat jinou frekvenci obchodii. Tj. idealni piistup k hledani
vhodného timeframe je postupné zkouSet rizné hodnoty a sledovat, které mé coby

obchodnikovi vyhovuji nejvice.

Pro zacatek bych zacal testovat napiiklad 3 minutové grafy (ale urcit€ bych zkusil
1 vys8i timeframe, niZze obchodovat nedoporucuji), z volume grafi mam dobré
zkuSenosti napt. s volume 2000 na ER2 (aktualné se po pifechodu na ICE nedé zatim s
ohledem na nizsi likviditu trhu tento timeframe obchodovat), 5000 — 10000 volume na
ES nebo napf. 1000 — 2000 volume na NQ.”

2PODHAISKY, Petr. Www.financnik.cz [online]. 16.10.2008 [cit. 2010-05-17]. Jaky timeframe
pro intradenni obchodovani?. Dostupné z WWW: <http://www.financnik.cz/komodity/
fin_home/jaky-timeframe-pro-intradenni-obchodovani.html|>.
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2.4 Indikatory

2.4.1 Resistance
Resistance je pak urcity strop, nejvyssi cena, kterou je vétSina obchodnikii za nakup

dané komodity ¢i akcie ochotna zaplatit. *

OUttp://www.financnik.cz [online]. 08.12.2004 [cit. 2004-12-08]. Support a resistance.
Dostupné z WWW: <http://www.financnik.cz/komodity/manual/komodity-support-

resistance.htm Support a resistance>.
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Obrazek 1: Resistance

http://www.financnik.cz/komodity/manual/komodity-support-resistance.html

Na tomto grafu miizeme vidét vyvoj na Lumber trhu. Mizeme si vSimnout dvou
podobnych situaci. Na prvni z nich z obdobi 12. az 19. dubna vidime, Ze trh nebyl
schopen b&hem téchto Sesti dnli ani jednou prolomit hranici resistence na trovni 351.70.
Poté si miZeme vSimnout, Ze 26.dubna byla skupina byki opravdu silnd a resistenci
dokazali prorazit. Kdyz se podivame dale, mizeme v obdobi 6. az 13. kvétna sledovat
podobnou situaci, ani zde se nepodaii resistenci prorazit a to ani pozdé€ji a trh nabird

prudky smér dolt.
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2.4.2 Support
Support je cena, pod kterou nechce nikdo prodavat. Je to uréita podlaha neboli spodni
hranice, kterou je velka vétSina obchodnikii ochotnad pfijmout jako minimalni a pod

kterou se tito obchodnici zdrahaji prodavat.

Gold Oct 2004
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Obrazek 2: Resistance a support
http://www.financnik.cz/komodity/manual/komodity-support-resistance.html

Toto je krasny ptiklad dvou supportii a jedné resistence v jednom grafu. Jedna se o trh
se zlatem, kde v obdobi 10. az 16. ¢ervna vznikl silny support (385 USD), ktery se
nepodafilo prorazit. Trh Sel poté prudce nahoru a zastavil se az na cené 410 USD, kde
vznikla resistence, ktera nebyla opét proraZena, a trh zacal sméfovat smérem dold, kde
narazil na stejny support, jako v prvnim ptipad¢, ktery opét nebyl schopen prorazit. Do
budoucna by se dalo o¢ekavat, ze pokud se trh opét ptiblizi k cen¢ 385 USD, bude to jiz

jeho tieti pokus o prolomeni supportu a je zde velkd Sance na jeho prolomeni.
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Support a resistence jsou velmi dobrym nastrojem k obchodovani na téméf jakychkoliv
trzich. Jak jej tedy mizeme vyuzit ve svij prospéch? Je pravda, ze nikdy nevime, zda
bude jedna, ¢i druha aroven proraZzena, ale co vime jisté je, Ze pokud prorazena bude,
tak ptjde o velky pohyb v piipadé resistence nahoru a v piipadé supportu doli. Takze
pokud bychom se rozhodli pouzivat S/R troven jako jeden z néstroji pro obchodovani,
bude to urcité dobra volba, ale ne pouze sama o sobg&, ale v kombinaci s dobrym money
managementem, o kterém budu psat pozdéji. Ne vsak pro kazdého obchodnika je tento
systém dobry. Pro spravné rozpoznavani S/R urovni je zapotiebi nékolika mési¢ni
praxe, protoze kazdy obchodnik vidi v grafech néco trochu jiného. Velmi se mi libi
ptirovnani Larryho Willamse v knize Dlouhodobé tajemstvi kratkodobych obchodt, Ze
prorazeni S/R irovné se podoba chiizi opilého ndmotnika. Nikdy nevite, jakym smérem
se namoinik vyda, ale pokud ho sledujete del§i dobu, muzete si vSimnout, ze ma
konkrétni bod, kam se chce dostat, nebo se o to alespon snazi. Timto bodem je
prorazeni S/R trovné. A to se mu bud’ daii v zavislosti na jeho stavu, nebo naopak
nedafi. A pokud ho budeme pozorovat dostatecné dlouho, pak si mizeme nas odhad na
jeho smér znacné zlepsit. K tomu ndm mohou pomoci riizné patterny jako napf. famir,

¢1 vegas.

Zde mame nékolik grafickych piikladi S/R trovni. Nejprve si musime uvédomit, ze
redlny graf ur¢itého trhu nebude nikdy vypadat presné takto. Nejedna se o odrazeni na
pfesn¢ definovaném misté, jde pouze o urCité rozpéti, ve kterém se S/R uroven

pohybuje.

2) Cena testuje piedchazejici
support a mame resistanci

1) Support
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Obrazek 3: Resistance a support

Zde si mizeme vSimnout, Ze uz na druhy pokus byla Support Groven prorazena a pfi
otoceni trhu smérem vzhlru narazila na podobnou cenovou hladinu a zménila se

Vv resistanci.

Dwvojity vrchol

v Support se méni v
"""""""""""" resistanci. Vstup SHORT.

¥

SR daroven

Obrazek 4: Dvojity vrchol a dvojité dno

Na tomto grafu vidime, vytvotfeni dvojitého vrcholu, pfi¢emz, pii pokusu o prolomeni
resistance se trh otocil prudce dolu, kde ¢asem opét zménil smér vzhiiru a narazil zde na

piedchozi support, ktery se v tomto okamziku zmeénil v resistanci.

2.4.3 Klouzavé priméry
Nejprve napiSi o typech klouzavych priméri. VsSechny vychazi zpomérné

jednoduchého statistického vypoctu.

Prvnim a zéaroven nejjednodussim klouzavym primérem je jednoduchy klouzavy
prumér v angli¢tiné nazyvany Moving Averages. Zkratka MA. Kiivka jednoduchého
klouzavého priiméru se vytvoii propocitanim primérné zaviraci ceny za dané obdobi.

Zjednodusen¢, kdyz navolime do klouzavého priméru hodnotu 34, pak nam tento
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indikator v grafu vytvoii kiivku skladajici se ze souctu uzaviracich cen poslednich 34
dnii a vyd¢li se poctem dnti, v nasem piipadé 34.

Dal$im primérem je Vazeny aritmeticky primér neboli Weighted Moving Average
(WMA). Rozdily mezi timto a jednoduchym klouzavym primérem jsou V tom, Ze data
Vv WMA jsou rozlozena linedrné a kazdému ¢islu je ptidélena urCitd vdha, a to tak, ze

nejstarsi hodnoté se piideli vaha jedna, dalSi hodnoté vaha dv¢ atd.

Dale se dostdvame k asi nejoblibenéjSimu a nejpouzivangj§imu exponencidlnimu
priméru a tim je EMA. Exponencialni klouzavy pramér, kde nejvétsi hodnotu maji

aktualni (nové) udaje.

Miuzeme se setkat jeSt¢ s TMA neboli Trinagular Moving Average, ¢ili trinagularnimu
klouzavému priméru, kdy médme riznou hodnotu historickych dat, kde nejvétsi vahu

maji data kolem ze stfedu periody.
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Obrazek 5: Ukazka rozdilnosti klouzavych pramért

http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/forex-klouzave-prumery.html
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Na obrazku vyse mizeme vidét, ze jednotlivé klouzavé priméry maji opravdu jinou
periodu. Zelené je vyznaceny MA Exponential, cervené MA Weighted, modie MA
Simple a ¢erné MA Triangular. Osobn€ nejvice pouZivam exponencidlni, ¢i vazeny
aritmeticky prumér, ale je na kazdém obchodnikovi, aby si naSel pfesné to, co mu

vyhovuje.

Nyni jiz vime, jak kiivky vytvofené témito indikatory vypadaji, ted’ se ale dostdvame
K tomu jak je vyuzit v praxi. Nejjednodussi je zadat do indikatoru ten, ktery si samy
vybereme a pocet dni z kolika chceme vypocitat primérnou zaviraci cenu. Napiiklad

poslednich 10 dni. Graf by poté vypadal asi takto.
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Obrazek 6: 10 denni jednoduchy klouzavy priimér

http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/forex-klouzave-prumery.html

Na obrazku miizeme vidét cervenou kiivku 10 denniho jednoduchého klouzavého
praméru. Tato kiivka nam ale prozrazuje, kdy mame vstoupit do obchodu. Vstupni
signal dostaneme vzdy, pokud kiivka protne graf,to znamenda, ze méame vstoupit do

obchodu ve sméru trhu.
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Ted si ukdzeme jesté jeden graf, tentokrate vSak se 40 dennim klouzavym primérem,
aby bylo 1épe pochopitelné jaky rozdil je v nastaveni po¢tu dnti. Graf by pak vypadal asi
takto.
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Obrazek 7: 40 denni jednoduchy klouzavy pramér

http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/forex-klouzave-prumery.html

Zde si mizeme vSimnout vyrazného rozdilu oproti predchozimu grafu. 40 denni
klouzavy primér kopiruje vyvoj grafu mnohem méné nez 10 denni klouzavy primér.
V praxi to znamena, ze budeme dostavat mén¢ prikazli ke vstupu do obchodu, ale nase
profity, by mély byt vyrazné vyssi. To je vSak zavislé na naSi taktice vystupovani
Z obchodii a posunovani stop lossu. Nejjednodussi, ale rozhodné ne nejidealné;si
vystoupeni z obchodu v tomto piipadé je, Ze pockame, az MA kiivka protne graf znovu,
coz pro nas znamend signdl, ze se trh otoCil a my bychom méli svoji souc¢asnou pozici
ukoncit a prejit opét do pozice opac¢né v souladu strhem. Vseobecné se da fici, Ze

spousta obchodniki, hledd co nejlepsi signaly ke vstupu, ale jejich obchodni systém
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nezahrnuje bud’, zddny nebo velmi Spatny postup pii vystoupeni z obchodt. Ale o tom

az pozdéji.

Ted jiz umime pouzivat rizné¢ druhy klouzavych priméri a rozpozname signaly ke
vstupu, popiipad€ i vystupu z obchodu. Je ¢as se posunout dale a to ke dvojitym

klouzavym primérim.

Dvojité klouzavé priméry nejsou vubec nic slozitého. V podstaté jde o pouziti dvou
klouzavych priméri o riznych hodnotach v jednom grafu. Jedna z hodnot by méla byt
vyraznéji nizsi nez druhd, pokud si tedy pro prvni kiivku zvolime 9 denni klouzavy
prumér (rychlejsi MA), pak pro druhou kiivku musime zadat hodnotu alespon
dvojnasobnou, tedy 18(pomalejsi MA) denni klouzavy pramér. Graf bude poté vypadat
ptiblizn¢ takto.
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Obrazek 8: Dvojity klouzavy primér 18 a 9 denni

http://www.financnik.cz/komodity/fin_obchod/komodity-dvojite-klouzave-prumery.htmil

Zde jsou obchodni signaly jesté patrnéjsi, nez pii pouziti pouze jednoho klouzavého
pruméru. Zde sledujeme situaci, kdy nam cervend, tudiz rychlejsi kiivka protne kiivku

modrou (pomalejsi). V piipadé€, Ze ji protne smérem vzhiru, dostavame signal na long
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pozici, tudiz spekulujeme, Ze trh se vydd smérem vzharu. Pokud rychlejsi Cervena
kiivka protne modrou smérem dolt, dostavame signal k short pozici, neboli k tomu, Ze

trh pijde medvédim smérem.

Ted zkusime nastavit oba MA na vyssi hodnoty. Rychlejsi klouzavy primér bude mit
hodnotu 50 a pomalejsi 200 dni. V praxi to bude znamenat to stejné, jako pfi navySeni
poctu dni u jednoho MA. Tim se nam snizi frekvence signalti k obchodovéani, ale nase

zisky by mély byt vyssi. Zde mame prakticky piiklad.
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Obrazek 9: Dvojity klouzavy priamér 200 a 50 denni

http://www.financnik.cz/komodity/fin_obchod/komodity-dvojite-klouzave-prumery.htmil

Po celou dobu jsme dostali pouze jeden signal k nakupu komodity. To nakonec vedlo
k nemalym ziskiim. Také si mizeme v§imnout, Ze doslo k rapidnimu poklesu komodity,
coz opét zalezi na obchodnikovi, jak dlouho je schopen v obchodé zlstat, jak pouziva
sviyj stop-loss, aby nevystoupil piedCasné, ¢i naopak pozdé. Kazdy obchodnik, by mél
své stop-lossy alespon trochu piitahovat, zvlasté pii obchodech, které trvaji delsi dobu,

aby tak chranil své zisky. Pozorngj$i z vas si mohli v§imnou krasného dvojit¢ho
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vrcholu, na kterém by se také dalo pékné vydélat. Obchodovat dvojité dno a dvojity
vrchol jiz umite a ted’ také zname klouzavé priiméry. Pokud obchodnik vyuziva vice
instrumentd, ¢i patternd at’ uz na sob¢ zavislych, ¢i nezavislych, tvoii s tak sviij vlastni

obchodni systém.

Jaké mam tedy pouzivat hodnoty pii zaddvani do dvou klouzavych primért? Tato
otazka nema jasnou odpovéd’, ale zjednodusené lze fici, Ze pokud chcete obchodovat
méné, pouzivejte vyssi hodnoty a naopak. Témét kazdy obchodnik zna systém 5&20
proslulého obchodnika Richarda Donchina. Nebo EMA34 + EMA204, ktery je soucasti
obchodniho systému FinWin Petra Podhajského a Tomase Nesnidala, ktery mné osobné

vyhovuje asi nejvice.

Jako kazdy, ma i tento indikator své vyhody a nevyhody. Vyhodou je napiiklad jasny
signal ke vstupu do obchodu. Nevyhodou miizou byt delsi série ztratovych obchodi,
nez prijde jeden opravdu velky ziskovy, coz muze byt velmi naroné na psychiku. Dalsi
nevyhodou jsou signaly ke vstupu do obchodl ptichdzeji pozdéji, az kdyz uz je trh
znaén¢ at’ uz v medvédim ¢i by¢im sméru. Z toho vypliva, ze klouzavé priméry by
mely byt soucésti téméi kazdého obchodniho systému, ale jejich samostatné pouziti
nebyva nejlepsi volbou. Vhodné je doplnit svlij obchodni systém naptiklad indikatorem

RSI (Relative Strenght index)

2.4.4 RSl Indikator

Tento indikator je velmi zajimavy, jelikoz pomérné dobfe odhaduje zménu sméru trhu.
Da se tici, Ze jeho hlavnim tkolem je rozpoznat, kdy je trh pfekoupeny, coZ znamen4,
ze obchodnici jiz nemaji vili vice nakupovat a my bychom méli vstoupit do kratké

pozice. A naopak pokud je trh pfeprodany, mame signal k tomu, ze jej ovladnou byci.

Zde mame klasicky graf vyvoje cukru. Pod nim nalezneme RSI Indikator. Tento

indikator se nezobrazuje piimo v grafu, ale pod nim. Je to prehledné;si.
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Obrazek 10: RSI Indikator

http://www.financnik.cz/komodity/findikatory/komodity-indikatory-RSI.html

Vpravo dole si miizeme v§imnout procentualni stupnice od 0% po 100%. Pokud se nam
RSI kiivka dostane pres 70% linku (vyznaCend rGzovou barvou), tak to pro nas
znamena, Ze trh je prekoupeny a my vstupujeme do kratké pozice. Pti piekroceni 30%
linky je trh pfeprodany a my vstupujeme do pozice dlouhé. Ale pozor! To ze kiivka
piekroc¢i jednu z téchto hranic, nepovazujeme jesté za Cisty signal, musime vyckat, az se

ktivka opét vrati k dané hranici a potvrdi silu trendu.

RSI indikdtor mizeme samoziejmé také nastavit, funguje to stejné jako u klouzavych
pramérd. Sami si ur¢ime pocet poslednich dnti, z kterych se bude kifivka pocitat.
Standardni nastaveni je 14 dnt, toto nastaveni bych ménil pouze v zavislosti na zméné
timeframe, opét tak, aby to co nejvice vyhovovalo obchodnikovi a jeho systému. Pokud
chceme, miizeme zménit 1 nastaveni 70 a 30%procentnich linek. Zde bych s néjakymi
vétsimi rozdily neexperimentoval. Maximalni odchylku bych vidél kolem 5%. V praxi
to znamend, Ze pokud posuneme linky napiiklad na 60 a 40, budeme dostavat vice
signalt ke vstupu do obchodu, coz mlze znamenat vétsi zisky nebo naopak i ztraty. Vse
zaleZi na tom s jakym dalSim indikatorem RSI kombinujeme. Tento indikator by se na

rozdil od klouzavych priméri nemél pouZzivat samostatné.
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2.4.5 Williams %R a RMI

Tento indikator vznikl v osmdesatych letech a jeho autorem je Larry Williams. Daloby
by se fici, ze funguje podobnym zplsobem jako RSI indikator. Také odhaduje
ptekoupenost, ¢i preprodanost trhu. Pod grafem vytvati stupnici, od 0 do 100. Signal
k obchodu zde dostavame stejnym zptisobem jako u RSI, s tim rozdilem, Ze pouzivame
hodnoty 80 a 20. Rozdil oproti RSI je Vjiném matematickém algoritmu, ktery se
pouziva pro vypocet kiivky. Dal§im podobnym indikdtorem je RMI (Relative
momentum index). Ktery z téchto indikatorti vybereme? To je na kazdém obchodnikovi
a jeho volb¢, ktery indikator pravé jeho obchodnimu systému sedne nejvice. Pokud
dame vsechny tii indikatory do jednoho grafu, uvidime malé rozdily. Dle mé¢ RMI
indikator reaguje trochu pozdé&ji, nez zbylé dva indikéatory a hlavnim rozdilem mezi RSI
a %R je, ze %R davaji jasnéjsi signdly, ale tyto rozdily jsou pouze mym vlastnim nazor,
kazdy mize v grafech vidét néco jiného a proto je, kazdy obchodnik jedine¢ny, stejné

jako jeho obchodni systém.

2.4.6 CCIl(Commodity Chanel Index)

Tento indikator nam opét vytvoii novou tabulku, pod nas graf. Uprostied této tabulky je
linka 0 a smérem dold jsou vyznaCeny minusové hodnoty a smérem nahoru zase
plusové.Jde o to, urcit smér trendu. Tentokrate trochu podrobnéji. Zjednodusené by se
dalo fici, Ze pokud vytvofena kiivka se standardni periodou nastavenou na plus minus
20 denni primeér, ptejde pres nulovou linku, pak bychom méli zpozornét, protoze se
zac¢ind ménit smér trhu, v piipadé, ze se kiivka dostane k hodnoté 100 nebo minus 100
jedné se o pomérné¢ silny signal ke vstupu do obchodu. Nékteti obchodnici, ¢ekaji, az
kiivka protne hranici +/-200 a az poté vstupuji do obchodu. Je jasné, Ze pokud se kiivka
pohybuje pod nami ur¢enymi minusovymi hodnotami, tak bychom méli vstoupit do
long pozice a naopak. Kdy vstoupit do pozice opét zalezi na nasem stylu obchodovani.
Pokud jsme konzervativni obchodnici, pak vstupujeme pii vysSich hodnotich —

v

znamenaji silngjsi signdly ke zméné trendu.
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Obréazek 11: CClI 21 a Woodies CCl 14,6

http://www.financnik.cz/komodity/zkusenosti/forex-cci.html

Na tomto grafu vidime nejprve klasickou kiivku CCI s hodnotou 21.Pod ni je tzv.
Woodies CCI, vytvoreny Kenem Woodem. Tento indikator je tvofeny dvéma CCI
kiivkami a to s hodnotami 14 a 6. K tomu navic pfibyly svislé ¢ary (bary), které slouzi
K filtrovani vstupu do obchodu. Zde nestaci jen, aby CCI indikator v nasem piipadé 14-
ti denni prekrocil urcitou hranici, ale navic pocet barti V jednom sméru za sebou musi
byt minimalné Sest, az teprve pot¢ mame platny signal ke vstupu do obchodu.
S Woodies CCI indikatorem se da obchodovat mnoha riiznymi zptsoby, jako signal ke
vstupu mizeme brat napiiklad i prekiizeni obou kiivek, €i jejich setkdni na nulové
urovni nam signalizuje mozny velky pohyb at’ uz jednim ¢i druhym smérem. Ale pozor
nastaveni 14 a 6 se pouziva pfedevSim pro 3 a 5 minutové grafy, pokud chceme

obchodovat s vétsim timeframe, tak musime vstupni hodnoty indikatoru zmeénit. A to
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z toho duvodu, protoze Woodies CCI indikator neni standardné zahrnut v softwarovych
programech.Toto kratké pfedstaveni povazuji za dostate¢né. Woodies CCI velmi dobfie

funguje v kombinaci s riznymi patterny. Mezi mé oblibené patii ZRL pattern.

2.5 Stop-loss blize

O stop-lossu jiz nékteré zakladni informace zname a je tudiz ¢as se posunout dale. Bez
stop-lossu bychom nem¢li ud€lat ani jeden obchod, protoze pravé stop-loss nas chrani
od obrovskych ztrat. Jaky by mél byt nas stop-loss? Da se fici, Ze by se mél pohybovat
od 2 do 5%, nikdy ne vyse. Coz je napiiklad pii zakladnim kapitala 10 000 dolart, 500
dolard na obchod. To je jiz pomé&rné velky stop-loss. Osobné pouzivam stop-loss kolem
200 dolarti, v zavislosti na trhu. Velkost naSeho stop-lossu nam také tika, pro které trhy
mame dostatecny kapital a pro které jiz ne. Pokud budeme spekulovat na kukufici, ryzi,
¢i mase, tak by ndm tyto stop-lossy mély stacit. Pokud se, ale rozhodneme obchodovat
se zlatem, bude jiZ tento stop-loss ptili§ maly. Vzdy zalezi na tom, o jakou ¢astku se trh
posune na jeden tick,, samoziejm¢ v ramci jednoho kontraktu. Vzdy si musime na
zakladé naseho backtestovani urcit co nejvhodnéjsi velikost naseho stop-lossu, at’ uz
Vv dolarech, nebo poptipadé v tickach. A to proto, aby nebyl pfili§ velky a my jsme
zbyte¢né prichazeli o velké ¢astky a také naopak, aby nebyl pfili§ maly, protoze by nés
pak mohl pred¢asné vyhodit z profitabilniho obchodu. Nékdy se stane, ze se trh delsi
dobu moc nehybe a nechce se dostat ani k nasemu stop-lossu a ani k profit targetu.
V tom piipadé¢ miZzeme mit jest€¢ v zdloze stop-loss casovy. Naptiklad pokud trh
stagnuje vice nez hodinu, pak vystupujeme z obchodu bez ohledu na to, ze se ani jeden
z ptikazli nevyplnil. To jsme pak bud’ v mirné ztrat€, nebo mirném zisku. Samoziejmeé
pouzivame také automatické pritahovani stop-lossu, pokud jdeme do profitu. Stop-loss
muzeme bud’ posunovat automaticky napt. po sto dolarech, nebo miizeme vyuzit PSAR
— Parabolic SAR (stop and reverse). Stop-lossy se daji také velmi dobie vyuzit pii

pozorovani S/R rovni.
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Obrazek 11: PSAR

http://www.financnik.cz/komodity/findikatory/zaciname-obchodovat-5-PSAR.html

V tomto grafu je Cervenymi ¢tvereCky vyznaceny PSAR indikator, na jehoz zakladé
muZeme do obchodu 1 vstupovat, ale to neni jeho hlavni funkei, spiSe nam ukazuje, kam
mame vkladat a posouvat jednotlivé stop-lossy. Vzdy kdyz se smér ¢tvereCkli zmnéni
znamena to, Ze se méni i trend a my mame vystoupit z obchodii. BohuZzel tento indikéator
ma nevyhodu v tom, ze néds pocatecni kapitadl musi byt vétsi, protoZe i na trzich, které
jsou obchodovatelné se stop lossy kolem 300 dolar, bychom v takovémto piipadé
museli ob¢as pouzit i n€kolika nasobek. A pokud bychom se rozhodli tento indikator
pouzivat I pro vstup, musime se pfipravit na vétsi sérii ztratovych obchodu a vytrvale
cekat, nez pfijde jeden hodné ziskovy. S tim souvisi jedna z nejvice podceniovanych

soucasti obchodovani a tou je money management.
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2.6 Money management

Money management v obecném slova smyslu znamend to, jak jsme schopni zachéazet
snaSimi penézi. Jak jsme schopni korigovat své vydaje a pfijmy. Pfi obchodovani
nesmime zapominat na dileZitou véc a tou jsou poplatky. Zadny prostiednik Vam
neprovede obchod zadarmo. Vzdy bude chtit svoji provizi, at’ uz v tradingu, nebo pfi
prodeji obycejného zbozi, ¢i pfi koupi nemovitosti. Poplatky za provedeni jednoho
obchodu se daji zprostiedkovat jiz od 4 dolart za vstup i za vystup z obchodu. Pii
mensim kapitalu tato skute¢nost mtize ovlivnit nase rozhodovani o poctu jednotlivych
obchodii za mésic. Money management v uzsim slova smyslu a ve vyuziti v tradingu
znamena spravné pouzivani Stop-losst a Profit targetrii. Zkracen¢ muzeme toto oznacit
jako RRR (risk revard ratio). Jednoduse fec¢eno, bychom si méli vzdy volit vyssi profit
target nez stop-10ss. PT by mél byt vétSinou 1,5 az 5 krat vyssi nez stop-loss. Existuji i
jiné poméry, opét zalezi na obchodnikovi. Jsou 1 taci obchodnici, ktefi tvrdi, Ze to jakym
smérem se trh vyda, je 50:50 a do urCité miry maji i pravdu. Diky této informaci a
dobrému managementu muzeme fici, ze pokud z 10 obchodti budu mit 4 ziskové, kazdy
po 200 dolarech a 6 ztratovych kazdy po 100 dolarech, tak i v piipad¢, ze jsme méli vice
ztratovych obchodu, jsme stale 200 dolart v plusu. Kazdy trh se chova jinak a nikde
neni psano, ze bude mit dostate¢nou sil jit na§im smérem a to az k profitu 200, ale
tfeba dosahne jen 180 a poté se obrati. V tomto piipad¢ nas bude chranit posunuty stop-
loss a my skonéime v mirném zisku. K tomu, abychom si vytvorili idealni RRR

dojdeme pouze poctivym backtestovanim.

2.7 Psychologie obchodovani

Psychologie je v souvislosti s obchodovanim velmi opomijenou véci i pfi technické
analyze. Co se tykd fundamentalni analyzy, tak ta funguje podle m¢ pfedevSim na
zaklad¢ psychologie, momentalniho rozpoloZzeni a pociti. Proto jsem také od
fundamentalni analyzy pteSel k technické. Jak jiz vime, nejprve musime nalézt nas
vlastni obchodni systém, ktery nam bude vyhovovat a musime jej také dostatecné
zbacktestovat. Pokud ndm systém na zaklad¢ backtestli pifinasi alespon relativné
pravidelny zisk, je na Case vyzkouSet ho v praxi. Zde nastupuje uméni psychologie. Je
pomérné jednoduché podivat se na jiz dokonéeny graf, pridat do n¢j indikatory, najit

vhodné paterny a podle toho vstoupit do obchodu, ale mnohem slozitéjsi je obchodovat
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nazivo, kdyz jest¢ nevime, jak bude vypadat dalsi usecka a jestli tvofici se pattern, nebo
signal bude dostate¢né prukazny pro nas vstup do obchodu. Zde je prostor Kk velkym
chybam. Tim si musi projit kazdy obchodnik. Jeho systém mlze pomérné€ dobie
fungovat na papife, ale v praxi to mize byt naprosto jinak. Na zaklad¢ téchto ne az tak
vyraznych signali zalezi na obchodnikovi, zda do obchodl vstoupi ¢i ne. Pokud
obchodni systém nevykazuje najednou takovych ziskili jako v backtestech, neni to hned
divod systém vymenit za jiny. Za prvé bychom museli znovu cely systém zbacktestovat
a to zabere hodn¢ Casu a za druhé nikde neni psano, ze novy systém bude fungovat.
Proto je nejprve lepsi si projit stavajici obchodni systém a pokusit se ho trochu vyladit.
Je pravdou, ze kazdy obchodni systém se bude na riznych trzich chovat trochu rozdilng.
Miizeme se pokusit pouze upravit timeframe, nebo vypustit néktery z indikatorti ¢i
patterni. MozZnosti je opravdu mnoho. Ja osobné se snazim zjednoduSovat, protoze
slozité¢ a komplikované véci v tradingu stejné jako v zivoté¢ moc nefunguji, nebo pouze

po omezenou dobu.

2.8 Shrnuti praktické casti
Praktickéd cast byla pro m& osobné nejzajimavéjsi ze vSech. Domnivadm se, ze se mi
podaftilo psat o praktickych informacich, které se budou hodit, kazdému zacCinajicimu

traderovi.

Prvni kapitola praktické ¢asti je vénovana obchodnim ptikaziim, jelikoZ toto je naprosty
zaklad pro kazdého tradera. Bez znalosti téchto ptikazi nelze uskuteénit zadny obchod.

vvvvvv

samostatna kapitola.

Pro lepsi pochopeni fungovani trhli jsou v nasledujici kapitole popsany zakladni
informace o vécech, které jsou nutné védét pro kazdého zacinajiciho obchodnika, jako
je naptiklad finan¢ni péka, tick, rozdil mezi pozi¢nimi a intradennimi obchodniky. Do
stejné kapitoly patii navic popis jednotlivych trhi a jejich chovani. Ne kazdy obchodni
systém funguje na vSech trzich, zavér této kapitoly je vénovan backtestim. Sdm tuto
obchodni systém poctivé zpétné neotestujeme, mize se velmi lehce stat, Ze v praxi

nebude fungovat a pro nds to miize mit katastrofalni nasledky.
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V nésledujici kapitole jsou blize piedstavené zékladni pojmy, které mizeme vidét
v kazdém grafu. Patfi mezi n¢ volume, tento pojem jiz miizeme povazovat za indikator.
Déle Sippage a gapy. S témito jevy se miizeme v praxi ¢as od Casu setkat, ale spoustu
a to stop loss a profit target. Dalsi velmi dllezity pojem je timeframe. Je popsan
podrobnéji, protoze pro kazdy trh a potazmo 1 pro kazdého obchodnika se hodi naprosto

jiny. Opravdu zkuseny obchodnik dokéze timeframe riizné stiidat.

vvvvvv

indikatorim. Prvnimi a nejjednodussimi indikatory jsou support a resistance. Dalo by se
fici, Zze to nejsou indikatory v pravém slova smyslu, ale Zze jde spiSe o patterny, na
kterych ale hodné obchodnik stavi své velké ziskové obchody. Jsou pomérné snadno
rozpoznatelné, a proto se hodi témér do kazdého obchodniho systému. Klouzavé
priméry jsou indikdtorem jiz Vv pravém slova smyslu. Také jsou velmi oblibenym
doplitkem obchodnich systéml vétSiny obchodnikl. Pres né se daji dobie filtrovat
signaly z jinych indikatortu, které mohou byt jinak ztratové. Klouzavé praméry se daji
taky pouzit pomérné dobfe samostatné, ale musi se jich nakombinovat vice S riznym
nastavenim. | v tomto pifipad¢ se daji vytvofit zajimavé zisky. Dalsi indikator, ktery se
také pomérné Casto pouziva je RSI indikator, poptipadé Williams%R, ¢1 RMI. VSechny
tyto indikatory maji za ukol rozpoznat smér trhu. Kazdy se chova trochu jinak,
nejmladsi a stale velmi oblibeny je RSI, ale v posledni dobé se zacind vice pouzivat
Willams%R, ktery je tidajné€ presnéjsi. RMI indikator je dle mé o trochu pomalejsi, nez
dva zbyvajici. Hlavni rozdil mezi indikdtory je v pouzivanych matematickych
byl v této bakalaiské praci predstaven. Diky nému jsme schopni odhadnout podrobné;ji
silu trhu, kdy se trh za¢ind otacet, nebo kdy mize dojit k opravdu silnému posunu, bud’
by¢im, nebo medvédim trhem. CCI se da také kombinovat podobné jako klouzavé
pruméry, vice CCI indikatori sriiznym nastavenim nam pii jejich vzajemném
prekfizeni, €i pii jejich protnuti na nulové lince miize davat velmi zajimavé signaly ke
vstupu do obchodu. Nejslozitéjsi je indikator, ktery mizeme povazovat jiz za obchodni

systém a to tzv. Woodies CCI, vytvofeni Kenem Woodem.

Posledni kapitola je rozdélena na takové tii podkapitoly, které spolu uzce souvisi.
V podstaté se jedna o psychologii obchodovani. Hlavnim cilem je najit spravny pfistup

z hlediska psychologie k technické analyze. Jsou i takové nazory, které fikaji, ze 80%
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procent obchodli je tvoifeno na zdkladné momentdlniho psychického rozpolozeni.
S psychologii obchodovani uzce souvisi money management, pii spravném dodrzovani
money managementu, lze dosahovat dobrych vysledkii i s primérnym obchodnim
systémem. Skoda, e se timto nezabyva vice obchodnik®, mohli by si usetiit nékteré
ztratové obchody. Pokud dva obchodnici obchoduji na stejnych trzich se stejnym
obchodnim systémem stejn¢, kazdy z nich bude mit jiné vysledky, coZ je dané tim, Ze
vSechny signaly ke vstupu, ale i1 k vystupu z obchodu nejsou jasné a Cisté a zde prave

musi nastoupit obchodniktv instinkt.

Vétsina kapitol této ¢asti je doplnéna praktickym ptikladem v podobé grafu s redlnym
obchodem a jeho popisem. Pro¢ a kdy mélo smysl do daného obchodu vstoupit a
piipadné 1 s odpovidajicim profitem vystoupit. Coz je jeden z nejlepSich zptsobt, jak

danou problematiku vysvétlit, tudiz si myslim, Ze tato ¢ast je z celé prace opravdu

nejpiinosngjsi.
3 ZAVER

Ve své bakalarské praci jsem si vyty¢il cil, popsani moznosti obchodovani na burze.
Domnivam se, Ze jsem tento cil splnil, nebot’ v prvni teoretické ¢asti se ¢tenai dozvi na
jakych burzach vibec muze obchodovat, s¢im mize obchodovat a kdy mize
obchodovat. Detailngjsim rozbor je vénovan Burze cennych papirti Praha. V praktické
Casti se Ctenaf opét dozvi, jak mize obchodovat a to vSe od zakladnich informaci jako
jsou jednotlivé ptikazy, které musi ovladat, pies jednotlivé patterny, praktické ukazky
obchodl v podobé grafii, az po jednotlivé indikatory, které jsou stéZzejni pro technickou
analyzu. Doufam, Ze tato prace miZe slouzit jako takovy maly navod pro lidi, kteti se
ve svém zivot¢ chtéji obchodovanim zabyvat. S trochou rozumu, spravnym pfistupem a
pili mtize obchodovat prakticky kazdy. Dlikazem toho je napiiklad Michelle Williams,
ktera ve svych 16 letech béhem jednoho roku vydélala z 10 000 dolarii desetinasobek.
Jednalo se sice o dceru slavného tradera Larryho Williamse, ale lze fici, Ze pokud mame
dobry obchodni systém, tak miizeme dosdhnout opravdu velkého zhodnoceni. Zakladem
je vytvofit vlastni obchodni systém, poté jej opravdu poctivé zbacktestovat a na jeho

zaklad¢ zadit pouzivat v praxi, poptipadé jej poupravit podle aktualnich potieb a hlavné
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jej svédomité dodrzovat. Je Skoda, ze se dnes tomuto nevénuje vice lidi, protoze
obchodovani na burze pomoci technické analyzy neni zase tak slozité. Muze to byt
nedostatkem pocatecniho vkladu, ktery by mél byt kolem 10 000 dolar. Nebo zkratka
strachem z mozného neuspéchu. Obchodovani neni rozhodné pro kazdého. Ten kdo
chce byt na burze uspés$ny, musi pro to néco udélat, obétovat tomu urcity Cas, az pak

muze oc¢ekavat kyzeny uspéch.
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