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Uvod a cil prace

Jako téma své bakdtké prace jsem si vybrala moZnosti investovanitfgdsictvim
oteenych podilovych fonidl Ve své praci bych radatewistavila produktCeské
pojistovny —CP Invest. S timto produktem jsentla Sanci se blize seznamiti gvé
semestralni praxi v kancéidinanéniho poradce, ktery pracuje ve spolupracieskou
pojistovnou. Toto téma #hnapadlo v souvislosti stim, Ze si myslim, Ze ljdéu
v dnesni dob ponmerné malo obeznameni s moznosti investovat své volnanfni
prostedky. Boji se riskovat, coZ na jednu stranu chae,na druhou stranu maji
uloZené sveé penize wanych bankach za nemalé poplatky. A na misto tghgni tyto

penize mohly vydavat.

| proto bych v mé praci rada seznamif@nde, potencialni investory, s produktem
Ceské pojigovny — sCP Investem. Neni tien pro naréné investory, i kdyz i oni si zde
mohou najit ,své“. Je to nend&my produkt Ceské pojiovny, ktery umotuje
jednoduchym, srozumitelnym @gpobem investovat penize i aplnému laikovi. Dozvite
se zde, Ze investovaniibec neni tak slozité, jak se na prvni pohled zd&kéTzde
muzete najit, jaké druhy podilovych fainéxistuji a jak se v nich co nejlépe orientovat.
Dale jsem ve své préaci provedla komparaci vybrarsrolvnatelnych podilovych foid

a blize zde fedstavuji a analyzuji dva nejzndj$i a nejvyuzivagjsi fondy produktu

CP Invest — Fond pe#niho trhu a Fond korporatnich dluhapis

Na téma investovani uz toho bylo napsano mnohditdJtten& uvita gFehledné
informace a rady, jak nalézt svou fian svobodu a jistotu. Je ale pochopitelné, ze
zadna konkrétni publikace nam nigra slouZzit jako navigace k nalezeni této svobody,
proto ani moje vlastni prace nerfepnym navodem. Osobni finam budoucnost a jeji
dosaZeni progtdnictvim investovani je na prvni pohlediti slozité a dynamické
téma. | proto jsem se rozhodla svou praci tenterpoyice piblizit i nezasécenému

étendi.

DnesSni situace nam fipasSi spoustu informaci z kapitalovych trhi raznych
ekonomickych zprav, neni jednoduché si vybrat aepeé informace pro investovani
nasich volnych pefZnich prosiedki. Dualezité je pemyslet v delSimc¢asovém
horizontu, coz vam «ité poradi kazdy finatni poradceii portfolio manazer. Ale vy

téchto odbornik vibec nemusite vyuzivat, a mnohdy tak tifetnemalé penize za



jejich sluzby. ProdukCP Invest, ktery jsem se rozhodla ve své praci aoabt a
priblizit Vam, nabizi investovat vaSe priastky bez pomoci odbornikz tchtotad.

V ramci zpracovani jserderpala ze zdrdj dopordenych panem Petrem Krajcigrem —
finanénim poradcem. Tyto publikace jsem si @@pa v knihovnadch na Vysoné.

Inspiraci mi byly i fizné texty umisghé na ekonomickych serverech céanky
z odbornychtasopis.



1 Teoreticka ¢ast

1.1 Investovani

V této kapitole bych se radaénovala samotnému pojmu investovani, dale pojmu
kolektivni investovani a také zde nagima par informaci o tom, na co bychom silim

dat pozor ped tim, nez zmeme vibec investovat své prdgstky.

Na za&atek bych specifikovala co taibec je finagni trh a jaké ma funkce. Fin&m trh
piedstavuje souhrn instituci, jejich posiugp nastraj. Prostednictvim tohoto dochazi k
pielévani volnych finainich prostedki od €ch, ktei je viastni k &m, ktei jimi chtéji
disponovat. Striné receno je to tak, Ze investor & své penize ,vygjcovateli”,
piicemz jeho odrnou za poskytnuti kapitalu je urok. ,Vgovatel” pouzije tyto
pergzni prostedky podle svého investiiho zangru a v fipac usgchu dosahne zisku.
Je teba dét, Ze trh je sotésti trzni ekonomiky stejrjako trh zboZi a trh prace. Tzn.,
Ze i zde jisobi nabidka a poptavka po peith, ktera je wwujici pro cenu kapitalu, tj.
arok. Musime si také wdomit, Ze vySe Uroku 2mé pasobi na poptavku po pézich a
pak i na jejich nabidku. Je jasné, Ze roste-li JrokSuje se z4jem investoukladat své
penize v bankach a v jinych institucich.

Investovani do podilovych fodpati mezi nepimé investovani, tzn. investovani
S vyuzitim spolénosti, které se specializuji na zpireskovani investic na fingnim
trhu. Kolektivni investovani je zaloZzeno na mysSksdruzovani finamich prostedka
jednotlivych drobnych investdr U tohoto typu investovani je hlavnim motivem
investofi dosazeni efektivni spravy spébgch prostedkt, diverzifikace a
minimalizace rizik a také je to ziskanigiupu na trhy obvykle vyhrazené jinym typ

investorl.

Na dalSichradcich se dozvite, na co byste gBrmapomenout, nez Zaete investovat
sveé progiedky na finani trh a také jaka jsou zakladni inveésti pravidla. Toto byste

meli urcité znat ged tim, nez vstoupite na finani trh.

Co se tye investénich z&atkia, mizeme investovani vec¢i ekonomické popsat jako
proces, kdy dochazi k omezeni &sné spdeby na ukor budoucich vynsTento
vynos je jakousi odemou za ¢ekani. Prveéadym cilem vynalozenych zdigj tj.
investice, je tedy&kavany budouci uzitek, zpravidla v podgeréznich gijmau.
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At uz se rozhodnete vlozit své firah prostedky do ¢ehokoliv, vzdy je dobré
dodrzovat zakladni inveshi zdsady a pravidla, ktera jsem shrnula v par ttodervni
radou je, ,nesazet vSe na jednu kartu* aneb je &@obeptylit své investice do vice
produkti, tj. diverzifikovat. Oilezité je i investovani dat své emoce stranou. Nechate-
li se jako investor strhnout, vaSe investice nenpisiést @éekavany vysledek a ime
napéchat vice Skody nez uzitku. Je proto |&ipfti se rozumem neZz emocemi. Je dobré
taky paitat i s neusfchy, které nas jako investory mohou potkat. Ne vidysi vse
vyjit podle naSich fedstav. Proto se p&ie z investinich chyb a fis€ se jich pokud
mozno vyvarujte. Investovani je dlouhodoby progesito je vzdy dobré investice
nejprve velice dote promyslet a nethat zbyt&éné unahlena rozhodnuti. Jako investor
bychom také i pamatovat na nasi finani rezervu pro fipad nenadalych, nahlych
vydaji a nepeceiovat své investni sily. Také pamatujte na riziko, neb&azda
investice nese riziko,tauz WtSi nebo mensi. Bez rizika by neexistoval ani vynos

piicemz zde platiidma angra, tj. ¢im Vvétsi riziko, tim &tSi moznost vynas

1.2 Magicky trojuhelnik

Stoji-li investor ped otazkou, do kterého aktiva investovat sve viihacni zdroje, ndl by
vzdy vzit v ivahu zakladni navzajem provazané fgkiderymi jsou vynos, riziko a likvidita

daného aktiva. Tyto faktory se znaagji do tzv. magického trojuhelniku.

Obréazek 1: Magicky trojahelnik

Zdroj: www.finance.cz

VySe zmirné faktory ovliviuji kazdou investini prilezitost a nedaji se dosahnout
najednou. Neni mozné dosahnout idealnich pardametvSech ii zarove.. Kazda
investice ma z hledisk&dhto ti vlastnosti lepSéi horSi parametry. Jestlize ma lepsi
vynos, vzdaluje se od idealniho rizika. Jestlizégumjeme vynikajici likviditu, budeme
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se vzdalovat od idealniho vynosu. Je jasné, z&oribudeme chtit co nejmensi, a
naopak vynos co nejvyssi.

Rizikem se mysli nejistota v podblasi investice. Nikdo vdm nezé&fuze dnes vami
vloZzené pe#zni prostedky naleznete za rok ve stejné vysi. Vynos jentil@zdého
vkladu a vzdy souvisi s rizikem. Podstoupenim \h@$izika se samdejme¢ mazete v
pribéhu ¢asu dostat k vysSSimu zhodnoceni vaSich ped&l. Pro snizeni rizika Ize
zvolit delSi dobu splatnosti. Chceme-li kazdodenmdZznost vybru perz, je nutné
vzdat se vySSiho vynosu nebo podstouptit@érinvesttni rizika, jako je napklad
kolisani kurzu. KdyZz chcemetgunajetek ulozit bezpmé, je nutné podle trvani vkladu
pocitat se srazkami ze zisku. Kratkodobé beépgevklady (napp vkladni knizky)
piinasi mnohem nizsi vynosy. U dlouhodgich perznich vklad (jako je napiklad
pojistni) Ize sice poitat s vyS§Sim ziskem, neni vSak uméia trvala disponibilitaA
likviditou se mysli doba, za kterou ziskate vadplost odprodejem vasi investiceszp
Resp. je to rychlost s jakou lz&igluSné aktivum v fipadt poteby prongnit bez
velkych ztrat na hotové penize.

1.3 Clenéni investic

Rozdleni investic niZzeme provést podle uznych kritérii. Vybrala jsem si
jednoduchého roztkni podle toho, d@eho budeme investovat. Jsou to Zakladni

skupiny:
a) Himeé investice

Pati sem nap investice do akcii. Dnes si mohou i drobni ing&sinakoupit
prostednictvim maklé akcie na burze. Podobnou investicizen byt nakup dluhopis
hypote&nich zastavnich ligta podobn. Obecr se jedna o iffmy nakup cennych
papiiti. Vyhodou &chto investic je to, Ze nakupujemirpo cenny papir a neplatime tak
Zadné dalSi zprastdkovatele. Nevyhodou je obtizna diverzifikaceytemzloZeni rizik

do Sirokého portfolia.
b)  Finantni produkty

Do této skupiny péat bankovni vklady na naSiché¢dnych ®&tech nebo terminované
vklady. DalSimi finagnimi produkty jsou penzijni fondy, stavebni spu, podilové

fondy a podob& Finartni produkty jsou zpravidlaipdem modifikované na zajéti
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konkrétnich pdeb. Stavebni sgeni je utené pro financovani bydleni, penzijni fondy
pro zajiséni penze. Podilové fondy jsou zajimavou alternatik@rimym investicim do
cennych papir. Vyhodou investovani prastdnictvim finagnich produkt je snadna
dostupnost a obecna srozumitelnost. Nevyhodou jeZé¢o finaini produkty jsou

zatizeny iznymi poplatky.
c) Realné investice

Jedna se o koupi vlastniho bydleni, ndjemni nerostyjtnakup drahych kdy Sperki,
investice do obraza jinych ungleckych gedneta. Pati sem také sbirky znamek, minci
a podobsn. Vyhodou &chto investic je to, Ze jsou zpravidla spojeny jirmu nez
materialni formou uspokojeni. Radost z nového hyidlebo sbratelska vase jsou
vedlejSi ,@idanou hodnotou“échto investic. Nevyhodou je zpravidla Spatna likkad
Muze trvat dlouho, nez se najde kupec, ktery budetechzaplatit Vami poZzadovanou

sumut

1.4 Otevi‘ené podilové fondy

Podilové fondy jsou fizovany investinimi spol€énostmi za Gelem kolektivniho
investovani. Ve fondu se shrondagi financni prostedky od jednotlivych investar Z
drobnychcastek se tak slozi velka suma gerea kterou investni spol€nost nakupuje
raizné cenné papiry (podlégvazujiciho typu pak mluvime namw fondech akciovych
¢i dluhopisovych).

Kazdy investor dostane za vloZzené gam prostedky podilové listy v p&u, ktery
odpovida aktualnimu dennimu kurzu a vysi investrRadilové listy niZzete kdykoliv a
v jakémkoli mnoZstvi od investi spol€nosti nakoupit. Zaroveje miZzete kdykoliv
odprodat zpatky a své peniz&etre mozného zhodnoceni dostanetétzpravidla do 7
pracovnich da (zakonna lita je 15 pracovnich dni). Ve vyjireych gipadech mze
investini spolénost ze zakona pozastavit odkup podilovychilistaximali vSak na
dobu 3 mésiai.?

L www.pkfinance.cz [online]. 2009 [cit. 2010-03-28)yznejte se v investovariDostupné z WWW:
<http://www.pkfinance.cz/tipy-pro-vase-bohatstvizvgjte-se-v-investovani/>.

2 www.cpinvest.cz [online]. 2009 [cit. 2010-03-26Juzby klientm / Vyznejte se v investovani
Dostupné z WWW: <http://www.cpinvest.cz/obsah.plpfika=5>.
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Podilové fondy usgre celi dwma hlavnim nevyhodam, se kterymi muséipet mali
investdi, ktefi investuji své progedky sami za sebe. Za prvé mensi sumypekteré
investuji mali investh, neumo#uji dostaténé rozlozit investice. A za druhégtgina
manazei v oblasti spravy finafnich aktiv poZzaduje z&aou minimalni sumu peéa —
nékdy az rgkolik set tisic az milion korun. &Sina fond: poskytuje moznost investovat
penize uz oddkolika stovek az tisic korun a portfolia fahdbsahuji desitky az stovky

raznych investic.

Zakladni mysSlenka podilovych foaidje velmi jednoducha: lidé s podobnymi cili
investuji své penize do spéteho fondu. Spravce fondu vybere investice &jade
praw tyto investice nejlépe pomohou dosahnout,citteré jsou uvedeny ve statusu
fondu. Investé samotni se podileji nafipnech, ziscich a pdpi ztratach, které tyto
investice do jednotlivych foridpiinaSeji. Ozné&ni otewvené podilové fondy se pouziva
proto, Ze invest® mohou nakupovat a prodavat podily ve fondu kadbghodni den.
Patet podilovych lisi neni limitovan a investor ma tak pravo na odkoumarych
podilovych listi. Otewené podilové fondy je nejrozénsjSi forma fond. DalSi
skupinou jsou uzaené podilové fondy, kde jergsré omezen péet emitovanych

cennych papira investdi zde nemaji pravo zpneho odkupu do stanového data.

dluhopisy akcie hotovost

manaZer fondu

penize Podilovy fond podily

Obrazek 2: ZjednoduSené schéma fungovéani podilovéliondu
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1.4.1 Pro¢ investovat do podilovych fond

Investovani do podilovych fodd naproti individualnimu investovani naplo akcii,
poskytuje investdm mnoho vyhod. V néasleduji¢asti bych tyto vyhody rada blize

specifikovala.

PredevSim je to dosaZzeni moznych vySSich viimes v gipac terminovanych vklail
v bankach. Je to &gobeno tim, Ze v bankach maji urokové sazby odstigmy podle
vySe vkladi. KdeZto u pe#z uloZzenych do otg¢enych podilovych fonid nezalezi na
tom, zda investujeme 2 tisice nebo 2 milion§. Kzn., Ze dlouhodabvynaseji vice.
DalSi vyhodou je vysoka likvidita peén uloZzenych vdchto fondech. Své penize
muzeme kdykoliv vybrat a to bez poplatia bez vypowdni lhaty. Fond musi byt

piipraven odkoupit podily investora za hodnotu padilu

Dale se mi libi, jak v tomtoffpackt investovani je rozloZzeno riziko. Otené podilove
fondy za penize, které jim &me, nakupujititzné cenné papiry odznych spolénosti
a vytvdeji tak portfolio, v 8mz je pokles hodnoty jednoho cenného pagiasto
vyvazen fistem hodnoty jiného cenného papiru. Investice tavagproto nekolisa tak,
jako kdyby kupoval akcie nebo dluhopisyimo. Jeden podilovy fond e mit ve
svem portfoliu az stovky cennych papid iznych emitent, a tim fond dosahne na
pozadovanou Urove diverzifikace, kterou by samostdtrmohli dosahnout pouze
penize podilnik do mznych cennych papira snizit tak fipadné riziko ztraty
zpisobené problémy dkteré spolénosti. Napiklad pi investovani do akcii jedné
spole&nosti, ktera bdto zkrachuje anebo nova technologieélad jeji vyrobky
zastaralymi, miZze investor ztratit celou investici. Diverzifikadzika tomuto fondy

VX v v

aspEsne celi.

DalSi nespornou vyhodou podilovych lige daiova vyhodnost. Pokud je prodame az
po Sesti misicich od jejich koup (nebo kdykoliv pozdi), neplatime zZadnou da

Zz vynosu. Toto dsové zvyhodgini se vztahuje pouze na fyzické osoby. Tato moznost
investovani se mi libi, protozZe je pod profesiohaibornou spravou. Manatéonda

jsou odborniky v oblasti fina@nich trhi. TakZe na rozdil od nas — individualnich
investofi maji pistup k velkému mnoZstvi informaci, detailnim amay vyvoje
ekonomik, s jejichz pomoci mohou minimalizovat kizia maximalizovat vynosy.

Manazéi fondia rozhoduji, které investice maji nakoupit nebo ptpdstuduji
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ekonomické reporty firem a bezfm dalSich finatnich Gdaj. Odborna sprava pat
k dosti cegnym a drahym sluzbam, protoZze jen malo invéstmid ¢as a moznosti
samostaté si spravovat své osobni investice a zkoumi@ioqm mnozstvi iznych
cennych papir na finagnich trzich. Progednictvim fond je tato sluzba dostupna

nejen €m bohatSim investém, ale i &m malym investaim.

Na druhé strahje treba také zminit i nevyhody, tykajici se investoygnoistednictvim
podilovych fond. Nevyhodou ufité je placeni spravnich popldtkfondi, coz je
poplatek za spravu kapitalu. Samotny investor tatkéci moznost ovliovat réjak
vyrazreji zanmgtreni investic — ztraci tzv. investi volnost. Samdejnm¢ zde stale
existuje riziko plynouci ze skuteosti, Ze jde o investovani na kapitalovém a¢peim
trhu a i fges limity a néizeni dané zakony se mohou vyskytnout spulsti, které
nemaji s investorgestné umysly. Nebo setxe stat #co, co nelze fedvidat, nebd
samozejn¥ i kapitalovy trh je trhem a ceny se zde tedy tdjiana zaklad nabidky a

poptavky.

1.4.2 Status fondu

Jest predtim nez investor viozi své primiky do gkterého podilového fondu, ma
pravo se seznamit se zakladnimi dokumenty fondalePplatné legislativy eské
republice musi kazdy otésny podilovy fond mit tzvstatus fonduJe to zakladni
dokument, ktery upravuje fungovani fondu a jehatstyii. Na jeho dodrzovani dohlizi
depozité a regulator — esku je toCeska narodni banka. Investor musi mit moznost
sezndmit se s nim j&Spred koupi podilovych ligt Cilem tohoto dokumentu je

poskytnout investorovi zakladni informaceigspusném podilovém fondu.

Mezi nejdilezitejSi informace o podilovém fondu piafidaje o:

* Investini / spravcovské spairosti (obchodni jméno, sidlo, pravni forma,

rozsah sluzeb, které pro fond vykonava atd.);
» Oteweném podilovém fondu;

e Zamefeni a cilech investni politiky fondu (nap. je-li fond zamdifen na

dlouhodoby kapitalovyiist majetku nebo vynosy), investi strategii;
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e Zasadach hospoteni s majetkem fondu (nap informace o vnihich
kontrolnich mechanizmechispraw majetku fondu, jak spateost uskuté&iuje
obchody s cennymi papiry,fipadné investni limity k omezeni a rozloZeni
rizika, postupy @i pohledavkéach po lit¢ splatnosti);

e Zpusobu pouziti vynas z majetku v podilovém fondu (napinformace o
vynosech, nékladech hrazenych z majetku ve fondwalkdadech hrazenych
spole&nosti, jak je pouzity zisk);

* Podilovych listech, jejich nabyvani a nakladaniinsin(Udaje o podob
podilovych listi, nage. Zda jsou vydavany v zaknihované férnimenovita

hodnota jednoho podilového listu, kdo smi nakupgpedalilové listy, ..);
» Depozitdi (z&kladni informace ¢innosti depozitée);
» Zpusobu zvéejnovani zprav o obhospoftevani majetku v podilovém fondu
» Stanoveni prodejni ceny podilového listu.

Statut, resp. prodejni prospekt podilového fondizeninvestor ziskat odiiglusného
zprostedkovatele (prodejce) nebo narigtuSném obchodnim mést investeni
spoleé&nosti. V sodasnosti ¥tSina spolénosti ma tento dokument un#isy na vlastni

webové strance.

DalSim dilezitym dokumentem o podilovém fondu je pro investprava investini /
spravcovské spataosti o hospodani fondu Podle platné legislativy €R spolénost

pripravuje pilro¢ni a r@&ni zpravu pro kazdy podilovy fond.

V CR je investini spol&nost povinna ve zpréwvést navic

» Skladbu zastupitelnych cennych pagiodle jednotlivych drulha emitent;

+ Udaje o hodna@ podilového listu kazdého z podilovych fdnd které
obhospodauje, &etne charakteristiky vyvoje jejich hodnoty¢hem obdobi, za

které se zpracovava,;
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« Udaje o celkovém pitu podilovych list vydanych a odkoupenychétem
obdobi, za které se zprava zpracovava, a o celko¥gstkach, za které byly

podilové listy vydany a odkoupeny;

« Udaje o osobéch, které maji vice nez 10 % podilasovacich pravech nebo na

zakladnim jnéni investéni spolénosti?

1.5 Typy rizik

Existuje rékolik druha rizik, s kterymi je teba pd@itat @i investovani do fontl Na
dalSichradcich uvedu ty nefdezitéjSi z nich.

Trzni riziko

Je souhrnny pojem pro rizika spojend s pohyby ¢izn¢en akcii a dluhopis
NejcasgjSi riziko pro investory znamena pokles cen. &s je ale hrozbou pro
investory také to, Ze nebudouc¢astreni, kdyz ceny porostou, tj. kdyz dojde k zotaveni
trhu. Investad, ktetfi se snazi byt ,v bezpg a nezi&astiuji se tolik na trhu, si aléasto
neuvdomuji, Zze ped nimi stoji dalSi riziko: kupni sila jejich p&n stoji \adi
nekompromisni inflaci. Trzni riziko se nazyva nemtiifikovatelné riziko, protoZze
tomuto riziko se nelze vyhnout tim, Ze investor éuait v portfoliu velky poet
cennych papir. Nektefi manazé se snazi toto riziko eliminovat prostnictvim
zajiseni formou ognich nebo terminovanych kontrakCo se da @at s timto druhem
rizika? Klicem je zajisté dlouhodobyasovy horizont investora. Je jisté, Ze wul@ghu
vaSeho investovani, budou ceny kolisétua vice nebo mén Nejwétsi chyba, kterou
muzete udlat a kterou investo velmi casto @laji, je prodat investice ¥ase, kdy jsou

ceny dole, jestpred zotavenim trhu.
Urokové riziko

Toto riziko se vztahuje na pohyby cen u diuhépragicinéné zngnami Urokovych
sazeb. Zasadni zakonitost je Ze, kdyz urokové moisyou, ceny dluhopisklesaji. A

naopak, kdyz arokové miry klesaji, ceny dluhépisstou.

® STEIGAUF, SlavomirFondy : jak vydlavat pomoci fonél Prvni vydani. Praha: GRADA Publishing,
a. s., 2003. Definice podilového fondu, s. 23-3BN 80-247-0247-9.
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Riziko inflace

Riziko inflace je ,n@&ni marou” hlavreé v dlouhodobé perspektivZ hodnot v obrazku
1 je Zejmé, jak se snizuje kupni sila (realnd hodnot@01KE pii predpokladané kmi
inflaci 10 %. Skut&na hodnota 1000 Kbude po 5 letech 621¢a po 10 letech to bude
pouze 386 K.

Realna = kupni sila 1000 K €, inflace = 10 %
2003 909,10 K¢ 2008 564,50 K¢&
2004 826,40 K& 2009 513,20 K¢
2005 751,30 K¢& 2010 466,50 K¢&
2006 683,00 K¢ 2011 424,10 K¢&
2007 620,90 K¢é 2012 385,50 K¢é

Obrazek 3: Snizovani kupni sily

Kromé zmirgnych rizik stoji za zminku daleziko zneény vynos. V tomto gipadc se
jedna o potencionalni moznost, Ze vynos z investicbude rnit. Toto riziko je vySSi

v pripact fonda perézniho trhu, protoZe Urokoveé vynosy jsou vazanénatk& obdobi.
Dale je tomenove rizikg které je zpsobeno né&ekanymi znénami devizovych Kkuri,

kdy zmena sménného kurzu mezi domaci a zahgamiménou miZze @inést zisk nebo
zpasobit ztratu investice. Jako posledni riziko bychirdla tzv. sektorové rizikoCoz
znamena, ze pokud jsou investice ve fondu viceém na jeden sektor (nebo jen
n¢kolik malo sektoit), potom takovy fond iive dosahnout nizSi nebo vyssi vynos nez

Siroky trh.
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2 Prakticka ¢ast

2.1 CP Invest, a. s.

V této kapitole bych radatende seznamila se samotnou invésiti spol€nosti CP
Invest, a hlavé s produktemCeské pojigovny, ktery nese stejny nazev. Sgolest
pusobi na trhu kolektivniho investovani od r. 1992aadobu svého{sobeni se stala
piednim spravcem podilovych foindv Ceské republice.CP Invest investni
spolenost, a. s., je spolu s migkouCeskou pojigovnou, a. s. sai@sti mezinarodniho
financni skupiny Generali PPF Holding B.V., kteréspbi ve 14 zemich igdni a
vychodni Evropy, kde poskytuje sluzby vice nez 1iliémim klientim a spravuje
aktiva ve vy3i pes 12 miliard euroCP Invest poskytuje sluzby v oblasti kolektivniho
investovani. Zakladni nabidku investor tvori 10 podilovych fondl vedenych v CZK,
které jsou projektovany pro Siroké spektrum kiier@iP Invest je zaroveceloswtove
vyhradnim distributorem EUR foddGenerali PPF Invest. Sprava portfolii fandP
Invest i Generali PPF Invest byla¢gsna spolénosti Generali PPF Asset Management,
ktera disponuje velmi silnym analytickym zazemine anejwtSim spravcem investic v

Ceské republice.

Zakladni Gdaje o spolénosti CP Invest, a. s.:

Zakladni kapital 91 000 00GeK

Vlastni kapitél ve sprav 8,8 mld. K (k 31.12.2009)

Zalozena v roce 1991

Organ dohledu Ceska narodni banka

Clenstvi Asociace pro kapitalovy t€R

Depozit& Deutsche Bank AG

ICO 43 87 37 66

Zapis v obchodnim rejgku Mgestsky soud v Praze, odd. B, viozka 1531

4 www.cpinvest.cz [online]. 2009 [cit. 2010-05-08%ofil spole’nosti CP Invest investni spolenost, a.
s. Dostupné z WWW: <http http://www.cpinvest.cz/obgdip?menu=1>.
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Co se tye produktuCP Invest, tak je to nenémy produktCeské pojigovny, ktery
umoziuje jednoduchym, srozumitelnymigobem investovat penize i Uplnému laikovi.

Na nasledujicicliadcich tento produkt blize popisi.

2.2 Investovani do fondi CP Investu

Zde bych rada vypsala péar dobrych rad, které saititkvestovani do forddCP Investu.
Za prvé je dlezité z&it investovat co nejive to bude mozn&im diive za@nete, tim
to pro vas bude lepSi. Mete totiz volit riziko¥jSi produkty a také zhodnoceni vyfos
z minulych let niZe @inést zajimavy vysledek. DalSi bodem v rozhodoyaralokace
jednotlivych aktiv. Nktefi odbornici nepovazuji za hlavni Whburcitého fondu, ale
celkové rozlozeni investice mezi hlavni typy cermymapiti, tedy akcie, obligace a
instrumenty pegzniho trhu. Je dobré na to mysletii pybéru konkrétniho fondu, do
kterého budeme investovat. Podle toho, jaky jeaiiéd pistup k riziku, nizeme zvolit

I svj vlastni ,investéni styl”.

Umirnény Konzervativni Agresivni
investor investor investor

O Akciové fondy mObligacénifondy OFondy penézniho trhu

Obrazek 4: Investini styly
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Kazdy investor by rl urcité sledovat své investice a mit o nickelpled. Je dobré,
pravidelrg kontrolovat, zda rozlozZeni investic jg¢&tale nejlépe odpovida ih, které
jsme si na z&atku investovani daly. Je jasné, Ze s kazdou iovesst poji ukité riziko,
jak uz tomu byloreceno v p@atecnich kapitolach. Investujeme-Ili skdte€ na dlouhou
dobu, nemusime se bat zvolit rizikové produkty. pAmém gipad totiz ztracime
Sanci na vySSi vynos. P&ka, Ze vySSi riziko iindSi vysSi vynos, opravdu plati.
Muzeme si to ukazat na nasledujicim obrazku, kdenssdm mozné dlouhodobé
vykonnosti akciového fondu a fondu géniho trhu pi pocateini investici 50 000 K

(vynos 5 % pdf k fondu perzniho trhu a vynos 12 % gak akciovém fondu).

Srovnani mozné dlouhodobé vykonnosti
fondu pen éZniho trhu a akciového fondu

3 500 000+

3 000 000+

2 500 000+

2 000 000+

Ké
1 500 000

1 000 000

500 000

5 10 15 20 25 30 35
Délka investovani v letech

BVynos5% (p.a.) BVynos12% (p.a.)

Obrazek 5: Srovnani mozné dlouhodobé vykonnosti fahi
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2.3 Fondy CP Investu

ProduktCP Invest obsahuje deset zakladnich podilovychifonsm zajid&nych fonad
a nabizi klienim také 5 investnich programi. J4 se ve své praci budu zabyvat

analyzou zakladnich ot&anych podilovych foni kterymi jsou:
» Fond pewzniho trhu
* Fond korporatnich dluhopis
* SmiSeny fond
* Fond globalnich zri@k
* Fond farmacie a biotechnologie
* Fond ropy a energetiky
* Fond novych ekonomik
e Zlaty fond
* Fond nemovitostnich akcii

* Fond Zivé planety

Zakladni udaje o jednotlivych fondech

Pro nejkonzervativw)si Kklienty, kt&i se spokojiieba i s menSim vynosem, protoze
dulezitéjSi je pro ® jistota zhodnoceni a kratké terminy, j€amFond pe@zniho trhu
Fond investuje fevazrt do statnich pokladémich poukazek, do terminovanych vkiad
u divéryhodnych bank a do kratkodobych, vysoce beéapeh dluhopig. Proto Ize
investéni riziko oznd&it za prakticky nejnizSi. Fondy p&miho trhu obvykle
piekonavaji v kratkémcase uaroveé vynodi nagiklad z terminovanych vklad v
bankach, z vkladnich knizek apod. Investice do tmHondu pgedstavuje vhodny
zpiasob ochrany proti inflaci a zaravgoohotovou finatini rezervu, ktera je kdykoli k

dispozici.
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Fond korporéatnich dluhopisje vhodny pro méhkonzervativni investory, kiemohou
ulozit své volné finaéni prostedky nejmén na dobu 3 let a hledaji vyssi vynos, nez
jaky nabizi domaci trh dluhogisFond je pitazlivy také pro klienty, kté s menowe
zajisenou investici do zahratich dluhopig spojuji zajiséni pro @ipad posileni
koruny. Vyvoj kurzu jednotlivych cennych papiv portfoliu, pohyby Urokovych sazeb
a menovych kurz vyvolavaji utité kolisani hodnoty podilového listu a tomu odjpldvi

vySe zmigny téilety investéni horizont.

SmiSeny fonde uren pro investory, kté preferuji vyvazeny posm mezi vysi
otekadvaného vynosu, mirou investino rizika a pdaebnym casovym horizontem, v
tomto gipadt stanovenym na 3 az 5 let. Urdivzika ve SmiSeném fondu je snizovana
vhodnou strukturou aktiv, diverzifikaci v rdmci a@tivi a samoiejmé petlivym
vybérem portfolia. Fond vychézi wét klientim, ktei nemaji dostatekiasu na
udrZzovani Sirokého osobniho portfolia akcii, dluisdb@ dalSich aktiv, &etné nastroj

pergzniho trhu.

DalSim fondem jd-ond globalnich zn&ek ktery je uten investoim, ktei se rozhodli
pro uloZzeni svych prosdki minimalre na 5 az 7 let adekavaji za to vyssSi miru
vynodi. Podilnici fondu profituji fedevSsim na vynosu z akcii silnych, g
proslulych firem - portfolio tvid vybér ze 100 bonitnich gtovych spolénosti.

Fond ropného a energetickéhoiprysluvychazi ze skutamosti, Ze s¥tova energetika
vyuziva prozatim hlawh neobnovitelné zdroje a s rozvojeméwmwé ekonomiky je
octekavan #ist spoteby a tedy i cen energie. Z toho budou nespgrofitovat

spole&nosti v daném oboru a préstinictvim jejich akcii také podilnici tohoto fondu.

Fond farmacie a biotechnologie stejrk jako jiné akciové fondy den investaim,
ktefi zamysleji ulozit své pragtdky dlouhodo®, tedy na 5 az 7 let. Portfolio fondu je
zantieno na atraktivni gmyslové od¥tvi. Predpokladané zhodnoceni by mohlo byt
zajimavé pedevsim proto, Ze zdravi a lékla pée jsou pro obyvatele celéhoésy
velmi dilezité a vlady vysglych zemi i jejich obané vynakladaji obrovské preestky
na I&iva a sluzby ve zdravotnictvi. Torqustavuje znmy zdroj @ijmu pro

farmaceutické a biotechnologické spmiesti.

Nabidku pro zvlast dynamické investory, kie vyhledavaji pilezitost pro vysoke

zhodnoceni a zaroiepitaji s vysSim rizikem a proto i s delStmsovym horizontem
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(5 az 7 let), pedstavuje Fond novych ekonomikCilem je investovat do
diverzifikovaného globalniho akciového portfolia tnzich, které se vyziaji zna&nym
potenciadlem tstu a zarove paki do skupiny tzv. rozvijejicich se ekonomik. Tyto
ekonomiky se vyznalji vysokym potencionalnimiastem a atraktivnim oceénim.
Portfolio bude obsahovat tituly, které budou rediod pochdzet z Asie, Latinské
Ameriky ¢i vychodni Evropy. Bude se jednat o tituly, ktesdy v daném regionu

povazovany za velmi bonitni s rychlou dynamikaéstu.

Pro investory, k& se rozhodli pro uloZzeni svych priedki minimalré na 5 let a
ocekavaji za to vyssi miru vyninsje uken Zlaty fond Podilnici tohoto fondu profituji
piedevsim na vynosu z cen zlat&jtst, drahych ko¥, tzv. soft. komodit a akcii firem
tézicich zlato a s$tbro. Fond je idedlnim néastrojem proti obavam iauod, finagnich
problémi, obrovské zadluZenosti, poklesu dolatii geopolitickych problér.
Vzhledem k nizké korelaci s akciovym a dluhopisovirinem se jedna o idealni

prostedek k diverzifikaci kazdého portfolia.

DalSim fondem jé-ond nemovitostnich akciktery je uten investoim, ktei mohou v
kratkodobém horizontu akceptovat i vyra@i kolisani hodnoty své investice. Z
regionalniho hlediska je fond koncipovan jako glab&e zansienim na regiony, kde
ocekavame neptsi ristovy potencial. V portfoliu fondu jsou zastoupeeglitni trusty
(REIT - Real Estate Investment Trust). Jedna geotesosti, které vlastni, pronajimaji
a spravuji nemovitosti,fgemz minimalg 90 % zisku plynouciho z tét&innosti je
vyplaceno ve form dividend. Cast portfolia fondu je za#ena na nemovitostni akcie
nabizejici nadgimérné a pravidelné dividendéast portfolia je orientovana na klasické
developerské spalaosti vyzn&ujici se vyrazdé vysSSim fistovym potencialem, u

kterych je vSak nutné paat s relativi vysokou volatilitou (tj. cenovym kolisanim).

Poslednim fondem produki@P Invest jeFond Zivé planetyréeny investoim, ktef
hledaji vysoké zhodnoceni a jsou ochotni tolerayaibkou kolisavost sveho majetku.
Fond se orientuje na spofosti pisobici v oblastech jako jsou rfapgpracovani a
Uprava vody, ekologicky controlling, recyklace, adraviny, alternativni zdroje
energie, nové materialy. Vzhledem k ekologickyng alekonomickym probléim,
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které vznikaji v dsledku proniny klimatu a omezenym zasobam nerostnych surovin,
jsouteeni vichto sektorech poptavana.

2.4 Jak se stat klientemCP Investu

V této ¢asti popisi, jak se stat kliente@P Investu. Je to velmi jednoduché a moznosti
je rekolik. Za prvé Vam jako investorovi radi poradi kazdé pobéce Ceské
pojistovny nebo natiznych obchodnich mistech, a nebdzete vyplnit smlouvu iimo

na internetu a poslat podepsanou postou. Nejvick bge rozebrala to ndjlZzitéjsi, a

to je, jak si vybrat spravny fond podle naSeho &ami.

2.4.1 Divody investovani

Nejprve se musime ujasnit, grelastre chceme investovat své prismiky. Divody
mohou byt azné. Velice dlezité je zabezpeni pewz proti inflaci. Cilem investice by
tedy ne€lo byt ¢elit inflaci, tzn. zachovat kupni silu p&n Pro ilustraci uvadim vyvoj
miry inflace vCeské republice od roku 1994.

Mira inflace v Ceské republice
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Obréazek 6: Mira inflace v Ceské republice
Zdroj: Cesky statisticky fad

® www.cpinvest.cz [online]. 2009 [cit. 2010-05-0Rjabidka CZK produkitCP Invest Dostupné z
WWW: <http://www.cpinvest.cz/obsah.php?menu=127>.
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DalSim divodem niiZze byt to, Ze chceme mit Uspory na &ladi svych dti, ¢i jako
startovné pro dosté cti. V sowasné dob se vzdlani bere ufité jako jeden

z klicovych faktofi usgchu v budoucim Zivéta stoji nemalé penize. Lidé také mysli
na své st a gremysleji o svém zabezfmni v tomto sréru. A nebo niZzeme investovat
za &elem jinych dlouhodobych fingnich cili (nag. koumg nemovitosti, auta,
dovolené). Echto a podobnychtdvodi je bezpdet, zaleZi na kazdétoveku.

2.4.2 Penézni prostredky

DalSim bodem v naSem rozhodovani je, kolik gZench prostedki vlastré budeme
potrebovat. Jestlize mame k dispozici igtné mnoZzstvi p€m a chceme je ochranit
pied inflaci do doby pouZziti, posfanam fond pe&niho trhu nebo dluhopisovy fond.
Pokud swj kapital potebujeme teprve vybudovat, je dobré zvazit dlouhodob
investici napiklad do akciového fondu.iezZity je ukité také investini horizont, aneb
na jak dlouho budeme penize investovat. Jestlideeyvpr@ investovat a jakéastky
potrebujeme dosahnout, dime si¢asovy horizont své investice. A podle toho potom
muzeme lépe zvolit konkrétni typ fondu. Investice podilovych fond je ugité

dlouhodoba zalezitost, nikoliv spekulativni.

2.4.3 Investiéni riziko

Poslednim kritériem, které bych zvolila zale¥ité @i investovani, je jak velké
investini riziko jsme jako investo ochotni podstoupit. Je jasn&m vyssi investini
riziko podstoupime — tim vySSi n&&ka dlouhodoby vynos. U jednotlivych dfuh
cennych papir investeni riziko klesa v ptadi akcie, dluhopisy, fondy p&miho trhu.
Zalezi tedy na konkrétnim investorovi, jak hédrhce riskovat. Invesini riziko Ize
omezit vyl¥rem fondu a dostateou délkou investice, a |ze n&am dokonce i vydat.
Pfi dlouhodobém investovani totiz plati rovnice: \y38vesttni riziko = vyssi

dlouhodoby vynos.

VSechna tato kritéria bychomébrat pgi vybéru spravného fondu v potaz. Pokud si
jese stale nebudete jisti, parbe Vam také vypléni investéniho dotazniku (viz #loha

¢. 1) a nebo si fizete sjednat bezplatnou nawat financniho poradce, ktery Vam jako
klientovi urgité nejlépe poradi. Pokud jsme se tedy jako investahadli, jaky typ
fondu je pro nas nejvhodjsi, ugité si u vybraného fondu jeSpiectéte jeho statut (viz
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kapitola Status fondu). Pozornost bystsliménovat hlavi investtni strategii, jestli
opravdu odpovida VasSimgdstavam.

2.4.4 Uzawvireni smlouvy sCP Investem

Abyste mohli z#it obchodovat, jefeba uzakit s CP Investem ramcovou smlouvu o
podminkach pro koupi a odkup podilovych dispripadré Dodatek ke Smlouv o
podminkach pro koupi a odkup podilovychiisTo je mozné uflat vice zfisoby, o
kterych se blize dozvite na webovych stranké€hinvestu. Poté, co mate urenou
Smlouvu uz je investovani ,snadné”. Bez dalSihdnoaani je mozné investovat penize
pouhym zaslanim pém na bankovni &et vybraného fondu. Minimalni vyse prvni
investice je u fondl v CZK pouze 3000 K kazda nasledujici investice je jiz od 508 K
u EUR fond: je minimalni vySe prvni investice 100 EUR, kazd&ladujici investice je
jiz od 10 EUR. Investovani do foadCP INVEST probiha na principu volného
investovani, tzn. Zze neni nutné podepisovat zaddatly ke smlouy pii dalSim

investovani.

s vz

Jakmile Vami zaslana fin&ni ¢astka pijde na bankovni ¢et vybraného fondu, budou
Vam gipsany na Vas majetkovytét podiloveé listy v p&tu, ktery odpovida aktualnimu
dennimu kurzu a vySi VaSi investice. Naikfadu v poznamce je vSe podr@bn

vyswtleno?

O stavu Vaseho majetkovéhetu miZzete byt informovani pragdnictvim pisemného
vypisu, e-mailu, sms zpravou nebo dotazem na ldigntince. Déle ze zdkona mate
pravo kdykoliv pozadat spalrostCP Invest, aby od Véas odkoupila podilové listgtzp
a spolénost je povinna provest odkup do 15 pracovnichodiei dne dorkeni zadosti o
odkup do sidla spoteosti. Bizné je tato Zadost Wzena do 7 dih Ve vyjimanych
piipadech je spotmost ze zakona pozastavit odkup podilovychilistaximal@ vSak
na dobu 3 résiai.

® Priklad: Fredpokladejme, Ze jste 28.6. poslali do Fondu karméch dluhopig 1100,- K. Tato
investice byla nadet fondu pipsana dne 30.6.. Kurs ke dni 30.6. byl 1,10@0Wstupni poplatek do
fondu korporatnich dluhopige 1 % z investovangstky. Pd&et podilovych lisi, ktery obdrzite, se
rovna vysi Vasi investice - vstupni poplatek. Tedstku vydlite prisluSnym kursem.

Tedy (1100 - 1/100 x 1100) / 1,10 = 990.

Na Vas majetkovy &et bude pipsano 990 podilovych ligt
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Dale spolénost CP Invest svym Kklieritm umoXujeme za zvyhodmé poplatky
vymeénit ¢ast nebo vSechny podilové listy jednoho produktujiz@ v rdmci rodiny
produkti CP Invest. Tzn., Ze pokud jako investor vlastnitpinpodilové listy Fondu
noveé ekonomiky, rizete s nimi pestoupit do Fondu smiSeného nebo do vyvazeného
investiéniho programu. Co sedy dalSi nabidky spalaosti, tak je to moznostigvést
¢ast nebo vSechny Vase podilové listy na jinou ostéberd ma uzaenou smlouvu s
nasSi spolénosti. Nebo si riwete nastavit pravidelny odkupéstup z fond naSi
spole&nosti a to ke kterémukoliv dni v &sici a v nasledujicich periodach gsiene,

stvrtletng, pololetrg, rosng). ’

Myslim si, Ze vSechny tyto nabidky a moznosilaf produkt CP Invest opravdu
zajimavym. VSe je investorovi velicergsré a jednoduSe vystleno, jak jsem si

vyzkousela i ja sama, kdyZ jsem si investovatiPsnvestem vyzkousela.

" www.cpinvest.cz [online]. 2009 [cit. 2010-05-034k se stanu klienterDostupné z WWW:
<http://www.cp-invest.cz/obsah.php?menu=48>.
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2.5 Komparace vybranych podilovych fonadi

Jako hlavni cil jsem si ve své préaci stanovila peb\komparaci vybranych podilovych
fondi CP Investu s jinymi vybranymi fondyaznych investinich spolénosti. Ke
srovnani produktuCP Invest odCeské pojigovny jsem si vybrala ty nejzna&isi
investiéni spolénosti vCeské republice. Vybirala jsem si podle tid&sociace pro
kapitalovy trhCeské republiky, kdy na prvnich mistech v objeméreswych prosedki
investénim spolénostem jsou niZze uvedené sgolesti. Prvni spokaosti je ING
Investment Management a. s., kterd¢jenem mezinarodni fingni skupiny ING
Group. Spol&nost poskytuje sluzby v oblasti spravy aktiv na dofah i zahraghnich
trzich. Samotna skupina ING Group jeCeské republice znama jako poskytovatel
sluzeb v oblasti bankovnictvi, pajdvnictvi a spravy aktiv. DalSi spdleosti, kterou
jsem si vybrala ke srovnavani je Invéstikapitalova spolmost Komeéni banky, a.s.
Byla zaloZzena v ieznu 1991 jako 100 % didea spolénost KomeEni banky, a.s..
Pasobi v oblasti kolektivniho investovani gegmétem jejicinnosti je obhospodavani
podilovych, investinich a penzijnich fond Jako posledni z investiich spolénosti na

naSem trhu jsem si vybrala investi spolénostCSOB.
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2.5.1 Fondy pergzniho trhu

Zanxtila jsem se na porovnani srovnatelnych podilovyeidi kazdé spokenosti. Jako
prvni jsem si vybrala fondy pébniho trhu, které jsou mezi tuzemskymi investory
nejvyhledavasjSi kategorii fond. Podilnici fondu profituji fedevSim na vynosu ze
statnich pokladdnich poukéazek, terminovanych vkiadi divéryhodnych bank a
kratkodobych, vysoce bezgreych dluhopid. Investéni riziko lze proto oznat za
velmi nizké. Statistiky asociace AKAT (Asociace apitalovy trhCeské republiky)
ukazuji, Zecesti investti nejvice investuji pr&vdo fondi perézniho trhu (jak ukazuje
obr. 7). Fondy pefniho trhu tveéi v kontextu ostatnich investic (dluhopisovyeh

akciovych) nejkonzervativijsi moznost, jak investovat.

Rozdéleni investic dle typa fondi

40 000
BO 000
70000
&0 000

mil, K&

50 000
40 000
30000

20 000
10 000

B k3112 2008 k310

Obrazek 7: Rozdileni investic podle typi fondi
Zdroj: Asociace pro kapitalovy trifieské republiky
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Na nésledujicim obrazku thete vidt, Ze Fond pefZniho trhu odCP Investu je
s Fondem IKS Pe¥ini trh Plus od Koméni banky, dale s fondem p&miho trhu od
ING a nakonec s fondem KBC Multi Cash od spotesti CSOB. Jak ukazuje graf,
Fond pewzniho trhuCP Invest dosahuje vykonnosti 8,47 %. Pro srovnéein; si
zvolila dobu ti roky. Dale pak uvadim na obrazku8 graf vykonnosti tohoto fondu od
roku 2002

Porovnani vykonnosti podilovych fond G penéZniho trhu

9,00% -

8,00%

7,00%

6,00%

5,00%

4,00%

3,00%

Vykonnost fondu

2,00%

1,00%

0,00%-

I CP Invest investi éni spole énost ® ING Investment Management
O Investi éni kapitalova spole énost KB 0O KBC (CSOB)

Obrazek 8: Porovnani vykonnosti fonadh penézniho trhu
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Vyvoj vykonnosti Fondu pen  &Zniho trhu CP Invest

Vykonnost fondu v %
N

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Roky

Obréazek 9: Vyvoj vykonnosti Fondu perézniho trhu CP Invest

Jak je vidt na néasledujicim grafu, investovani do Fondu¢peiino trhu je velmi
perspektivni. Skorodbec zde nedochazi k pokies vykonnosti. Pro fklad jsem si
vybrala srovnani Fondu p&miho trhu odCP Investu a Fond p&hniho trhu od
Komerni banky za obdobfitroky.

109 —
108 |
107 |
106 |
105 |
104 |
102
102

101 —

f&#ﬁﬁﬁﬁﬁﬁ S

. Fond penéZniha trhu KB Penézm trh

Obréazek 10: Srovnani podilovych fond penézniho trhu
Zdroj: www.ifondy.cz
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Na zawr k fondu penzniho trhu bych napsalateco k investéni strategii tykajici se
tohoto fondu a dodala par rogicich informaci o &m (zdrojem mi byli stranky’P
Investu). Zamirem fondu pe&niho trhu je dosahnout stabilnihdstu hodnoty

podilového listu aifitom zachovat vysokou likviditu investic, a takekdu miru rizika.

Kvili tomu tento fond investuje zejména do instrunigmerézniho trhu a dluhopiss

kratkymi duracemi (@ jiz s pevnym nebo variabilnim Gfenim). Vzajemny pogr

jednotlivych slozek aktiv fondu je upravovan podlktualni situace na pé&mich a

kapitalovych trzich.

Rozd éleni aktiv podle sektor @ u Fondu pen ézniho trhu

Ostatni

Municipality
Automobilowy pramysl
Telekomunikace

Finanéni sluzby (diverzifikované)

Sektory

Energeticky primysl
Bankownictvi

Staty a mezinarodni inst.

60
%
Obréazek 11: Rozdileni aktiv podle sektoni u Fondu perézniho trhu
Rozd éleni aktiv podle splatnosti u Fondu pen  ézniho trhu
Hotovost
8 Var. Kupon 46,8
s
o)
% Do 1 roku
®©
.2 1-3roky
4
<
3-5let
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50
%

Obrazek 12: Rozdleni aktiv podle splatnosti u Fondu pe#zniho trhu
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2.5.2 Dluhopisové fondy

V této ¢asti porovnavam vybrané dluhopisové podilové for@igt srovndvam fond od
CP Investu — Fond korporatnich dluhapis ostatnimi fondy, které jsou tomuto fondu
na ¢eském trhu blizké. S vykonnosti 17,54 % je fond Odské pojigovny
nejvykonrgjSi za obdobi 3 roky (které jsem si zvolila), natdkrm mist je Dluhopisovy

fond od Komegni banky.

Porovnani vykonnosti dluhopisovych podilovych fond U

18,00%
16,00%
14,00%
12,00%
10,00% -
8,00% -
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%"-

Vykonnost fondu

AANENNNAY

o CP Invest Fond korporétnich dluhopis G

m ING Cesky dluhopisovy fond

O Dluhopisovy fond Investi  €éni kapitalové spole ¢énosti KB
O Fond dluhopisovych p  FileZitosti CSOB

Obrazek 13: Porovnani vykonnosti dluhopisovych fond
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Vyvoj vykonnosti Fondu korporatnich dluhopis a CP Invest
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Obrazek 14: Vyvoj vykonnosti Fondu korporatnich dluhopisii CP Invest

Jako v pedchozim fipact, i u Fondu korporatnich dluhojisych nastinila investni
strategii, kterd je tomuto fondu vlastni. Strategi@ reékolik vlastnosti. Jako prvni
vlastnost bych uvedla nizké urokové riziko (tzntlivamst na pohyb dlouhodobych
arokovych sazeb). UZitek byva patrny nejvice v dibdbstu s¥tovych ekonomik, kdy
dochazi k ndrstu inflace. V této da) negativni vliv fistu arokovych sazeb by byl
Fond korporatnich dluhopisvyrazré nizsi, nez na fondy obsahujicich dluhopisy s
dlouhou duraci. Naopak je tomu v situaci zpomaleskonomického trstu
doprovazeného poklesem urokovych sazeb. VynosmastiUFkorporatnich dluhopis

by v tomto gipadt za EZnymi dluhopisovymi fondy zaostavala.

Pro invesitni strategii u tohoto typu foridje dale typické zaji8hé nenové riziko
v mite blizici se 100 %. VeSkeré zahtamii investice jsou zajiShy proti pohybu
meénovych kurzi mgnovymi forwardovymi a swapovymi obchody. U tohotgpu
podilového listu je fedpoklad vySSi vynosnosti, nez které dosahuji foollyahujici
statni dluhopisy. V portfoliu fondu jsou obsazea@ranéni korporatni dluhopisy, které
maji vynosové spready (vynosové prémie za krediniko) v fadu jednotek procent.
Pokud se nevyskytne mirfamna udalost (ndp hrozba nesplaceni dluhopisu
emitentem), vynosnost korporatnich dluhdpmekona vynosnost dluhogisstatnich.
Jako posledni bod této strategie bych zminila om&keeditni riziko. Red nakupem i v

pribéhu drzeni dluhopis jsou emitenti podrobovaniidlladné analyze, a to jak
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vlastnimi analytickymi postupy odborrdikCP Investu, tak s vyuZitim analyz od

renomovanych nadnérodnich bank a brokerskychidom

Na z&er této casti gikladam par rozsujicich informaci o tomto fondu, které jsou
ziskala na webovych strankaclCP Investu, kde jsou velice ighledr

Zpracovany.

Rozdéleni aktiv podle sektor @ u Fondu korporatnich dluhopis G

Ostatni

Municipality

Tézebni primysl
Nemovitostni spole¢nosti

Telekomunikace

Sektory

Ropny a plynarensky priimysl
Finanéni sluzby (diverzifikované)

Bankovnictvi

Obrazek 15: Rozdleni aktiv podle sektoi u Fondu korporatnich dluhopisi

Rozd éleni aktiv podle splatnosti u Fondu korporatnich dl uhopis

Hotovost
Var. Kupon
Do 1 roku
1- 3 roky

3-5let 46,4
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Nad 5 let

50

%

Obrazek 16: Rozdileni aktiv podle splatnosti u Fondu korporatnich duhopisi
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2.6 Vyvoj podilovych fondi v Ceské republice

Rada bych zde naztil vyvoj situace podilovych foridv Ceské republice od fského
roku 2009.Rada podilovych fonil v tomto roce vykazala velmi zajimavé vynosy.
Finartni odbornici dekavaji, Ze se toto letos nejspiS opakovat nebvg@nkou by
mohly byt fondy, které investuji do akcii nebo k¢jSich dluhopig. Co se ale ©§e
¢eskych investdr, ti jsou WtSinou dosti konzervativni, k podobnym investiciemaji
takovou divéru a preferu;ji jistotu f&d Sanci na vyssi vynos. Kdo z investerroce
2009 dal své prostdky do podilovych fondprodavanych nageském trhu, tomu se to
vyplatilo. VétSina z milionu a @l ceskych doméacnosti, které maji podle odhadu
Asociace pro kapitalovy trh (AKAT) penize v podijah fondech, vydala. Korunové
fondy perzniho trhuc¢asto vydélaly kolem dvou azit procent, dluhopisové i o¢oo
vice. U podilovych fondl investujicich do firemnich dluhogisto byly i desitky

procent.

Perézni fondy v roce 2009 gekaré skortily v minusu. Pokles zajmu o tyto podilové
fondy souvisi s propadem frhpo krachu znamé investi banky Lehman Brothers
v roce 2008. Pro konzervativieské investory jsou dobrouilezitosti dluhopisové
fondy firem s investinim ratingem, které nejlépdagkonaly recesi a nabizeji pome
stabilni vynos. Z akciovych foricdco mohou byt najklad podilové fondy zasitené na
USA a Asii, které nili vysoky nist v minulosti a do budoucna maji také slibfigtovy
potencial i mozné oziveni ekonomik. Pro investoghiwu byt stale zajimavé i investice
do rekterych nemovitosti nebo do obnovitelnych energgtib zdrofi. Je si ale mezi

nimi treba pélivé vybirat.
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Jak je vidt z nasledujiciho obrazku, investovani pifedhictvim podilovych fonil je

v Ceské republice dosti oblibenou zéaleZitosti mezestory. Ocemz sedei objem
aktiv, které investth swetili k hospodaeni investinim spol€nostem. Na prvnim mist

v Zel¥icku stoji Generali PPF Asset Management, a.@Pdnvest, coZ vyjadije, jak
hodre oblibeny je tento produkt mezeskymi investory. Udaje v tabulce se vztahuji ke
31.12.2009.

Finan¢ni skupina ﬁ'ist]'l objem aktiv (mil. K¢)
Generali PPF Asset Management, a.s. + CP Invest 185 490
€508 (Group) 154 422
Ceska spoiitelna, a.s. {Group) 139 270
ING (Group) 95371
Komeréni banka (Group) 79 956
AXA investicni spolecnost a.s. 42 966
UniCredit Bank Czech Republic, a.s.+ Pioneer investini spolefnost, a.s. 16 032
Conseq Investment Management, a.s. 12 531
WOOD & Company investi€ni spoleénost, a.s. 8 341
Raiffeisenbank a.s. 6 998
AMISTA investitni spoleénost, a.s. 3765
HSBC Bank plc - pobotka Praha 2404
Atlantik Asset Management investicni spolecnost, a.s. 1837
J&T ASSET MANAGEMENT, INVESTICNI SPOLECNOST, as. 1560
Ostatni 2300
CELKEM 753 240

Obrazek 17: Objem majetku investovaného prostednictvim ¢leni asociace
Zdroj: Asociace pro kapitalovy trifieské republiky
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Zavér

Rozebirané téma v mé praci jsem si vybrala sanzz@kiad odborné semestralni praxe,
kterou jsem absolvovala v kandéldinanénino poradce Ceské pojifovné. Jsem
velice rada, Ze jsem & tuto moznost. Zmla jsem se blize zajimat o samotné
investovani, oizné moznosti v této oblasti, kterych je opravdu hmoProduktCP
Invest, ktery analyzuji ve své praci jsem si vyarptoto, Zze se mi libi, jakistupuje ke

svym klientim.

Tento produkt mé& vlastni webové stranky, které jgelice gehledné, a naleznete na
nich v3e paebné. KdyZ toto srovnavam riéigad s investini spolénosti odCSOB,
tak CP Invest vychazi jako jasny ,¢#t“. Nejen Ze ma své vlastni webové stranky, ale
také co se e obsahu a kvalitysthto stranek, tak je sp@igost odCeské pojigovny
nesrovnatelé lepSi. A miZzu fici, Ze lidé investovani ,progdnictvim internetu”
vyuzivaji v dnesni dabv té nej¢tSi mie. Proto kvalitu webovych strdnek jednotlivych

investinich spolénosti pokladam zaitezité.

Podilové fondy v dnesni deHakaji investory na ,médni“ slova v nazvu. &is je
velice obtizné zjistit, co vlastnednotlivé fondy znamenaji a tak se spousta ivést
muze chytit na #izné, na oko feswdéivé nabidky spousty spaleosti. KdyZz jsem na
internetu hledalaizné investini spol€nosti a zabrousila jsem mezi nig&name firmy
na ¢eském trhu, nestda jsem se otas divit, jaka maji &teré fondy nastavena
pravidla nebo na jaka slova lakaji potencionaligrky. | proto se mi libi produkiP
Invest, jak pistupuje ke svym klietiim, ktei jsou velmi dobe informovani o nabidce
jednotlivych fondi. Nejsou také ochuzeni o pravidelné komsmt&k vyvoji na
kapitalovych trzich, coz pro neza&sené investory je velmi vyhodné.

Propagace investovani, i podilovych fanehmotnych funguje podle stejnych pravidel
jako propagace ostatnich sluzebrizRit* se na popularit nékterych slov je lakava
piilezitost, a tak ji vyuzivaji i gkteré investini spol€nosti. Pget podilovych fond,
které jsou podle ndzvu nidklad ekologicke, sociathodpowdné a udrzitelné, s&im
dal vice zvySuje. Lidé na tato slova velicasto daji. Ale to je chyba, jorik emoci

ur¢ité do rozhodovani o investovani naSich piedii nepati.

-39 -



Kazdy investor by siigdtim, nez s¥i své prostedky réjaké spolénosti, nel precist
nebo zjistit vSe podstatné o konkrétnim fondu, paidée na sloZeni portfoliajggist si
Status fondu. Zni to jagra jednoduse, ale v dneSnimévplném reklamy a mnozstvi
raiznych spolénosti, se to vyplati. | proto bylo mym cileniedstavit ve své praci
produkt CP Invest, ktery vdemémto ,nacenim* dolfe ¢eli. At uZz jen podrob®
zpracovanymi, pravidelnymi analyzami a komént®ukazem je i jeho Usggh na

éeském trhu.
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Seznam Filoh

Piiloha ¢. 1

Investi¢ni dotaznik
Véazena pani, vazeny pane,

spolenosti CP INVEST investini spolgnost, a. s., ktera je také vyhradnim distributorem
fondi Generali PPF Invest, zaleZi na spokojenosti KlieRtoto jsme fipravili kratky
dotaznik, jehoz pragtdnictvim je mozno alesparient&né zjistit, jaky zmisob investovani

bude nejlépe odpovidat Vasim osobni@dstavam.

Na nasledujici otazky vyberte, prosim, odfuthvkteré nejlépe vystihuji Vas osobni nazor

nebo které se mu nejvice blizi.

1) Jakeé finaéni produkty vyuzivate?
e sporoziro, spici tet, vkladni knizka
e anavic terminované vklady, stavebniispg penzijni fond
* anavic Zivotni pojignhi

e anavic podilové fondy, akcie

2) Za jakym delem hodlate investovat?
* Nemam pedem dany cil, ale mozna budu pfedky z¢asti potebovat.
* Mam geedem dany pevny cil (Skolné, penze, ndkup automjobil
* Nemam jasny cil, ale chci dosdhnout zajimavéhorebemhi.

* Moje investice je sazka na moznost vysoce risného vynosu.
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3) Jaky vynos é&kavate?
* Mirn¢ nad terminovanymi vklady a sfeimi (cty.
* Vynos pokryvajici dlouhoda@nflaci.
* Vynos Fekonavajici dlouhodatinflaci.

* Vysoce nadpimeérné zhodnoceni.

4) Pokud investuji 100 000d<mohu them roku akceptovat ztratu
+ Zadnou
Kolem 10 000 K (10 %)
«  Kolem 20 000 K (20 %)

» Mohu akceptovat kratkodeh vySsi ztratu, mam dostatey pijem nebo jiné aspory.

5) V piipadt poklesu trhu mam tendenci
» Ukorxit investici a zabranit tak dalSimu zvySovani trat
» Vyckat do konce planovaného inveéstho horizontu.

* Vyuzit pokles k dalSi investicim za vyhodny kurz.
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Priloha¢. 2

Investiéni slovnik

Forward - je dohoda mezi @wa stranami nakoupit nebo prodat aktivum &ityaréas v
budoucnosti za ditou cenu stanovenou v s@snosti. Uzatit forward nic nestoji. Strana
zavazuijici se ke koupi podkladového aktiva v budouraujima tzv. dlouhou pozici a strana

zavazuijici se k prodeji daného aktiva v budoucniima kratkou pozici.

Spread- ve finargnictvi predstavuje spread rozdil mezi nakupni a prodejmicelaného
finantniho instrumentu. Ne se jednat o ceny akcii, dluhdpis¥n, komodit, futures, opci,
apod.

Magicky trojuhelnik investorské pravidlo, které vyjage vztah mezi bezpposti investice,
jeji mozZnosti rychle proémit aktiva v hotové penize (likviditou) a vynosdnvestor se az na

drobné vyjimky pohybuje vzdy mezi hranicemi tohiotpihelnika.

Rating- je nezavislé hodnoceni, jehoz cilem je zjigtitp na zaklatikomplexniho rozboru
veskerych znamych rizik hodnoceného subjektu.gaknto subjekt schopen a ochoten dostat

véas a v pIné vysi svym splatnym zavazk

Alokace- rozlozeni aktiv, obvykle podle typu cennych papimize byt i podle regiain

nebo nén ¢i primyslovych oboi.

Akcie - cenny papir reprezentujici podil na podniku. iMbjakcie je spolumajitelem

piislusného podniku.
Akciovy fond investuje minimal&a 66 % aktiv do akcii.
Aktiva- veSkery majetek fondu.

Balancovany fondsmiSeny)- fond, ktery investuje sdéasré do akcii, obligaci i do
instrumend perézniho trhu. Relativni zastoupeni jednotlivychitygennych papir se

muze nenit podle aktualni situace na trzich.

Benchmark- co nejredlyjSi referedni hladina pro porovnavani vykonnosti a urévn
(nag. 1mesicni PRIBOR)
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Broker - (téZ maklé) profesionalni (odborny) zprdsdkovatel sjednavajici vlastnim

jménem, ale na cizi¢ét, obchody s cennymi papiry, devizami nebo zbozim.

Burza - obvykle instituce, jejimZz ukolem je parovat rdihi a poptavku ifp prodeji
cennych papir a na tomto zaklad urovat rovnovaznou cenu cennych pépa

garantovat (zabezpevat) vypgdadani obchoil

Cenny papir instrument, ktery zachycuje majetkové a fird@maroky wici néjakému

subjektu, nap akcie, obligace, podilovy list, smky, atd.
Ceska narodni bankaje regulatorni organ v oblasti kapitalového tehadwtvi fond

Cisté obchodni jeni (COJ, NAV) - skuténa hodnota jednoho podilového listu k
uréitému datu. Wuje se vydlenim ¢istého obchodniho jmi fondu pétem vydanych
podilovych listi. Z tohoto Udaje vychazi cen#i ppdkupu a prodeji podilovych list

Depozit& - banka, ktera @ibéZzn¢ kontroluje, zda nakup, prodej a oéeh cennych
papiiti spravcem fondu jsou v souladu se zakonem. Komngrotaké dodrzovani

zakonnych i statutem danych inveésich limitd.

Diskont - rozdil mezi vlastnim kapitalem na jeden cennyipéakcie, podilovy list)

vydany fondem a jeho kursem nae@ém trhu.

Diverzifikace - rozloZeni investic v portfoliu zacélem rozlozeni rizika mezi vice

cennych papir.

Dividendy - vynosy vyplacené podniky z akcii. U podilovyobndii jsou obdobou

dividend podily na zisku.

Dluhopis (obligace} cenny papir, reprezentujici zavazek emitentatispicitou castku

a ugity urok. Majitel dluhopisu je &itelem emitenta. S delSi splatnosti nebo rizikovost
emitenta roste pozadovana rizikova prémie nad h&esiou sazbu, a tim padem i
kupbénova sazba. Vyvoj ceny dluhopis obdobi ped splatnosti je némno Unmérny
pohybu Urokovych sazeb, tzn. pro majitele dluhbpésvyhodné snizovani Urokovych

sazeb.

Dluhopisovy (obligani) fond - fond, ktery trvale investuje fin&ni prostedky do

dluhopisi, vydavanych statem, akciovymi spi&estmi nebo résty a obcemi.
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Durace - pimérna doba, za kterou ziskame z dluhopisét #p, co jsme investovali do
jeho nakupu.

Emise- (primarni apis) vydani cennych papitj. vystaveni, zviejiovani a uvedeni do
ob¢hu. Emise se provadfimo nebo prosednictvim banky.

Emitent - spol€nost nebo vi@jna korporace (ndppodniky, banky, stat) vydavajici

akcie, obligace, podilove listy, pbginé druhy cennych papir

Fond pew@zniho trhu- fond, ktery investuje do kvalitnich dluhopis kratkou dobou
splatnosti, jako jsou pokladmi poukazky, statni dluhopisy, dluhopisy rng$ich bank
a nejkvalitrgjSi podnikoveé dluhopisy, kratkodobé terminovanéhalaly s dluhopisy a

kratkodobé terminované vklady.

Futures - pevny terminovy obchod, v naSentipact zavazek kupujiciho koupit a
prodavajiciho prodat cenné papiry ve stanovenéminerv budoucnosti za stanovenou

cenu. Obchoduje se nadich a terminovych burzach.

Zajisteny fond- fond, ktery garantuje ity minimalni vynos nebo navratnasisti nebo
celé jistiny (obvykle od 90 do 100 %) v kombinach igarantovaném podilu na
zhodnoceni witého indexu kapitalového trhu.

Hedging- zajiSeni proti riziku. V&tSinou se pouzivaji tzv. derivaty opce (pravo kbupi
nebo prodat), futures, forwards (obchody s odlo#erypaddanim) nebo swaps.

Hodnota (kurs, cena) podilového listhodnota, za kterou je mozné podilovy list koupit
nebo prodat. U otéenych podilovych fondl je shodna s vlastnim pnim fondu

piipadajici na jeden podilovy list.

Hruby domaci produkt mefitko ekonomické aktivity spod@osti a stavu ekonomiky
jako celku. Komponenty HDP jsou spetba domacnosti, firemni investice, vydaje viady

a rozdil mezi exportem a importem. NejvyznaansloZzkou jsou vydaje domacnosti.

Index spotebitelskych cen mefitko zmeny cenové Urové spotebitelského koSe zbozi
a sluzeb nakupovanych doméacnostmi. (core rate-xinge vyloweni energie a

potravin)

Inflace - rast cenové hladiny. Vede ke znehodnoceni realnadiggertz v éase.
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Investeni limity - urtuji maximalni hranice pro investovani do jednohbmskupiny
cennych papir. Obeci platné investini limity jsou dany zakonem o invedtich
spole&nostech a fondech a dalSi jsou dany statutem nelwdfy investovani platnymi

pro ten ktery fond.

Investni horizont - doba, na kterou je investice planovana.éSim rizikem se

investini horizont prodluzuje a naopak.

Investini riziko - mira pravdpodobnosti, Ze se snizi hodnota investice. &&jv

investini riziko maji akciové fondy, nejmensi naopak fopeyezniho trhu.

Investini spolénost- zakladatel a spravce (obhospimatel) fondi. Podléha zvlastni
regulaci dané zakonet 189/2004 Sb. o kolektivnim investovani verinpozd;jSich

novel. Jejiéinnost je kontrolovana také depoéén a auditorem.

Investni zangreni - je obsazeno ve statutu fondu. Udava,cdho fond investuje a

limity pro jednotlivé typy investic.

ISIN - International Security Identification Numbermezinarodni identifikéni kod

cenného papiru.

Kolektivni investovani forma spoléného podnikani vice fyzickych nebo pravnickych
osob, které progednictvim odborného spravce (investi spol€nosti) sdruzi sve
pergzni prostedky. Spravce pouziva tyto priediky ke koupi cennych papirnebo je
uklada na ¢y u bank. Pravidla kolektivniho investovani jsewmezena zakonem

189/2004 Sb. o kolektivnim investovani veéainpozdjSich gedpigi.

Kurz podilového listu hodnota, za kterou je mozné podilovy list kouygbo prodat. U
otewenych podilovych fontlje shodna s hodnotou majetku fondipadajici na jeden

podilovy list.
Kurzové rizikamenov8 - riziko ztraty v gipad® zmén menovych kurz.

Likvidita - Mira rychlosti, pi které mize byt aktivum smméno za penizeCim vy3si
likvidita, tim rychleji Ize investici prognit na hotové penize. Ot@né podilove fondy
maji relativi¢ vysokou likviditu. Zakon u nich povoluje maximél30 dni, v zné

praxi je ale obvykle mozné ziskat za podilové Ifgynize do 3 az 14 dn
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NAV - Net Asset Value ¢isté obchodni jini (COJ, NAV) skuténa hodnota jednoho
podilového listu k uwitému datu. Wkuje se vydlenim ¢istého obchodniho jémi fondu
poétem vydanych podilovych ligt Z tohoto Udaje vychazi cené mpdkupu a prodeji
podilovych list..

Nominalni hodnotgjmenovita hodnota} Udaj vyjadeny v utité meng, vytisSny na

cenném papiru, ktera saipe liSit od jeho trzni ceny

Oteveny podilovy fond podilovy fond, u kterého neni gt podilovych lisi limitovan
a podilnik ma pravo na odkoupeni svych podilovyishi linvesttni spol€nosti za

aktudlni trzni hodnotu ke dni upl&tr prava na odkup.

Podilovy fond- fond pro ktery investni spol€nost shromafuje perzni prostedky
vydavanim podilovych ligt Podilovy fond neni samostatnou pravnickou osobou.
Majetek v podilovém fondu je spéleym majetkem majitél podilovych listt a je
swten investini spolénosti do obhospodavani. Ta jej pouziva ke koupi cennych

papiiti nebo uklada nacty u bank.

Podilovy list- cenny papir vyjadijici podil na majetku fondu. e byt vydan na
jméno nebo na dotiiele a sodasr® miaze mit papirovou (listinnou) podobu, nebo
dematerializovanou (zaknihovanou ) podobu, coZ fevaujici feSeni uceskych
investiénich spolénosti. Podilovy list musi mit vZzdy stanovenu svjjienovitou

hodnotu.
Podilnik- majitel podilovych ligi.

Poplatek za spravu(obhospod#ovatelsky poplatek) poplatek, ktery investni
spolg&nost tuje pmibézne fondu za spravu jeho majetku. Zakon dovoluje atgi

maximalreé 2 % z hodnoty majetku fondudms.
Portfolio - investéni portfolio: soubor cennych papiv aktivech fondu

Primarni trh - slouzi k vydavani cennych pajimpiimy nebo zprogedkovany vztah

emitent versus investor.

Prodejni cena(podilového listu)- je cena za kterou inve&ti spol€nost vydava
podilové listy na zaklad postupu, schvaleného Komisi pro cenné papiry,i.pop
uvedeného ve statutu fondu. Ob&cse prodejni cenou rozumi aktuélni hodnota

podilového listu, stanovena spitesti ke dni vydani.
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Prodejni poplatek (vstupni)-poplatek dtovany investini spol€nosti i prodeji

podilovych listi investorovi.

Rating - hodnoceni (&ové bonity emitenta gpdevsSim dluhopis ale i akcii)
nezavislou instituci. Potmé podrobné prozkoumani finami situace emitenta a
vyhledu jeho podnikani, ktek@st&né Seti praci investat, ktefi se na rating spoléhaji.
Naklady hradi emitent, zvySuje to vSak bonitutaddyhodnost jeho cennych pafir
tzn. snizuje jeho umfsvaci naklady, snizuje placenou kupénovou sazbilulbogisi,

zvySuje ziskanou upisovaci cenu u akcii.
Riziko- nebezpé, Ze investor nedosahn&ekavaného vynosu, ptipads utrpi ztratu.

Rizeni portfolia- optimalni planovani a v§b investic do cennych pajgir prihlizejici
jednak k @éekadvanym vynasm, jednak kriziku jednotlivych investic s cilem co

nejinngjsiho rozloZeni investovanya@astek.

Sekundarni trh- burza, OTC - slouzi k obchodovani s cennymi pyagimy nebo

zprostedkovany vztah investor 1 versus investor 2.

Statni dluhopis dluhopis vydavany statem, vzdy bespgsSi dluhopis nez podnikovy
téze zem.

Statni pokladrini poukazka zvlastni forma dluhopisu se splatnosti do 1 rakeni

vyplacen urok ve fortakupénu, ale je vydavana pod nominalni hodnotou.

Statut - statut fondu uwje zakladni investni limity, charakteristiky a obchodni
podminky fondu. Statuty vSe¢lskych fond schvaluje Komise pro cenné papiry.

Uzaveny podilovy fond- podilovy fond, u #8hoZz je stanoven minimalni pet
vydanych podilovych list a je stanovena doba, po kterou budou podilow§ lis
vydavany. V pitbéhu stanovené doby trvani fondu nema podilnik préav@dkoupeni
podilového listu investni spol€nosti. Podilovy list ize byt obchodovan na tegném

trhu cennych papir(viz heslo).

Veejny trh s cennymi papiry je takovy trh, kde ktomu opragmy organizator
verejného trhu organizuje nabidku a poptavku cennyagirp na uteném mist a ve
stanovenou dobu a vyplava zde uzaené obchody; ve vztahudeské republice se

jim rozungji: Burza cennych papirPraha, a.s., RM - Systém, a.s.
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Vlastni kapital cisté obchodni jrni (COJ, NAV) = majetek minus zavazky.

Volatilita - kolisavost kursu cenného papitlim v&tsi volatilita, tim &tSi rozgti, ve

kterém kurs kolisa.

Vykonnost fondu udava se obvykle v procentech a vyjgd zhodnoceni majetku
fondu za pisluSnécasové obdobi. iiedchozi vykonnost fondu ite byt pro investora
voditkem, avSak nezafuje stejnou vykonnost v budoucim obdobi.

Z&kon o investhich spolénostech a investinich fondech zakon¢. 248 / 1992 Sb., o
investinich spolénostech a investinich fondech, ve zZmi pozdjSich gedpigi.

Z&kon o cennych papirechzékon¢. 591/ 1992 Sb., o cennych papirech, véngn
pozdjSich gredpisi.
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