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Abstrakt

Hlavnim cilem této bakaldiské prace je vytvoreni funkcéni a v zdkladu jednoduché
obchodni strategie, ktera dokaze zhodnotit investovany kapital. Prace je rozdélena do
dvou casti. V teoretické ¢asti je vypracovan teoreticky zaklad pro samotné obchodovani
s cizimi ménami. Prace dale také popisuje fizeni kapitalu, psychologii obchodovani a
zaklady technické analyzy. Praktickd Cast zahrnuje vytvofeni obchodni strategie za
pouziti technickych indikatord a spravy kapitalu. Tato strategie je otestovana a
vyhodnocena na ménovych parech EUR/USD a GBP/USD.
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Abstract

The main goal of bachelor thesis is to create functional and simple trading strategy which
is capable to valorize invested funds. The thesis is divided into two parts. In the theoretical
part there are basics for trading with foreign currencies. The thesis further describes
money-management, psychology of trading and basics of technical analysis. Practical part
contains construction of trading strategy with assistance of technical indicators and
money-management. This strategy is tested and evaluated on currency pairs EUR/USD
and GBP/USD.

Keywords

Foreign exchange market; FOREX; trading strategy; technical analysis; money-

management



ProhlaSuji, Ze ptedlozend bakalarska prace je plivodni a zpracoval/a jsem ji samostatné.
Prohlasuji, ze citace pouzitych pramend je Uplnd, Ze jsem v praci neporusil/a autorska
prava (ve smyslu zakona ¢. 121/2000 Sb., o pravu autorském, o pravech souvisejicich

s pravem autorskym a o zmén¢ nékterych zakont, v platném znéni, dale téz ,,AZ*).

Souhlasim s umisténim bakalaiské prace v knihovné VSPJ a s jejim uZitim k vyuce nebo

k vlastni vnitini potiebé VSPJ.

Byl/a jsem seznamen/a s tim, Ze na mou bakalaiskou praci se plné vztahuje AZ, zejména

§ 60 (skolni dilo).

Beru na védomi, Ze VSPJ ma pravo na uzavieni licen¢ni smlouvy o uziti mé bakalaiské
prace a prohlasuji, Ze souhlasim s pfipadnym uzitim mé bakalatrské prace (prodej,
zapujceni apod.).

Jsem si védom/a toho, Ze uZit své bakalarské prace ¢i poskytnout licenci k jejimu vyuZiti
mohu jen se souhlasem VSPJ, kterd ma pravo ode mne pozadovat pfiméteny prispévek

na thradu nakladd, vynalozenych vysokou skolou na vytvoteni dila (az do jejich skute¢né

vyse), z vydélku dosazeného v souvislosti s uzitim dila ¢i poskytnutim licence.

V Jihlavé dne 2. kvétna 2018

Podpis studenta



Podékovani

Na tomto miste bych rad podékoval vedoucimu bakaléiské prace panu Ing. Petru Jitickovi
Ph.D. za odborné vedeni, uzitecné rady a pomoc pfi zpracovani této prace. Dale bych rad
podékoval celé své rodin€ za podporu a neocenitelnou pomoc pii vytvareni této prace,
své pritelkyni Sarloté za shovivavost a neutuchajici podporu a také svym kamaradiim
Radimovi a Honzovi, kteti mi byli oporou a také kritiky po celou dobu studia a psani této

bakalaiské prace.



OBSAH

UVOU. e 8
1 TEORETICKA CAST PRACE ....ccoviiiiriiiriiriirinsiisssississssssssessssssesssssnens 10
11 DeVIZOVY th i 10
1.1.1  Historie devizoveho trhu..........cccceiiiiiiiiiii e 10
1.1.2  Soucasna podoba devizového trhu a jeho UCastnici.........ccvevvveeiiiveeniinens 11

1.2 Zakladni pojmy pouzivané pti obchodovani na devizovém trhu..................... 12
1.3 Casova pasma devizoVEho trNU.........cc.cvevvvieeiieeiesiiieeseeees s 15
1.4  Time frame a zpiisoby obchodovani na devizovém trhu ............ccccceeiiinnnn. 15
1.5 Obchodované mény na devizoveém trhul..........ccccevieiiiiiiieiiiee e 17
1.5.1 Hlavni mény na devizovém trhul..........cccccviiiiiiiiiiinic e 17
1.5.2  Vedlejsi mény na devizoveém trhul .........ccoooiiiiiiniinieciee e 18

1.6 Technicka analyza devizovych obchodul...........ccoovviiiiiiiiiiiicee, 18
1.6.1 Typy grafi v technické analyze ...........cccovviiiiiiiiiiicce e 19
1.6.2 Trendy na devizovem trhul........cccccveiiiiiiiiiiiiic e 20
1.6.3  Hladiny podpory a odporu v technické analyze............ccccooceereenineinnnnne. 21

1.6.4  Rozd¢leni technickych indikétorti pro obchodovani na devizovém trhu.. 22

1.7 Fundamentalni analyza devizovych obchodil ............cccccovviiiiiiiiiii, 24
1.8 Psychologie obchodovani na devizovém trhu..........ccccooiiiiiiiiiiiiciiiiee, 25
1.9 Money-management devizovych obchodil ..........coeviiiiiiiiiiiiiici, 26
1.9.1  Stop loss a target profit obchodnich pozic..........ccocvviiiiiiiiiiiiiiiie, 26
1.9.2  Pomér risk/zisk obchodnich pOZiC .........cceviiiiiiiiiiici, 27
1.9.3  Obchodni plan a denik obchodovani ..........cccoveviiiiiiiiii, 27
1.9.4  Rizeni rizika obchodovani na devizovém trhu ..........cccceoveverrceerrerieenane, 28
1.10 Konkrétni nastroje technické analyzy pouzité v praktické €asti .................. 29
1.10.1  KlOUZAVE PITMELY.....cuviiiiiiiiiriiiieitieiee sttt ettt nne e 29

1.10.2 Commodity Channel INdeX ..ot 31



1.10.3  Williams Percent RANQE........coiveiiiiieiieeeie e 32

2 PRAKTICKA CAST PRACE .....coooiiiiiriiiriineeiiseseiesiissssissssseseses i 33
2.1  Vybér osobniho zprostiedkovatele pro obchodovani...........c.ccoiiiiiiiiiiicnnnn, 33
2.2 Vybér obchodni platformy pro obchodovani ...........ccceeiiiiiiiiiiiiiiiciiicns 34
2.3  Zéklady obchodni strategie pro devizovy trh........c.cccooeiiiiiiiiiiniiiicces 35

2.3.1  Technickd analyza.........ccccvviiiiiiiiiiiiiiiie e 36
2.3.2  Fundamentalni analyza ..........ccccceviiiiiiiiiiiiiieiee e 38
2.3.3  Psychologicka stranka obchodovani...........cccovvveiiiiiiiiiiiiiiic e, 39
2.3.4  Money-management 0bchodl..........cccccuviiiiiiiiiiiiiii e 39
2.3.5  Vstupy do obchodl.......ccoviiiiiiiiiiiiie e 40
2.3.6  VysStupy Z obChOdil .....cccuviiiiiiiiii e 45
2.4 Testovani sestavené obchodni Strategie ...........cevvvrveiiiiiiiiiiieisesece s 46
2.4.1  Vysledky obchodni strategie na ménovém paru EUR/USD.................... 47
2.4.2  Vysledky obchodni strategie na ménovém paru GBP/USD .................... 49

3 Souhrnny vysledek obchodnich Strate@ii .........ccocververiiriiiiiiiiicieceeee e 51
3.1 NaVrhOVANe ZIMENY......c.oiveiiiiieiiieiisie e nne s 52

ZLAVET ettt oAbt R e et b e e R bt e e bn e e e br e et e e nnnes 53

pA o [ (0] 1T T PP USSP 55

Seznam pouzZitych ZKratek .........ccooviiiiiiiiiiiii i 58

SeZNaM ODTAZKI ......cueiiiiiiiie e 60

SEZNAM TADUIEK ... 60

SezNam Grafll .......cocviiiiiiiiii s 61

Seznam PIION ......ooiiiii s 61



Uvod

Obchodovani na devizovém trhu se v dneSni dobé dostava velké pozornosti. Pomoci
reklam je piedstavovano jako zpusob rychlého a témét bezpracného zbohatnuti. Opak je
vSak pravdou, nebot' obchodovani na devizovém trhu je naro¢na prace, podnikani,
zahrnujici znalosti a zkuSenosti z mnoha obort, ptfedev§im ekonomickych. V tomto
pfipad¢ zde existuji stejné nastrahy, ale také zisky jako v klasickém podnikéni. Obecné
je trading povazovan jako nejvice spravedlivy zptisob podnikani, protoze samotny
devizovy trh, ktery je jen velmi téZko ovlivnitelny tomuto faktu nahrava. Nebot’ téméf
nikdo nedokaze svévolné¢ ovlivnit kurz uréité mény. Také dostupnost informaci je

dilezitym faktorem neovlivnitelnosti rozhodovani pti obchodovani.

Hlavni motivaci, pro¢ jsem si zvolil toto téma pro svoji bakalaifskou praci je moznost
nadstandardniho zhodnoceni kapitalu, oproti moznostem nabizenych finan¢nimi
institucemi. V dnesni dob¢ totiz neexistuje téméi zadny finan¢ni produkt, na kterém by
se dal zhodnotit kapital jako na devizovém trhu. Divodem je také moznost fizeni rizika,

zpusob nakladani s kapitalem a celkova volnost rozhodovani.

Cilem této prace je vytvofit dostatecné jednoduchou a funkéni obchodni strategii, diky
které 1ze zhodnotit vloZeny kapital. Splnénim cile povaZzuji zhodnoceni vice jak 25 %
vlozeného kapitalu v pribéhu jednoho roku. Jako velmi dtlezity dil¢i cil povazuji vytvorit
flexibilni strategii, kterou v pfipadé zmén na finan¢nich trzich Ize jednoduse upravit, aby
byla nadale profitabilni. V opa¢ném piipad¢, kdy by byla strategie velmi slozita, moznost
upravy a rychlé reakce (flexibilita) na zménu trhu by byla velmi ztizena. Jako dalsi dil¢i
cil zde mohu zminit pfani, aby tato bakaldiska prace byla mym zékladnim zdrojem a

,odrazovym mustkem® pro budouci obchodovani na redlném uctu.

Metodou pro vyteseni této problematiky a splnéni cile prace je vyuZita technicka analyza,
kterd je doplnéna fundamentélni analyzou. Tyto dvé analyzy jsou jesté také podporeny
spravou kapitélu a rizik. Po spradvném nastaveni téchto nedilnych soucasti obchodovani

1ze pozadovaného cile dosahnout.

Prace je rozdélena do dvou ¢€asti. Prvni Casti je teorie, kde rozebirdm postupné historii
devizového trhu, jeho vyvoj a dnesni strukturu. Déle v praci popisuji zékladni informace
a pojmy, které jsou pottebné pro pochopeni feSené problematiky v praktické ¢asti. Také

se budu vénovat obchodnim méndm, které jsou zakladem tohoto trhu. Poté se zamé&iim



na popis technické analyzy a fundamentalni analyzy, které budu nadale vyuzivat
v praktické ¢asti. Podrobnéji se budu v teoretické ¢asti zabyvat psychologii obchodovani,

money-managementem a popisem konkrétnich technickych indikétort.

Na zac¢atku praktické ¢asti popisi zakladni kroky, které musi kazdy obchodnik uskutecnit,
nez se dopracuje k vytvaieni obchodni strategie. Jedna se o vybér osobniho
zprostiedkovatele a nasledny vybér obchodniho softwaru. DalSim bodem praktické ¢asti
je popis nastaveni vybranych technickych indikatort. Poté néasleduje ukazka

vypozorovanych patternt (vzorcli) pohybt trhu a jejich nasledné obchodovani.

V zavéru prace je obchodni strategie backtestovana na ménovych parech EUR/USD a
GBP/USD. Tyto vysledky jsou nasledné¢ vyhodnoceny. Popisuji zde vysledky kazdé
strategie zvIast' a poté spolecny vysledek po spojeni obou strategii. V uplném zavéru
prace jsou zminény navrhy na optimalizaci strategie, jez by mohly zvysit vykonnost této

strategie.



1 TEORETICKA CAST PRACE

1.1 Devizovy trh

Finan¢ni trh je rozdélen do nékolika mensich specifickych trhi podle druhu
obchodovaného finan¢niho instrumentu. Jednim z nich je také devizovy trh, na némz jsou
uskute¢ovany transfery mezi cizimi ménami. Transferem rozumime, ze jedna
konvertibilni ména je sménéna za dalsi nami pozadovanou ménu. Tento proces smény je
uskute¢novan v ramci foreign exchange market (forexovy trh), taktéz zkracen¢ FOREX
nebo FX. Radi se do skupiny Over-the-counter trhii (O-T-C markets), coz v piekladu
znamena mimoburzovni trh, kterym rozumime systém, jez neni geograficky situovan
(Haan akol., 2015). Systém mimoburzovniho trhu funguje na zakladé nabidky a poptavky
po cizich ménach. Obchody (smény) uskute¢niujici se v tomto systému jSou vétSinou

V dnesni dob¢ uzavirany promptné, tedy nepfetrzité¢ a okamzité (Rejnus, 2014).

1.1.1 Historie devizového trhu

Jak popisuje Lien (2013), v roce 1944 se uskuteénilo setkani 44 narodd, aby projednaly
nasledky 2. svétové valky v ekonomické sféfe. Na zdkladé jednani wvznikla
Brettonwoodska dohoda, ktera méla zajistit ekonomickou stabilitu. Tento kol mél byt

podporovan nékolika klicovymi body dohody:

e fixace sménnych kurzi,
e konvertibilita USD za zlato,

e vytvofeni mezindrodnich finan¢nich organd.

Fixaci sménnych kurzi rozumime situaci, kdy hodnota vSech ostatnich mén byla
odvozovana na zakladé hodnoty k dolaru. Dalsim byla konvertibilita US dolaru (USD) za
zlato, diky ¢emuz se USD stal svétovou rezervni ménou. Poslednim zminénym bodem
bylo vytvofeni mezinarodnich fidicich organti, napt. Mezinarodni ménovy fond (IMF) a
Svétova banka, podporujici spravedlivy obchod a rovné podminky pro vSechny ucastniky
trhu. V dnesni dobé jiz funguje pouze posledni zminény bod dohody. S Brettonwoodskou
dohodou je také spjata fixni cena zlata, kterou IMF zavedl na 35 USD za unci zlata.
Samotna Brettonwoodska dohoda byla dodrzovana pouze do roku 1971, kdy byla
nahrazena Smithsonianskou dohodou. Touto dohodou byla zruSena konvertibilita USD
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za zlato, ale zachovani pevnych sménnych kurzi zlstalo. Neudrzitelnost pevnych
sménnych kurzi mélo za nasledek zanik i Smithsonianské dohody. Po ukonceni platnosti
téchto dohod, nastal vyvoj devizového trhu, ktery popisuje Lien (2013, str. 36): ,, Nakonec
se svetove smenné kurzy postupné vyvinuly ve volny trh, kde je nabidka a poptivka

vyhradnim kritériem, urcujicim hodnotu meny.”

1.1.2 Soucasna podoba devizového trhu a jeho tucastnici

Revenda a kol. (2012), sou¢asnou podobu devizového trhu rozdéluji do dvou zakladnich
Casti. V prvni c¢asti trhu, kterou nazyvaji mezibankovni trh, operuji téi druhy subjektu,
které nize vice specifikuji. Druha ¢ast je pojmenovana jako klientsky trh. Subjekty na

mezibankovnim trhu:

e dealefi obchodnich bank,
e dealefi centralnich bank,

e brokefi.

Dealefi obchodnich bank jsou dle Revendy a kol. (2012, str. 391) definovani jako
subjekty, které ,, nakupuji a prodavaji devizy na sviij ucet (presnéji Feceno na ucet své
banky) ”. Dealefi vétsich obchodnich bank také zastavaji mimo jiné roli tviircti trhu, nebot’

zaznamenavaji (kotuji) devizové kurzy.

Dalsimi subjekty na mezibankovnim trhu jsou dealefi centralnich bank, ktefi ptevazné
kurzy nekotuji. Pokud by dealeti centralnich bank provadéli kotovani kurzu, mélo by to
za nasledek ovlivnéni této kotace vlastnimi intervencemi a dalSimi ¢innostmi na
devizovém trhu. Tyto kotace by v urcitych piipadech ztracely smysl, protoze by byly

anulovany intervencemi.

Poslednimi zminénymi subjekty jsou brokefi, zprostfedkovatelé obchodnich operaci
nejen na mezibankovnim trhu. Tito brokefi se pfevazné soustiedi na operace s uréitymi

ménami, za coz si také narokuji poplatek z realizovaného obchodu.
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Klientskym trhem rozumime systém, ve kterém muze jakékoliv osoba prostiednictvim
zprostiedkovatele zacit obchodovat s cizimi ménami. Tento systém Revenda a kol. (2012)

dale rozdéluji na dva okruhy:

e tradi¢ni okruh,

e nove se rozvijejici klientsky okruh.

Tradi¢ni okruh je tvofen pfedevS§im exportnimi a importnimi firmami, nebankovnimi
finan¢nimi institucemi a malymi obchodnimi bankami. V tomto okruhu nejsou provadény
obchodni operace spekulativniho typu. V nové se rozvijejicim klientském trhu je jiz
mozné provadét spekulativni obchodovani cizich mén. Spekulativni obchodovani je
zajistovano brokery, ktefi poskytuji klientovi servis a také potifebny obchodni software

pro piistup a samotné obchodovani na devizovém trhu.

1.2 Zakladni pojmy pouZivané pii obchodovani na devizovém trhu

Obchodovani na devizovém trhu mizeme chapat jako obchodovani na forexovém trhu,
tak jak je uvedeno vyse. K zakladnimu pochopeni fungovani forexu je zapotiebi znat a

pochopit podstatu forexového trhu a také pojmy, které jsou s obchodovanim spojeny.

Zakladem forexového trhu je obchodovani s ménovymi kurzy. K bliz§imu sezndmeni se
s ménovymi kurzy muizeme pouZit tento piiklad na obchodovani ménového paru
EUR/CZK = 25,4270. V tomto piipadé prvni ménou je euro, jez je zakladni ménou a
meéna na druhém misté se nazyva ména kotovaci. Tato ukazka nam fika, kolik zaplatime
kotovaci mény, v pfipadé zajmu o jednu jednotku zakladni mény (1 euro). Naopak pokud
bychom piemysleli o prodeji a pouzili bychom stejny ménovy par, ménovy kurz nam urci,
kolik jednotek kotovaci mény obdrZime, v ptipad¢ prodeje jedné jednotky zakladni mény

(Hartman, 2016).

Dalsi z mnoha pojmu, které si musime objasnit, jsou ceny BID a ASK. Tyto pojmy jsou

definovany nasledovng:

e BID ,je cenova uroven, na které obchodnik prodava financni instrument”
(Bid cena, 2018),
e ASK , je cena, za kterou je nabizen investicni instrument neboli cena, na které

obchodnik investicni instrument poptava” (Ask (poptavkova) cena, 2018).
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Pip value

Téméf vSechny ménové pary jsou kotovany na pét desetinnych mist
(EUR/USD = 1,22654), pouze japonsky jen (JPY) je kotovan na desetinna mista tii. Pip
value (pip nebo tick value) ptedstavuje pohyb ceny ménového kurzu o jeho nejmensi
hodnotu, tzn. u paru EUR/USD se jedna o pohyb na patém desetinném misté. Hodnota
kazdého pipu je ovlivnéna druhem ménového paru a také velikosti obchodované ¢astky.
Podrobnéji se touto problematikou budeme zabyvat nize, kde vysvétluji pojem lot

(Hartman, 2016).
Spread

Jak popisuje Hartman (2016), jedna se o rozdil mezi BID cenou (cena nabidky) a ASK
cenou (cena poptavky). Na nasledujicim ptikladu si vysvétlime, co je to spread v praxi.

Pro ukazku pouzijeme opét ménovy par EUR/USD, ktery ma nasledujici ceny:

e BID cena EUR/USD = 1,22650,
e ASK cena EUR/USD =1,22654.

V piipadé nadkupu tohoto ménového paru je pro nas dilezitd ASK cena, nebot’ tuto castku
zaplatime. Nasledné kdybychom tuto pozici chtéli neprodlené ukoncit a prodat ji, bude
uplatnén kurz EUR/USD = 1,22650, tedy BID cena daného mé&nového paru. Rozdil téchto
dvou cen je spread (poplatek brokerovi). Velikost tohoto poplatku zavisi na likvidité
obchodovaného ménové paru, tzn. ¢im je vyssi likvidita, tim zaplatime mensi spread.
Mnoho brokerti proklamuje zprostfedkovani obchodu u para EUR/USD, USD/JPY se
spreadem do 2 pipt, coz je piijatelny poplatek. U ostatnich ménovych pari je spread

0 néco Vyssi.
Lot

,,Jeden lot (kontrakt) je standardizovana objemova jednotka, kterda predstavuje objem
dané meny v hodnote 100 000 (Hartman, 2016, str. 45). Dale jsou pii obchodovani
pouzivany miniloty, jejichz ekvivalent v USD je 10 000, mikroloty s ekvivalentem
1 000 USD. V ptipad¢é obchodovani pozice s velikosti jednoho lotu ma 1 pip hodnotu
10 dolarti, musi byt v§ak splnéna podminka, ze USD je na druhém, tedy kétovacim miste.
Takto se pokracuje dale, kdy pii obchodovani 1 minilotu ma nejmensi pohyb hodnotu
1 dolaru atd. (Hartman, 2016)
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Druhy obchodii na devizovém trhu

Na devizovém trhu miZeme obchodovat dvéma sméry. Pokud jedna ména posiluje vaci
druhé méng, provadime tzv. long obchod (tuto ménu nakupujeme) ve prospéch posilujici
meény. V opa¢ném piipadé, kdy ména oslabuje, vstupujeme do short obchodu (ménu
prodavame) a spekulujeme na jeji dalsi pokles. Diky této moznosti obchodovat short
i long ochody, mizeme nachazet vice prileZitosti vstupt do obchoda a vybirat si, zda

danou ménu nakupovat ¢i prodavat (Hartman, 2016).

Slippage

Jedna se o rozdil mezi cenou, za kterou vstupujeme do obchodni pozice a mezi cenou za
kterou je na§ obchod uskuteénén (Elder, 2006). Se slippage pii nasem obchodovani se
mizeme setkat, pokud mame nekvalitniho brokera, nebo v ptipadé vyhlasovani velkych

fundamentalnich zprav, kdy se kurzy pohybuji velmi rychle (thebalance.com, 2018).
Finanéni paka a marzZe

Podle Hartmana (2016) 1ze pomoci pakového efektu ovladat vétsi castky pii pouziti mensi
zalohy na obchod. ,, Zjednodusené receno, pri pdce 100:1 miizete na zalohu $1 000
ovladat napriklad 3100 000. Proto je také potieba mit na paméti, ze velka paka miize
prinést velké relativni zhodnoceni, ale také velké ztraty” (Hartman, 2016, str. 48). Pfi
uzivani finan¢ni paky poskytujeme brokerovi zalohu (marZi), kterou ndm strhne z tctu
pii uskuteénéni obchodu. Pokud s timto nastrojem obchodnik neumi spravné pracovat,
stava se z financni paky dvousecna zbran, pii které mizeme ztratit veskery kapital, ktery

mam v otevieném obchodu.

Na zaklad¢ dostupnych informaci organizace European Securities and Markets Authority
(ESMA agrees to prohibit binary options and restrict CFDs to protect retail investors,
2018) bude finanéni paka omezena. Tyka se to jak hlavnich ménovych part, tak
vedlejSich pard. Pfi obchodovani s hlavnimi ménovymi pdry je omezeni nastaveno
u finan¢ni paky na pomér 30:1 a u vedlejSich part je tento pomér jesté nizsi, a to 20:1.
Dale jsou pfipravovana dal$i omezeni, jejichz popis piesahuje rdmec této bakalaiské

prace.
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1.3 Casova pasma devizového trhu

Jak popisuje Hartman (2016), na devizovém trhu se obchoduje 24 hodin denn¢, 5 dni
Vv tydnu. Diky této skutecnosti si kazdy obchodnik (trader) miize najit své vlastni Casové
pasmo (obchodni seanci), které bude vyhovovat jeho osobnim preferencim. Hartman
(2016, str. 50) popisuje den na devizovém trhu takto: ,, Forex obchody zacinaji kazdy den
v Sydney, pak se presunou do Tokia, nasledné do Londyna a konci v New Yorku.” Za
zminku dale stoji fakt, ze nejaktivnéjsi jsou devizové trhy praveé tehdy, kdyz se protinaji
zaroven dvé obchodni seance. Statistickd data dokladaji, Ze na aktivitu obchodniki méa
také vliv, jaky je aktudlni den v tydnu. Tuto situaci popisuje Hartman (2016, str. 51) takto:
dochazi k nejvéetsim pohybum.” V nésledujicim obrazku mizeme vidét obchodni seance
Vv ramci celého dne na devizovém trhu.

23:00 0:00| 1:00| 2:00| 3:00| 4:00 5:00| 6:00| 7-00 8:00|9:00| 10:00| 11:00 12:00| 13:00| 14:00| 15:00| 16:00 17-00| 18:00| 19:00| 20-00| 21:00| 22:00

sypNEY | I A A I

TOKIO ]
LONDON ! ! ! ! [ | |
NEW YORK [ I T N N

Obrazek 1 Obchodni hodiny SEC (Hartman, 2016, str. 50)

1.4 Time frame a zpusoby obchodovani na devizovém trhu

,, Casovy ramec nebo také (time frame) je zjednodusené Feceno casova délka jedné svicky
(¢arky) na grafu” (Hartman, 2016, str. 193). V ptipad¢, Zze budeme pozorovat svicky,
které piedstavuji pohyby jednoho dne, tak obchodujeme na dennim grafu atd. viz obrazek
sledujici pohyb kurzu mén, na kterém je zobrazena svicka, ktera pfedstavuje pohyb kurzu

za jeden den.
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Obrazek 2 Ukazka ¢asového ramce (Metatrader 4, vlastni tprava)
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Time frame si kazdy obchodnik vybira podle svého stylu obchodovani, coz ndm ukazuje

tabulka nize.

Tabulka 1 Zptisoby obchodovani (Hartman, 2016, str. 194)

Casovy ramec nebo

Iminutové nebo
Sminutové atd.

tradingu. Omezené
zisky z divodu

nutnosti vystoupit z

trhu na konci dne.

Jaky je obchodnik Nevyhody Vyhody
styl obchodnika
Vyssi poplatky
(spready), jelikoz
Intradenfli‘ délate Vi‘CG (?bchodﬁv. Mnoho obchodnich
, obchodnici Daytrading je hodné | .. .
Intradenni . .. . .. ) prilezitosti. Nedrzite
. pouzivaji minutové | Casove i psychicky |~ , .
(daytrading) . o e, zadné pozice pies
grafy jako naptiklad narocny styl

noc ani pres vikend
a mate cCistou hlavu.

Swing obchodnici
pouzivaji hodinové

Dostate¢né mnozstvi
obchodnich

nacasuji vstup.
Pozice drzi od
nekolika tydnt az do
nekolika mésici.

pouze par obchodii
ro¢né¢.

Kratkodoby, fy (1hodinové, .. . . Y e .
. rav 0 (f Y st }.]( ,0 HOVE | Riziko drzeni pozice | prilezitosti. Swing
stftednédoby nebo | 4hodinové apod.)a | | ., .. -
. . .. .. |presnoc, kdyz spite. | trading je statisticky
swing obchodni pozici drzi et ZiskovEiEd stvl
od nékolika hodin R
do nékolika dni. o
Dlouhodobi
obchodnici sleduji
denni a tv}'/(vl‘enni Obchody vyZaduji Nemusi‘fe sledovat
grafy. VétSinou Vet Ston-Loss. a grafy béhem dne.
Dlouhodoby | tydenni grafukaze | .o P =% & niang obchodi
., , tim je potfeba vétsi , o
(pozi¢ni hlavni trend a na Kapital. Obvvkle znamena platit méne
obchodnik) dennim grafu prtat 4 poplatkd brokerovi.

Casové€ nejméné
naro¢ny styl
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Jak je jiz z prvniho pohledu na tabulku patrné, kazdy ¢asovy ramec ma své vyhody
I nevyhody a je pouze na osobnim uvazeni tradera, ktery time frame (TF) si vybere.
Vsichni obchodnici se snazi najit zlatou stiedni cestu mezi travenim ¢asu analyzou trhu,
vySkou kapitalu, vlastnimi preferencemi a ofekavanimi zhodnoceni kapitalu (Hartman,

2016).

1.5 Obchodované mény na devizovém trhu

V dnesni dobé¢ je pies 90 % vSech transakci obchodovano pomoci US dolaru. Déle mezi
hlavni obchodované mény patii euro (EUR), libra (GBP), Svycarsky frank (CHF),
japonsky jen (JPY) (Turek, 2011).

1.5.1 Hlavni mény na devizovém trhu
US dolar

Jako prvni se zaméfime na nejhlavngjs$i svétové pouZivanou ménu a tim je USD.
Americké dolary jsou mimo jiné pouzivany jako zakladni méfitko pro ohodnoceni jinych
meén v ramci devizového trhu. Zaroven je dolar vyuzivan jako nejsilngjsi rezervni ména.
Zajimavosti je, ze US dolar ma negativni korelaci vii¢i zlatu, tzn. pokud zlato roste, dolar
bude pravdépodobné klesat. Tato skute¢nost je dana historickym spojenim s timto

drahym kovem (Turek, 2011).
Euro

Euro, jakozto ména je pouzivana v ramci eurozony, kde Evropska centralni banka (ECB)
provadi svoji ménovou politiku. Jako prvni ména vibec bylo euro zpocatku v devizové
podobé, pozdéji vSak pfisla také podoba valutova. Je taktéz vyuZivana stejné jako
americky dolar v podobé rezervni mény. Tento podil rezerv neustale roste ve prospéch

eura vuci US dolaru (Hartman, 2016).
Japonsky jen

,,Japonsko je treti nejvetsi ekonomikou svéta s HDP dosahujicim 4,3 bilionu dolaru a
Jjaponskd mena je obsazena v 16,5 % vsech transakci” (Hartman, 2016, str. 24). Ména

JPY je v zebticku obchodovatelnosti treti nejvice pouzivanou ménou na devizovém trhu.
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Britska libra

Znama také jako libra Sterlinkd, ména pouzivana ve Spojeném kralovstvi tézi pievazné
Z postaveni Britanie, a hlavné z postaveni Londyna jakozto svétového financni centra. Jak
uvadi Hartman (2016, str. 24) , libra je soucasti 15 % vsech obchodit na forexu”.

Zajimavé bude sledovat, jaky vyvoj zaznamena britska libra po dokonceni brexitu.
Svycarsky frank

Ve finan¢nim svéte je Svycarsky frank popisovan jako bezpeény pristav. Uvadi se, ze do
roku 2000 byla hodnota franku kryta zlatem a to ze 40 %. Na dulezitosti frank ziskava,

pokud na finan¢nim trhu roste nervozita a nestabilita (Hartman, 2016).

1.5.2 VedlejSi mény na devizovém trhu

Tyto mény nemaji oproti hlavnim ménam tak velkou likviditu. Mezi vedlej$i mény patii
napf. australsky dolar (AUD), kanadsky dolar (CAD), norska koruna (NOK), danska
koruna (DKK) a dalsi. Prvni dvé zminované jsou oznacovany také jako mény komoditni,

nebot’ jsou Gzce spjaty s komoditami v daném statu (Turek, 2011).

1.6 Technicka analyza devizovych obchodi

Aplikovanim technické analyzy, dale jen TA se snaZzime predikovat vyvoj a smér kurzl
ménovych pari. Pomoci této analyzy lze urCovat nacasovani jak nakupu, tak prodeje
daného finanéniho instrumentu (Rejnus, 2014). ,,To znamend, Ze na rozdil od
fundamentdlni analyzy, ktera davad investoriim odpovéd' na otazku ,,co obchodovat”,
technicka analyza stanovuje vhodné okamzZiky pro nakupy, resp. prodeje jednotlivych
titulti neboli urcuje, kdy obchodovat” (Rejnus, 2014, str. 300). Fundamentalni analyzou
devizovych obchodt se budu zabyvat dale v textu. Dle Jilka (2004) se technicka analyza
opira o trzni data (tedy vyvoj kurzu), ktery zavisi na jeho ptedchozim pohybu.
To znamena, ze TA pracuje s existenci urcité pravdépodobnosti cykli¢nosti pohybu
kurzdi. Pro svou jednodu$$i podstatu oproti fundamentalni analyze je TA uzivana

prevazné pro kratkodobéjsi horizont obchodovani.
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1.6.1 Typy grafi v technické analyze

Existuje velké mnozstvi vyuzivanych typt grafa (graf — nejzakladngjsi prvek TA, jsou
v ném zakreslovany cenové pohyby za urcity ¢asovy usek). V této praci se vSak budeme

zabyvat pouze tfemi nejznaméjSimi a podle mého nazoru také nejpouzivanéjSimi.
Carovy graf

Nékteti obchodnici pouzivaji spise nazev liniovy graf. Podle Rejnuse (2014, str. 311) ,,je
nejjednodussim typem grafu technické analyzy.” Pro svoji jednoduchost jsou predevsim
pouzivany investory, kteti hledaji dlouhodobé trendy, nebot’ neukazuji oteviraci, zaviraci,

maximalni a minimélni ceny. (Rejnus, 2014)
Sloupcové grafy

Tyto grafy lze také oznadit jako ¢arkové grafy. Oproti ¢arovému (liniovému) grafu jsou
maximalniho. Tyto druhy kurzii jsou zobrazovany na vertikalni ose a na ose horizontalni

jsou Casy jejich vytvofeni. (Rejnus, 2014)
Svickovy graf

Vznik svi¢kovych grafii je spojovan se 17. stoletim v Japonsku, kde byly vyuzivany pro
obchodovani s ryzi. Steve Nison pomohl rozsifit svickové grafy, kdyz je predstavil ve své
knize Japanese Candlestick Charting Techniques. Jak popisuje Rejnus (2014, str. 342)
,Svickovy (svicovy) graf /candle chart/ je rovnéz tvoren oteviracimi, uzaviracimi,
maximadlnimi a minimalnimi kurzy. Tzv. japonské svicky /japanese candels/ se v nem
vytvareji z oteviracich a uzaviracich kurzii (jedna se o tzv. télo svice), u nichz maximalni
a minimalni kurzy vytvareji délky knotu.” Svickové grafy znazoriuji stejné informace
jako sloupcové grafy, jedinou vyhodou jsou jednoznaéné barevné rozdélené short a long
svicky. Kuptikladu mizeme long (by¢i) svicky zbarvit zelenou barvou a short (medvédi)
svicky cervenou. Hned na prvni pohled bude tedy jasné, jaky je prevladajici trend

v daném casovém useku (Hartman, 2016).
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Obrazek 3 Konstrukce svicek (Nejvyznamnéjsi svickové formace — ¢ast 1., 2014)

Hartman (2016) popisuje ¢tyri druhy kurzi nasledovné:

1.6.2

Open je ,,oteviraci cena, za kterou se nakupuji a proddavaji ménové pdry na
zacatku obchodniho dne, popripade casového useku, ktery dana carka zndzornuje
(rok, mésic, tyden, den, 4 hodiny, 1 hodina, 30 minut nebo 1 minuta)” (Hartman,
2016, str. 69).

Close (zaviraci cena) je cenova hladina, na které trh ukoncil obchody.

High (nejvyssi cena) je cen, ktera nam fika, kam az se kupci béhem konkrétniho
¢asového useku dostali, je to tedy nejvyssi cena.

Low (nejniZsi cena) je pfesny opak ceny high, mluvime zde o nejnizsi cené

V ramci zobrazovaného ¢asového useku.

Trendy na devizovém trhu

Jak popisuje Rejnus (2014) teorii zamétujici se na trendy piedstavil Charles Henry Dow.

Tato teorie je dodnes povazovana jako nejznaméjsi a neuznavanéjsi teorii ohledné této

problematiky. Teorie rozliSuje tfi rizné trendy, jsou jimi primarni, sekundarni a tercialni:

Primarnim trendem rozumime trend dlouhodobé povahy. Muize se jednat
napft. 0 casovy usek od jednoho roku do nékolika let.

Sekundarni trend Ize definovat jako stfednédoby trend trvajici vzhledem k vyse
uvedenému napft. az n€kolik mésicii. Tento trend vytvaii protipohyby v ramci
primarniho trendu. Jedna se tedy o korekci hlavniho trendu.

Tercialni trend byva vétSinou pouze par dni. Tento trend pokracuje ve stejném

sméru jako primarni trend, pti¢emz jde o korekci trendu sekundarniho.
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Dale teorie ptredstavuje nasledujici rozfazeni trenda:

Rostouci trh (byc¢i) je charakteristicky rustem sledovaného finanéniho
instrumentu.

Ptesnym opakem rostouciho trhu je trh klesajici (medvédi), na némz danému
instrumentu klesa kurz.

Poslednim druhem je postranni trh, ktery je specificky pohybem do strany, trh
tedy osciluje v urCitém pasmu a nevytvaii nova higher high nebo lower low

pozice.

w EURUSD;Daihy 1.22371 1.22%04 1.22147 1.22802

1.27665

1.26440

1.25215

1.23955

1.21470

120245

1.18585

117760

1.16535

!

Tercidlni'trend 1.15275
Primarni trend

/o
AN

114050

1.12750

1.11565

Sekundirni trend

1,10340

1.09080

1.07855

1.06595

1.05370

1.04145

23 Oct 2014 4 Nov 2014 14 Nov 2014 26 Mow 2014 & Dec 2014 18 Dec 2014 31 Dec 2014 13 Jan 2015 23 Jan 2015 4 Feb 2015 16 Feb 2015 26 Feb 2015 10 Mar 2015

Graf 1 Primarni, sekundarni a tercialni trend (Metatrader 4, vlastni Gprava)

1.6.3 Hladiny podpory a odporu v technické analyze

Jak definuje Rejnus (2014), tyto dva terminy jsou spjaty S agregatni (celkovou) poptavkou

a nabidkou po daném ménovém paru. Hladinu podpory nazyvame také anglickym

pojmem support a hladinu odporu nazvem resistence. Konkrétnéji je hladina podpory

definovana, jako cenova uroven, kdy ucastnici trhu jsou schopni vytvofit dostate¢nou

poptavku po méné pro udrzeni jejiho kurzu a zastaveni dal$iho poklesu. Pokud kurz

nasledné€ zamifi vzhiru, tato hranice se stane platnou (cena se odrazi od hranice podpory).

V opacném piipad¢€, kdy dojde k poklesu a prorazeni této podpory se ocekava, ze kurz
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bude sméfovat nadale dolu. Odpor reprezentuje cenovou hladinu, na které Ize najit
dostacujici nabidku, pro zastaveni rustu a zménu vyvoje smérem dolu. Taktéz plati, ze
Vv ptipad¢, kdy tato hranice bude ignorovana, mtize kurz pokracovat v zapocatém sméru

vzhuru.

resistence

resistence

support

support

Obrazek 4 Ukazka hladiny podpory a odporu (Supporty a resistence, 2018)

1.6.4 Rozdéleni technickych indikatorii pro obchodovani na devizovém trhu

Nejprve si definujeme pojem technicky indikator. Turek (2011b, str. 123) ve své knize
uvadi: ,, Indikator je matematickym vypoctem, jenz lze aplikovat na cenu nebo objem
obchodii daného aktiva. Jeho vysledkem je hodnota, kterd se pouziva k odhadu budoucich
zmeén ceny.” Rozdé€leni indikatorti do skupin je pon€kud subjektivni. Kazda skupina se
mize poétem indikatoru lisit podle toho, kdo a jaké rozdéleni preferuje. Turek (2011b)

popisuje nasledujici rozdéleni:

e Mmonetarni indikatory
e trendové indikatory

e oscilatory

e predikujici indikatory
¢ indikatory objemu

¢ indikatory volatility
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Monetarni indikatory

Jejich prioritou jsou ekonomicka data. Mohou jimi byt zakladni makroekonomické
ukazatele, jako jsou HDP, mira nezaméstnanosti, inflace, trokové miry a dalsi. Tyto
indikatory jsou primarné pouzivany v ramci fundamentalni analyzy, proto se v této praci

jimi nebudeme vice zabyvat (Turek 2011b).
Trendové indikatory

Zakladnim ugelem téchto indikétort je uréit smér a silu soudasného trendu. Radi se do
podskupiny tzv. zpozdénych indikatord. Tyto indikatory jsou opozdéné za vytvoienou
cenou, tzn. vyuzivaji se zejména pii dlouhodobéjSich trendech, kdy jiz trend zacal a
indikator tento trend ur¢i. V ptipadé kratkodobého trendu je mozné, ze bychom vstupovali
na zékladé indikatoru ke konci tohoto trendu. Znamenalo by to tedy, ze miizeme vstoupit

i do protipohybu trhu (Trendové indikatory, 2009).

Mezi trendové indikatory patii naptf. klouzavé priméry, MACD (Moving average
convergence/divergence), Parabolic stop and reverse a dalsi. Nékteré indikatory vyuzité
v praktické Casti prace budu detailnéji popisovat v dalSich kapitolach. Ostatni indikatory

nejsou soucasti TA v praktické ¢asti, a proto je nebudu podrobnéji rozebirat.
Oscilatory

Na rozdil od trendovych indikatorti nam oscilatory fikaji, kdy se pravdépodobné aktualni
trend obrati. Jak uvadi Rejnus (2014, str. 355) ,, Pro jejich vypocet jsou ovsem zapotiebi
neprerusované a dosti dlouhé casové rady vstupnich dat, pricemz problémem byvd
| spravna volba jejich horni a dolni hranice.” Za oscilatory mizeme povazovat
indikatory Momentum, ROC (Rate of change), RSI (Relative Strenght Index), Williams
Percent Range a nékteré dalsi. Potencial oscildtorii je nejvice vyuzit v ptipadé, kdy jde
trh do strany (trh nema specificky trend), tedy nabidka a poptavka jsou na stejné urovni a
vzajemné se vyru$i. Tento pohyb lze nazvat konsolidaci nebo také postrannim trhem

(Rejnus, 2014).
Predikujici indikatory

Pokud technicka analyza pracuje se skutecnosti, Ze historie se neustale opakuje, znamena
to tedy existenci cykli. Cykli¢nost trhll je tedy mozné vyuzit v na§ prospéch, kdy za

pouziti predikujicich indikatort nalezneme trovné cenovych zmén, které zobchodujeme.
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Mezi nejvice vhodné indikatory pro anticipaci budouciho vyvoje se povazuji pivot pointy,
Fibonacciho nebo Elliottovy viny. Dalsi vyhodou vyse zminénych je také vyuziti v ramci

supporti a rezistenci (Turek, 2011b).
Indikatory objemu

Indikéatory objemu jsou zalozeny na cetnosti uskuteénénych obchodnich transakci,
pfi¢emz objem transakce je charakterizovan aktivitou tc€astnikti trhu, silou a intenzitou
obchodovani. Jako hlavni vyhoda je uvadéna skutecnost, ze indikatory objemu piedbihaji
samotnou cenu. Na druhou stranu, na devizovém trhu se neuvadéji objemy uskute¢nénych
transakci, a proto se tedy musi vytvofit indik4tor zvany Volume, ktery ndm ukaze na
zakladé poctu zmén v ramci jedné svicky, kolik bylo teoreticky uskute¢néno transakci

(Indikatory zalozené na objemu, 2018).
Indikatory volatility

Pojmem volatilita rozumime kolisavost. Jedna z moznych definici podle fxstreet.cz
(Forex volatilita, 2018) je nasledujici: ,, Volatilita je kolisavost kurzu/ceny daného
instrumentu. Cim vys$si volatilita, tim vétsi rozpéti, ve kterém kurz kolisa.” Pti pouziti
indikatort volatility obchodujeme néhlé vykyvy volatility a s tim nasledujici zmény cen.

Jako nejznamé;jsi indikatory z této skupiny lze uvést Bollinger Bands nebo obalky (Turek,
2011b).

1.7 Fundamentalni analyza devizovych obchodi

Hlavnim tkolem fundamentdlni analyzy je snaha najit spravnou cenu investi¢niho
instrumentu, pfesn&ji jeho vnitfni hodnotu (Uvod do fundamentalni analyzy, 2018).
Zjednodusen¢ feeno, snazime se najit zemi, ktera ma silnou a prosperujici ekonomiku a
analogicky k tomu se oc¢ekava, ze jeji ména bude tuto ekonomiku nasledovat. V dnesni
dobé neni primarnim problémem ziskat potiebné informace, ale problémem je jejich
selekce. Nebot’ naSim hlavnim tkolem je ziskat pravdivé informace, abychom je mohli
zahrnout do naSeho rozhodovani. Jako zakladnim ukazatelem budouciho vyvoje mén jsou
povazovany zasedani centralnich bank a zmény tirokovych sazeb. Dale zde jsou ukazatele
jako HDP, mira nezaméstnanosti, inflace a dalsi. Kazdy z predeslych ukazateli ma jinou
intenzitu a rozdilny vliv na ekonomiku a nasledné na ménu daného statu. Pfed samotnym

vyhlasenim konkrétnich zprav jsou jiz znamy piedpokladané hodnoty vyhlasovanych
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makroekonomickych ukazatelti. Pokud se tedy odhad vyplni, nasledny vliv na ménu
nebude tak markantni. V opa¢ném ptipadé€ neni nikdo schopen piedpovédét, jak bude trh
reagovat (Hartman, 2016).

1.8 Psychologie obchodovani na devizovém trhu

Podle Eldera (2006) je devizovy trh utvofen tim stylem, aby témét vétSina obchodnikti
prodélala své penize. Sta¢i se zamyslet pouze nad poplatky brokert a slippage, které
mohou snizovat nasi psychologickou odolnost pii obchodovani. Pokud k tomuto piidame
jesté dalsi lidské negativni emoce, ziskdme mix faktoru, které nam mohou trading natolik
ztizit, Ze se nebudeme posouvat dale. Existuji tfi zakladni slozky obchodovani, jsou jimi
obchodni plan, money-management (fizeni penéz) a nejvice dulezitd psychologie
obchodnika. Miizeme disponovat velmi dobrou obchodni strategii, mit kvalitné nastavené
fizeni penéz, ale bez spravného ovladani psychologie budeme nadale ztratovi. Pro
dlouhodobé profitabilni obchodovéani je potieba zvladnout vSechny tfi aspekty

obchodovani, nebot’ jeden bez druhého nemohou dlouhodobé fungovat.

Dvorak (2008) popisuje jeden z nejvétsich probléml obchodnikli ve své knize Trading
strategie: Moderni styl obchodovani na burze. Zminuje zde, ze v piipad¢ probihajiciho
ztratového obchodu trader neustdle doufa, ze mu trh d4 za pravdu a otoci se jeho
zamyslenym smérem. BohuZel vétSinou se stane pravy opak a jiz akumulovana ztrata se
stane jeSt¢ vyraznéjsi. Na druhou stranu pii ziskové pozici je obchodnik, bud’ chamtivy a
necha si svij zisk utéct zpét do ztraty, nebo nepiiméfené opatrny a ukon¢i obchod
predcasné. Proto se zpoc¢atku doporucuje dodrzovat vlastni stanovend pravidla obchodni
strategie. MenSi zmény miiZeme délat na zéklad¢ nasich zkuSenosti po dlouhodobéjSim
intenzivnim obchodovéni, kdy zname dany trh, obchodni strategii a vlastni obchodni

preference.

Jak popisuje Hartman (2013), psychologie je zastoupena v obchodovani ptiblizné
60 procenty, zatimco obchodni systém ma 10 procent a money-management 30 procent.
Psychologie je tedy nejdulezitéjsi ¢asti celého procesu, znamena to tedy, ze bychom se
meli nejvice soustedit pravé na naSe emoce a vnimani obchodl. Pro zlepSeni nasi
psychické kondice se doporucuje prochazet vSechny mozné scénafe daného obchodu.
Takto nas nic neptekvapi a budeme naprosto presné védét, jak na vzniklou situaci na trhu

zareagovat. Timto zplisobem prace si uSetfime Cas a mizeme se soustiedit na kontrolu
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vlastnich emoci, které jsou ve vétsin€ piipadt rozhodujici. Abychom pomohli udrzet nase
emoce, doporucuje se obchodovat takové velikosti pozic, jez ndm nejsou nepiijemné,

pokud bychom je ztratily.

1.9 Money-management devizovych obchodi

vvvvvv

., Ukolem money managementu je ochrdnit vdas kapitdl.” Jedna se tedy o obchodni

opatieni, kterd ndm maji pomoci k udrzitelnému profitabilnimu obchodovani.

Jak popisuje Williams (2007), existuje nespocet zpusob, jak fidit sviij kapital. Pravdou
ale je, ze témét vSechny kvalitni systémy money-managementu maji nékteré prvky
spole¢né. Jednim z nich mize byt fizeni velikosti vloZenych penéz do obchodu. V piipadé
uspésnych obchodii zvysime své pozice, v piipadé ztrat snizime vlozené penize. ,, TO je

podstata velké vedy spravného spravovani penez” (Williams, 2007, str. 179).

1.9.1 Stop loss a target profit obchodnich pozic

Zakladnim pomocnikem money-managamentu je pokyn stop loss (SL), Jilek (2004,
str. 578) jej definuje takto: ,, Pokyn stop loss zajistuje, ze pri dosazeni konkrétni predem
nastavené ceny bude dand pozice automaticky uzaviena.” Tento pokyn, nas tedy chrani

pred nekontrolovatelnou ztratou a smazani naseho obchodniho uctu (Jilek, 2004).

Williams (2007) tik4, Ze stop loss je dllezité nastavit za hranici fluktuaci daného trhu a
také na logickou uroven ceny. Hlavnim cilem je zamezit vystoupeni z obchodu pouze
kvuli zvySené volatilité, tedy aby byl stop loss zasazen pouze tehdy, kdy se mylime a trh

jde proti nam.

Dalsim nastrojem, ktery lze pouzit popisuje fxstreet.cz (Zadavame Profit-Target, 2015).
Je jim pokyn target profit (TP), jezZ nam zajisti rozlozeni rizika pfi vybirani profitu. Pokud
si myslime, Ze trh bude nadale pokracovat na§im smérem, ale chceme jiz mit jistotu zisku,

muZeme ukoncit napiiklad 1/2 nasi pozice a na dalsi polovinu nastavime novy TP.
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1.9.2 Pomér risk/zisk obchodnich pozic

Tento pojem je spise znam pod nazvem risk-reward ratio (RRR). Jedna se o velmi dalezity
nastroj pro fizeni obchodniho kapitalu. RRR je pomér mezi ztratou a ziskem na jeden
obchod.

V nasem ptipad¢ pouzijeme jako ukazku nasledujici priklad: pti vstupu do obchodu jsme
nastavili nas stop loss na hranici $100 a nas target profit je vzdaleny od aktualni ceny
$300. Znamena to tedy, ze riskujeme 100 dolart na potencialni zisk 300 dolart na kazdy
obchod (RRR = 1:3). V tomto ptipad¢ nam staci obchodni strategie s uspésnosti 25 % a
vice, abychom byli profitabilni. Napft. pii vzorku sta obchodt a zachovani pfedchoziho
stop lossu a target profitu, kdy mame tspésnost kolem 30 % obchodl jsme schopni
vygenerovat $9 000 a nase ztraty budou v celkové vysi $7 000. Rozdil téchto dvou Eisel

nam da nas profit $2 000 za dobu naseho obchodovani.

Za obecné pravidlo se povazuje, Ze by RRR mélo byt nejméné v pomeéru 1:2 (ztrata/zisk)
na jeden obchod. Samoziejmé, pokud nase strategie dovoluje nizsi pomér, lze toto

pravidlo porusit (Jak na Risk-Reward-Ratio (RRR), 2016).

1.9.3 Obchodni plian a denik obchodovani

Dulezitym prvkem money-managementu a celého obchodovani je samotny obchodni
plan. Tedy piesny plan, jak se obchodnik zachova v ur¢ité situaci na trhu. Pfed obchodem
si obchodnik mize pomoci tim, Ze jiZ ma urcené tolerovatelné riziko, velikost pozic,
pravidla pro vstup a vystup z obchodu a dalsi neméné dilezité faktory, které ovliviuji

vlozeny kapital (Dvorak, 2008).

Dalsi velmi dtlezZitou soucasti obchodniho planu je spravovani osobniho obchodniho
deniku, ktery mizeme nasledné vyuzit pro hledani stale opakujicich se chyb. Tento
zplisob zpétné vazby je velmi prospéSny pro ziskani globalni piehledu uskute¢nénych
obchodt a vyvoje obchodovani. Samotné vedeni deniku neni nikterak slozité a stac¢i mu
vénovat pouze par minut denné. Nasledny vysledek se ndm ovSem muZe nékolikanasobné
vratit. Denik miize mit rizné rozlozeni a kazdy preferuje jiny zplsob zéapisu. Na
nasledujicim obrazku je jedna z moznosti, kde jsou zachyceny vsechny dulezité

informace z obchodovanych pozic (Hartman, 2016).
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datum a éas vstupu | ménovy pér| velikost pozice|time frame| smér long/short| vstup | SL PT |realizovany PT/5L| datum a €as vystupu| pips|zisk/ztrita pozndmka
18.4. 09:05 EUR/USD 1lot H1 long 1.3750(1.3700| 1.3820 1.3820 18.4.17:55 70 5700 Byl Pin Bar

19.4. 08:10 GBP/USD 2 loty H4 short 1.6620(1.6690 | 1.6540) 1.6590 predcasné 19.4.13:50 30 3600 Divergence, §/R
20.4. 08:32 EUR/USD 1lot H1 short 1.3850(1.3925|1.3820 1.3925 20.4. 12:40 -35 -5350 S/R breakout
22.4.10:05 GBP/USD 1llot H4 long 1.65601.6490 | 1.6635 1.6635 22.4.14:05 75 5750 London breakout

Obrazek 5 Ukazka vedeni obchodniho deniku v Excelu (Hartman, 2016)
Nekteti obchodnici jesté doporucuji vedeni psychologického deniku, ve kterém si zapisuji
své pocity pii obchodovani. Podle mého nazoru vSak postaci, kdyz ptidame dalsi sloupec

v obchodnim deniku a budeme zapisovat nase pocity zde.

1.9.4 Rizeni rizika obchodovani na devizovém trhu

McDowell (2008) popisuje jeden z né€kolika moznych systéma spravy kapitalu. Je jim
pravidlo 2 %. Tento jednoduchy systém se ukazuje jako velmi Gspé$ny, pokud je fadné
dodrzovan. Rik4 se, Ze v jednoduchosti je krasa a podle mého toto p¥islovi v tradingu plati
dvojnasob. Systém dvou procent funguje na principu riskovani pouze 2 % objemu

vlastniho kapitalu.

V nasledujici tabulce se ukazuje sila a pouzitelnost daného pravidla. Pti pouziti napft.
10 % objemu vlastniho kapitalu na jeden obchod, coz je nepifimétené velky risk, ztracime
rychleji kontrolu nad svym kapitalem. V ramci obchodovani a dodrZovani pravidla 2 %
jsme i po 6 ztratovych obchodech stale neztratili ani 1 000 $ z celkového kapitalu,
viz tabulka nize. Naopak pti pouzivani 10 % kapitalu na obchod jsme po 6 obchodech
témef na poloving uctu. V obchodovani se pomérné Casto stava, ze nas postihne 6 a vice
ztrat v fad€. Pro takovéto piipady je velmi dilezité se fidit vlastnimi nastavenymi

pravidly.
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Tabulka 2 Rizeni rizika pii obchodovéani (Hartman, 2016, str. 200)

, , Na kazdy Na kazdy
Obchod | Uéet celkem v | Uéet celkem v
obchod obchod
¢islo $ (pri 2 %) $ (pii 10 %) o o
riskujeme 2 % | riskujeme 10 %
1 $ 10 000 $ 10 000 $ 200 $ 1000
2 $9800 $9000 $ 196 $900
3 $9 604 $8 100 $192 $810
4 $9412 $7290 $ 188 $729
5 $9224 $6561 $184 $ 656
6 $9039 $5905 $ 181 $ 590

1.10 Konkrétni nastroje technické analyzy pouzité v praktické ¢asti

Jak jiz bylo feceno, indikatorti technické analyzy je nepfeberné mnozstvi. To tedy
znamena, Ze pro Uvazovanou strategii si miZeme vybrat libovolnou kombinaci
existujicich indikatori. Samoziejmé zalezi na zkuSenostech a preferencich kazdého
obchodnika. Usp&$ni obchodnici jiz maji své vyzkousené kombinace nastroji technické
analyzy. Za pomoci vhodné zkonstruované kombinace jsou schopni sledovat historicky
vyvoj trhu pfesné z toho hlediska, které je pro jejich obchodni strategii nejvice piinosné.
Z toho mi také vyplyva, ze v piipadé obchodovani primarn¢ za pomoci technické analyzy
je naprosto zbyte¢né pouzivat vice nez tfi rizné indikatory zdroven. DodrZenim tohoto
pravidla se vyhneme zbytecné sloZitosti systému, nebot’ by zifejmé nikdy nenastala ta
spravna konstelace, kdy by byly splnény vSechny vstupni poZzadavky pro nakup ¢i prode;j
instrumentu. Dle mych zkuSenosti, ¢im vice je pouzivana strategie jednodussi, tim ma

delsi Zivotnost, poptipad¢€ se da 1épe uzpisobit pozadavkiim trhu.

1.10.1 Klouzavé priaméry

Klouzavé priméry patii k t€ém nejznadméjSim nastrojum technické analyzy a diky tomu

jsou v této oblasti masivné vyuzivany. Nejsilngjsi strankou tohoto nastroje je schopnost
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identifikace trendu a také moznost pouzivat priméry jako oblasti supportu a resistence,

bohuzel na druhou stranu je zde problém se zpozdénim signalti (Rejnus, 2014).

Jak popisuje Rejnus (2014), klouzavych priméri existuje cela fada, ale zde budou
popsany pouze ty nejznamé;jsi a také nejvyuzivané€jsi z nich. Zamétime se hlavné na tyto

druhy:

e jednoduchy klouzavy primeér,
e vazeny klouzavy primeér,

e exponencidlni klouzavy primér.

Prvni ze zminénych primérd, tedy jednoduchy klouzavy prumér, je nejjednodussi, jak uz
sdm o sob¢ nazev napovida, to ale na jeho vyuzitelnosti nic neubird. Pro vypocet prvni
hodnoty ¢trnéctidenniho jednoduchého priméru pouzijeme klasicky primér z prvnich 14
znamych hodnot. Dal$i hodnotu ziskame odebranim prvniho ¢isla z dané fady a pfidanim
hodnoty z patnactého dne a opét vypocitdnim priméru. Tedy budeme pocitat primér
S hodnotami druhého az patnactého dne. Takto se pokracuje stejné az do doby, kdy jiz

mame dostate¢né dlouhou casovou fadu sestavajici z jednoduchych klouzavych priaméri.

Dalsi z této skupiny je vazeny klouzavy priamér, ktery se pocitd obdobné jako jednoduchy
klouzavy primér. Jedina zména oproti jednoduchému klouzavému priméru je dana
zahrnutim vahy jednotlivych hodnot. V praxi to tedy znamena, Ze nov¢&j$im kurzim jsou
prifazovany vétsi vahy nez kurziim starSim (je tomu tak pfedevsim proto, ze do novéjsich
kurz je 1épe promitnuta nejaktualnéjsi situace na trhu), tyto hodnoty jsou pak rozdéleny
linedrné. Poté nasleduje vyndsobeni kurzii danymi vdhami. DalS$im krokem je soucet

predchoziho vypoctu a tento vysledek se vydé€li opét souctem vah (Rejnus, 2014).

Poslednim klouzavym primérem, ktery zde bude zminén, je exponencialni klouzavy
pramér. Jedna se o vazeny klouzavy primér, ktery nema linearni rozdéleni vah, zde je
pouzito rozdeleni exponencialni. Rejnus (2014, str. 348) to definuje takto: ,, Nejvétsi vahu
maji soucasnd data, ale smerem do minulosti vahy klesaji. Na rozdil od vazenych
klouzavych primeéri se vsak pri vypoctech navic prirazuje urcita vaha i nejstarsim

kurziim sledovaného obdobi, takze zadny kurz neni z vypoctu zcela vyloucen.”

Pro uvedené klouzavé priméry zde neuvadim jejich vzorce, nebot’ v praxi se s nimi

nesetkdme, vSe za nas vypocitava pouzivany software.
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1.10.2 Commodity Channel Index

Indikator, jez je vice znamy pod zkratkou CCI byl piedstaven Donaldem Lambertem
v magazinu Commodities. ,, Indikator CCI patii do skupiny oscilatorii a jeho hlavnimi
cily jsou identifikace trendu, sily trendu a preprodanosti ¢i prekoupenosti daného

investicniho instrumentu” (Patria Finance, a.s., 2011).

Nasledujici vzorec ukazuje vypocet indikatoru CCI:

ccl = TC—JKPTC 1
0,015 * stiedni odchylka ®

TC — typickou cenu spocitame, pokud secteme high, low a close ve sledovaném casovém

useku a nasledné vysledek vydelime tremi.
JKPTC — jedna se o jednoduchy klouzavy primer TC za vSechna obdobi.

stiedni odchylka - ,, Nejprve vypocitejte absolutni hodnotu rozdilu mezi JKPTC
Z posledniho sledovaného obdobi a typiCkou cenou za kazdé z n predchozich sledovanych
obdobi. Sectete vsechny vysledné hodnoty a vydeélte je celkovym poctem sledovanych
obdobi (hodnotou n), ¢imz dostanete pozadovanou stiedni odchylku” (Turek, 2011a,
str.123).

Jako velmi zajimavé vyuziti CCI se uvadi hledani skrytych divergenci. Turek (20114, str.
123) popisuje divergence nasledovné: , Divergence vznikne, kdyz cena podkladového
aktiva vytvari nova highs, ale CCI predchozi highs neprekracuje. Po této klasické
divergenci zpravidla nasleduje cenova korekce.” Tento zpusob obchodovani vsak ve své

strategii nepouzivam, proto jej zde nebudu dale rozepisovat.

Vétsinu Casu se CCI pohybuje v rozmezi & 100, proto pokud ptekro¢i danou hranici, at’ uz
svrchu ¢i ze spodu, naznacuje ndm piekoupenou ¢i pieprodanou oblast. O piekoupenou
uroven se jedna, pokud indikator piekroci hranici + 100, opakem je pfeprodand uroven

na hladiné - 100 a nize.
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1.10.3 Williams Percent Range

,, Williams Percent R (%R) je indikator momenta vyvinuty Larry Williamsem, ktery méri

preprodané a prekoupené cenové hladiny” (Turek, 2008, str. 149).
Samotny vypocet indikatoru je nasledny (Turek, 2008, str. 151):

Nejvyssi high za n obdobi — Dnesni close
%R = )<100 @

Hodnoty Williams Percent Range kmitaji v rozmezi 0 az 100. Na niz$i hranici, tedy
hodnoty 0 az 20 je oblast pickoupena a na horni hranici, v iseku mezi 80 a 100 je oblast
preprodana. Samoziejmé na kazdém obchodnikovi, jaky casovy ramec pouzije pii
vypoctu tohoto oscilatoru. Vybér této proménné by mél byt podminén ¢asovym usekem,

ktery chceme analyzovat (Elder, 2006).
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2 PRAKTICKA CAST PRACE

2.1 Vybér osobniho zprostredkovatele pro obchodovani

Piistup na devizovy trh pro privatni obchodniky poskytuje velké mnozstvi
zprostiedkovateld (brokeri). V tomto Sirokém vybéru neni vzdy jednoduché se orientovat
a vybrat toho spravného, kterému svétime nas kapital. Pro srovnani a hodnoceni brokera
muzeme pii rozhodovani vyuzit informaci ziskanych napf. z internetovych stranek
www.fxstreet.cz/srovnani-a-hodnoceni-brokeru. Pfi svém osobnim vybéru budu

zohledniovat tato kritéria:

e historie brokera (bezpecnost, zkusenosti),
e nabizené sluzby,
e reference stavajicich obchodnikd,

e vySe poplatkl a vstupni podminky brokera.

wevr

pozadavkem na brokera je sidlo v Ceské republice a centrala v Evropské unii. Timto by
méla byt zajisténa dostatecna kvalita a jistota, nebot’ v ramci Evropské unie by dany
broker m¢l byt kontrolovan pfislusnym organem pro kontrolu spolecnosti nabizejicich

tento typ finan¢nich sluZeb.

V ramci nabizenych sluzeb preferuji, aby broker poskytoval moznost obchodovat pomoci
AOS (Automatické obchodni systémy), kdy za obchodnika obchoduje "robot".
Nemusime tedy kontrolovat trh, systém bude obchodovat automaticky podle predem
definovanych pravidel. Tento zpisob obchodovani je dalsim krokem ve vyvoji mé
strategie, kterému se hodlam v budoucnu vénovat. Déle aby byl povoleny hedging, tedy
obchodovat zaroven jak long, tak short obchody na stejném ménovém paru. Dulezitym
aspektem pifi rozhodovéni je také nabizend obchodni platforma, jejiz vybér popisuji
v dals$i kapitole. Jedny z neméné dulezitych kritérii jsou reference jiz stavajicich
obchodnikt. Tyto ndzory a reference na daného brokera 1ze nalézt na diskusnich férech

zabyvajicich se jeho vybérem.

Poslednimi z mnoha kritérii jsou poplatky a vstupni pozadavky od brokera. Jako vstupni
pozadavek miiZzeme napf. zminit minimdalni velikost obchodniho uctu, jez se vétSinou

pohybuje okolo hranice 2 000 K¢. S védomim, Ze pii prestupu z demo uctu na redlné
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obchodovani, bych vyuzil vétsi kapital, nez je minimalni pozadovany. Toto kritérium
poplatky. Pokud bude formou poplatku spread, jiz oéekavam, Ze dalsi poplatky nebudou

uctovany.

Na zaklad¢ téchto pozadavkl jsem si vybral brokera Admiral Markets, nebot’ spliuje
vSechny mé vySe uvedené naroky. Tento broker je pivodem z Estonska a Ceska
pobocka sidli v Praze. Toto by mél byt dostacujici diikkaz, ze je zde urcita jistota a
kvalita. Poplatky tohoto brokera jsou feSeny ptes spread, tzn. zadné dalsi poplatky si
tento broker neuctuje. Dale je zde moznost finan¢ni paky 1:500, coz bude omezeno na
1:30 na hlavnich ménovych pérech (natizeni ESMA, jez je popisovano v teoretické Casti
prace). Jako podporované platformy poskytuje Admiral Markets MetaTrader 4,
MetaTrader 5 a WebTrader. Problematiku vybéru obchodni platformy pro obchodovéni
se budu zabyvat v nasledujici kapitole. Dale Admiral Markets podporuje hedging a
obchodovani pomoci AOS, tedy vSechna potfebna kritéria vybéru (Pro¢ Admiral

Markets, 2018).

2.2 Vybér obchodni platformy pro obchodovani

Brokefti maji ve své nabidce velké mnozstvi obchodnich platforem, které pro obchodovani
1ze vyuzit. Kazda ma své vyhody a nevyhody, pfi¢emz tento vybér je zcela subjektivnim
rozhodnutim kazdého obchodnika. Vybé&r obchodni platformy piimo souvisi také
s vybérem osobniho zprostiedkovatele pro obchodovani, nebot’ kazdy poskytuje rtizné
platformy. V dnesni dob¢ jiz brokefi poskytuji verze obchodnich platforem pro webové
prohliZece, verze ke stazeni do PC, a také obchodni platformy pro mobilni telefony. Jako
ptiklady obchodnich platforem mizeme vyuzit nasledujici vycet: SaxoTrader (Saxo
Bank), cTrader (FxPro), MetaTrader 4 (MT4) (MetaQuotes Software), TradeStation
(TradeStation) a dalsi. V zavorkach se jednd o poskytovatele dané platformy. VétSina

brokert poskytuje platformu MT4, ktera je nejvice rozsifena. (Srovnani platforem, 2018).

Pro mé osobni obchodovani na devizovém trhu jsem si vybral nejrozsifenéjsi platformu
MetaTrader 4. Dalsimi divody mého vybéru jsou piehlednost, jednoducha ovladatelnost
a celkové uzivatelsky privétivy vzhled. Vzhled platformy si Ize podle svého upravit tak,

aby byl pro uzivatele piijemny a vyuzitelny.
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4

Osobni nastaventi této platformy zobrazuji na obrazku nize. V. mém rozhrani nejvetsi ¢ast
mista zabird graf, ktery zobrazuje obchodovany ménovy par. Vlevo od tohoto grafu je
tabulka s nabidkovou a poptavkovou cenou po finan¢nich instrumentech. Dale pod
grafem jsou umistény pouzivané indikéatory CCI a %R. Pod timto zdkladnim rozhranim
je panel se vSemi informacemi ohledn¢ obchodd, kapitalu, historie obchodovani a dal§imi

funkcemi, které 1ze vyuzit v ramci obchodu.

 Soubor Pohled Vioit Grafy Nastoje Okno  Napovéda BER
B G- || & Gy B [ | ENowpokyn & & Automatické Obchodovani |- I (8 |~ | & @ || |1k | G- ©- B~ P=
A -] — / # E A H B %-|im omsomis om0 [H He D1owi MM
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9 EURGBP 087646 087663 1 TTT ”I
& GBPIPY 151.324|  151.358 ' “ ! +i =
2 GOLD 1345280 1345510 i e
o [AEX25] 54969 54989 '
3 [ASX200] L2040
TR B3
@ (CACAD] CCl(24) -150 5758 /\\'\
100
@ [FTSE100] \ \\ \ ~; .00
100
CbET e Y A~
 [IBEX35] =
seR(45) 738397
& [p225] 2214800 22155.00 \/ 2
9 [MDAXS0] 2601800 26034.00 / /\ FAN o
~ 7
% [NQ100] 678386 678466 /J -
 [0BX25] 78415 78487 ¥ 100
T p1210  geiaan ¥ |D3AX2018 132000 160400 16 A 1200 16 Axr2000 17 AprOS0D 17 Apr 1200 17 Aor 2000 18 Aor 030D 18 Aor 1200 18 Aor 2000 19 Aor 0300 19 Apr 1200 19 Apr 2000
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© Zistatek: 1 546.83 EUR Majetek: 1546.83 Dostupna marze: 1 546.83 0.00
£
5[ Obchod [Exporice | Historie Gty | Zpravygs | Alarmy | PoStounischranks r, | Obchod s | Signaly | Knihowna | Stistegie | Denik |
Pro pomoc, stisknéte F1 Default 1k 298/1 ko

Obrazek 6 Ukazka obchodni platformy MT4 (MetaTrader 4, vlastni Giprava)

2.3 Zaklady obchodni strategie pro devizovy trh

Zakladnim prvkem pro moji osobni strategii na devizovém trhu jsem zvolil technickou
analyzu, ktera je doplnéna kontrolou fundamentalnich zprav a dale také nastavenimi
spravy kapitalu a obchodnich pozic. Pro moji strategii jsem si zvolil obchodovani na TF
H1 (time frame 1 hodina). Realizovani obchodt bude probihat v ramci celého obchodniho
dne, nebudu mit tedy piesné vyhranény ¢asovy tsek. Tento vybér je uskuteénén z diivodu,
abych m¢l dostate¢ny €as na provedeni svého obchodu. Obecn€ minutové grafy jsou pro
mé osobni obchodovani nevyhovujici. Strategii budu testovat na dvou ménovych parech,
jedna se o EUR/USD a GBP/USD, jez jsem vybral z divodu jejich nejvétsi
obchodovatelnosti a s tim také spojené volatility. Strategii budu vyuzivat na dvou
obchodnich uctech, na kazdém Gctu jeden ménovy par, abych ziskal detailng;si prehled
0 uspésnosti na daném ménovém paru. Pro vétsi prehlednost budu pouzivat svickovy graf,
jehoz vyhody jsou popsany v teoretické Casti prace. Diky nastaveni této strategie se

zatazuji do stylu swingového obchodovani.
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2.3.1 Technicka analyza

V ramci praktické ¢asti technické analyzy vyuziji celkem tfi indikatory. Jsou jimi
klouzavy prumér, indikator Commodity Channel Index a indikator Williams Percent
Range. Tyto indikatory a jejich vypocty jsou jiz piedstaveny v teoretické Casti této prace,
proto zde budu pouze popisovat jejich konkrétni nastaveni v ramci obchodni strategie. Ve
vybéru indikatorti a jejich nastaveni se snazim co nejvice soustiedit na jejich
nejjednodussi nastaveni, abych se vyhnul pfipadnému piekombinovani vstupnich

pozadavku pro vstup do obchodu.
Nastaveni klouzavého priiméru

Pro klouzavy priumér pouzity v této obchodni strategii jsem pouzil nasledujici nastaveni.
Zohlednovany ¢asovy usek je nastaven na obdobi 48 (svicek). Posun zobrazovani na
vertikdlni ose mé4 hodnotu 0, tedy bez posunu a metoda vypoctu klouzavého priaméru
bude nastavena jako jednoducha (simple). Jednoduchy klouzavy pramér je zobrazovan
tzv. Median Price (HL/2), tedy cenou, jez je vypocitana z High + Low ceny konkrétni
svicky lomené dvéma. Toto nastaveni a samotné zobrazeni jednoduchého klouzavého
praméru mizeme vidét na obrazku nize. Jednoduchy klouzavy primér je v této strategii

pro jediny ucel, a tim je potvrzeni signalu ve sméru kratkodobého trendu.

Moving Average ?

Parametry | Urovné | Vizualizace

Obdobi: |48 Posun: |0
MA metoda: | Simple W
PouZit na: | Median Price (HL/Z) W
Styl: | I Black v v w

Stomo Obnaovit

Obrazek 7 Nastaveni jednoduchého klouzavého praméru (MetaTrader 4, vlastni tprava)

Nastaveni commodity channel index

Indikator je ve strategii nakonfigurovan na obdobi 24 (svicek), metoda vypoctu je

nastavena také na Median Price. Tato metoda jiz byla popsana u klouzavého pruméru.
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Zbylé nastaveni necham s ptivodnimi hodnotami. Obdobi 24 je nastaveno z divodu, ze
na hodinovém grafu jedna svicka zobrazuje obchodni aktivitu v rdmcei jedné hodiny, tzn.

indikator pocita s cenami za poslednich 24 hodin, tedy pohyby za den.

Commodity Channel Index ?

Parametry | Urowvng | Vizualizace

Obdobi:

PouZit na: | Median Price (HL/2) W
Styl: |l DarkBlue W ]
Pevné minimum [ -470.17685 Pevné madmum || 345.55456

Stomo Obnovit

Obrazek 8 Nastaveni indikatoru CCI (MetaTrader 4, vlastni uprava)

Nastaveni Williams Percent Range

Williams Percent Range je nastaven na dvojnasobné obdobi (periodu) oproti CCI
indikatoru, tedy 48 svi¢ek. Toto vyssi nastaveni periody je z toho divodu, abych omezil
riziko Sumu (nekvalitnich signalii), které by indikator mohl zobrazovat. Diky tomuto
nastaveni také budu mit vétSi prehled o aktualnim déni na trhu z dlouhodobéjsiho
hlediska. Toto spole¢né dopliiujici nastaveni (periody 24 a 48), indikatord CCI a %R

zobrazuje uceleny pohled na cely trh.

Williams' Percent Range ?

Parametry | Urovné | Vizualizace

Obdob:

Std: | Blus w v

Pevné minimum -100 Pevné maximum 0

Stomao Obnovit

Obrazek 9 Nastaveni indikatoru %R (MetaTrader 4, vlastni uprava)
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2.3.2 Fundamentalni analyza

V ramci fundamentalni analyzy sleduji denni kalendar udalosti, na kterém se dozvim,
jaké fundamentalni zpravy se maji uskutec¢nit dany obchodni den. K této kontrole
vyuzivam internetové stranky fxstreet.cz, které tento kalendai udalosti poskytuji. Tyto
data dale jest¢ budu kontrolovat na strankach (https://finance.yahoo.com/calendar),
abych zajistil ovéfeni téchto informaci. Nasledujici obrazek zobrazuje udalosti, které se
jiz staly a udalosti, které jsou ocekavany v dalSich obchodnich dnech. Zakladnimi
informacemi v kalendafi jsou datum a &as (SEC) konkrétni udalosti. Déle je zde ména,
na kterou ma mit zprava pravdépodobné nejvétsi vliv. Tento vliv je oznatovan tiemi
barvami. Zluta barva je nejmensi vliv, tedy neodekava se zvysena volatilita. Oranzovou
barvou rozumime dopad o stfedni vaze, tedy trh bude mit stfedné zvySenou volatilitu.
Posledni barvou dulezitosti zpravy je Cervena, kterd signalizuje nejvySsi vahu dopadu.
Pti zpravé tohoto charakteru (Cervena barva) se ocekava velmi vysokd volatilita.
V ptipad¢ stfedni a vysoké volatility se nedoporucuje obchodovat, nebot’ se zvySuje
spread a je zde =zvySena pravdépodobnost nenadalych pohybld trhu jinym

nepiedpokladanym smérem.

11.04.2018  10:30 GEP V' Britdnii obchodni bilance za zbod

11.04.2018  13:00 ELR Prezident ECE Mario Draghi

11.04.2018  14:30 usD W USA index CPI

B 11.04.2018 16:30 UsD W USA tydenni zména zasob ropy

11.04.2018  20:00 Ush Y USA zapis ze zasedani Fedu

11.04.2018  20:00 sD ¥ USA bilance statniho rozpodtu

12.04.2018  02:30 JPY Guverner BoJ Haruhiko Kuroda

12.04.2018  08:30 GEP €len BoE Ben Broadbent

12.04.2018  10:30 GEP Y Britéanii dvérové podminky

12.04.2018  13:30 EUR Y eurozoné zapis ze zasedani ECB

12.04.2018  14:30 CAD Y Kanad® index cen novych domd

EEECEECEEEERELC

Obrazek 10 Ukazka denniho kalendéte udalosti (Denni kalendat udélosti, 2018)
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2.3.3 Psychologicka stranka obchodovani

Pti obchodovani byva psychologie vétsinou obchodnikem upozadéna jako malo dulezita.
Podle mého nézoru, ktery je podpotfen i zavery ostatnich obchodnikd (autort knih)
povazuji psychologii za kliCcovou cast uspésného dlouhodobého obchodovani na
devizovém trhu. Proto se na ni budu sousttedit. Vyuzitim AOS se vyznam psychologické
stranky obchodovani snizuje. Prvnim psychologickym pravidlem v ptipraveé obchodovani
je provéieni vSech moznych scénafti obchodu, tzn. vstupovat pouze do stoprocentné
pripravenych obchodi, kdy mam promysleny cely proces obchodu. Nepsanym pravidlem
byva, ze pokud obchodnik vstupuje do obchodu s védomim mozné ztraty, potom je

schopen pfipadnou ztratu 1épe piijmout.

Dalsim psychologickym pravidlem je, Ze po poétu péti ztratovych obchoda v fadé projdu
tyto obchody a zanalyzuji si vstupy, vystupy a davody ukonceni ve ztraté. Ke kontrole
téchto pravidel budu vyuzivat obchodni denik, ve kterém budu zapisovat piesné a
dostate¢né konkrétni informace o kazdé uskute¢néné obchodni pozici. Na toto navazuje
tydenni kontrola dosazenych vysledkil vypsanych v obchodnim deniku. Tyto vysledky
dale budu vyuzivat v globdlnim nahledu na obchody (Uspé&Snost short/long obchodi,
celkova uspésnost atd.). Na zakladé téchto dat mohu nasledné upravovat sviij obchodni
styl. Poslednim bodem mého vyuziti psychologickych pravidel bude ukonceni vSech
pozic na konci obchodniho dne. Tento zpusob ukonéeni mi umozni klidny odpoc€inek a

"Cisty §tit" v novém obchodnim dni.

2.3.4 Money-management obchodi

V ramci money-managementu jsem si na zakladé backtestu (kontroly) uspé$nosti
strategie zvolil ptijatelné riziko na jeden obchod ve vysi 1 % z celkového kapitalu.
Riskované procento je stejné u obou obchodovanych ménovych péart. Touto vysi
riskovaného objemu si zajistim, ze i v pfipad¢ né€kolika ztrat za sebou, bude mensi
problém se vratit na pavodni hodnotu kapitalu. Také se dostavam pod pravidlo 2 %, tzn.
muj kapitdl by mél byt dostate€né chranén. DalSim daleZitym nastavenim money-
managementu obchodovani je ur¢eni RRR, jez se odviji od nastavenych hodnot stop loss
atarget profit. V ptipadé¢ mého obchodovani jak EUR/USD, tak GBP/USD vyuziji fixnich

hodnot stop loss a target profit. Tyto fixni hodnoty jsou nasledujici:
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e U ménového paru EUR/USD bude stop loss 150 pipti od oteviraci ceny v rdmci
obchodu a target profitu bude vzdaleny 350 pipt od stejné cenové trovné. To tedy
znamena, ze RRR u EUR/USD bude 1:2,33 (350/150=2,33).

e Na druhém obchodnim tctu, kde budu obchodovat ménovy par GBP/USD je stop
loss nastaven na 150 pipt a target profit na 300 pipt. Risk-reward ratio na tomto
uctu bude tedy 1:2.

Témito nastavenimi také spliiuji obecné pravidlo minimalniho RRR 1:2. Rozdilna
nastaveni u obou ménovych pard jsou dana odlisnymi vysledky backtestu (viz kapitoly
vysledky obchodnich strategii), tzn. pomér mezi rizikem a ziskem je vyvozen z uspésnosti
obchodu.

Pro vypocty velikosti vlozenych penéz do obchodu vyuziji volné dostupnou lot
kalkulacku, kterou lze pouzit pfimo v MetaTraderu 4. Timto se zrychli samotné zadavani

obchodnich pozic a budu mit tedy vice casu soustiedit se na samotny obchod.

Free Margin
} k

T ue  0.81751
5

Spread 0.00011
Profit Factor
Tra

Obrazek 11 Lot kalkulacka (Metatrader 4, vlastni Giprava)

2.3.5 Vstupy do obchodii

Vstupovat do obchodli budu na zékladé n€kolika spole¢nych signali, které mi poskytnou
vyse popisované indikatory. V rdmci obchodovéani budu zcela dodrZzovat nastavenou
strategii, to tedy znamena, ze nebudu zasahovat do jiz zapocatého obchodu (s jedinou
vyjimkou pii ukonceni obchodni pozice na konci dne). V ptipad¢€ splnéni vSech vstupnich
podminek uréenych nize bude vzdy nasledovat vstup do obchodu. V opa¢ném piipadé,
pokud nebude splnéna jedna nebo vice podminek, povaZzuji toto za neplatny signal a v této

situaci tedy nebudu vstupovat do obchodu.

Do obchodl budu vstupovat na zdkladé 4 riznych signald, které popisi nize. Tyto signaly
1ze té€z rozd¢lit pro obchody short a long. Jako prvni ukazu signaly pro obchody ve sméru

long a dale pro short obchody.
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Platné long signaly

1) Zéakladnim uréenim, zda budu vstupovat do obchodu je uzavieni svicky nad

jednoduchym klouzavym primérem. U indikatoru CCI (24) se bude jednat

0 vytvofeni pohybu tzv. "vécko" u jakékoliv jeho linie. Déle indikator %R bude

protinat svoji linii -20 smérem nahoru. Po vytvofeni tohoto signalu, jez jsem

pojmenoval jako signal "V1", se ménovy kurz EUR/USD pohyboval dale

pozadovanym smérem a ukoncil obchod v zisku 350 pipd. VSechny tyto

subsignaly jsou zobrazeny na obrazku nize.

+ EURUSD,H1 1.23745 1.23802 1.23734 1.23772
1

Evicla uzav?elaj: nad primérem|

WL
L S W e

iy WAL A TLLE

('

L
4 LT.JTH**IHI

*+*II4
(.

ceias) 0760 | [CCTwytiotilo tzv. "védko \\

.......................................
_______________________________________________________________

:
%5R{4E) 46,5206

____________________________________________________________________________________

:
32 Aug 2017 23 Aug OD:00 23 Aug 08:00 23 Aug 16:00 24 Aug D0:00 24 Aug 0B:D0 24 Aug 16:00 25 Aug O0:00 25 Aug 08:00 25 Aug 16:00 26 Aug O0:00 2B Aug 08:D0 I8 Aug 16:00 2

Obrazek 12 Ukazka obchodniho signdlu V1 (MetaTrader 4, vlastni uprava)
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2) Dalsi signal k nakupu, ktery také mizeme oznacit jako "V2" bude mit podobna

pravidla jako predchozi signal. Svicka musi uzavtit nad klouzavym pramérem.

Indikator CCI (24) taktéz vytvoii tzv. "vécko". Rozdil oproti signdlu V1 bude

u indikatoru %R, kdy v tomto ptipad¢ budeme brat jako platné, pokud indikator

protne linii -50 smérem nahoru. Ukazku tohoto signalu mizeme vidét na obrazku

nize.

« GBPUSD,HL 1.42032 1.42059 1.4201€ 1.42031

U

.“#T*Hl”llwiﬁka uzz;wfela nad primeérem

S

SeR(48) 85,0049

-----------------------------------------------------------------

------------------------------------------------------------------------

--------------------------------------------------------------------------

532017 263ul07:00 260l 15:00 26 Jul23:00 27 Ml 0700 27 Jul15:00 27 Jul23:00 2836l 07:00 26 Jul 15:00 28Jul23:00 313ul07:00 31Jul15:00 31

Obrazek 13 Ukazka obchodniho signalu V2 (MetaTrader 4, vlastni uprava)
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Platné short signaly

3) Prvnim signalem k prodeji "A1" bude situace, kdy nalezneme nasledujici spojeni
subsignald. Jedna se o ptipady, kdy v mém ptipad¢ Cervend svicka na grafu uzavie
svoji cenou pod linii jednoduchého klouzavého priméru. Soucasné také v situaci,
kdy Commodity Channel Index vytvofi pohyb ve tvaru "ac¢ka" u jakékoliv linie
tohoto indikatoru a %R protne svoji linii -50 smérem dolii. Zadné jiné protnuti
ostatnich linii u indikatoru %R nepocitdm jako soucést signalu. Pokud budou
vSechny tyto subsignaly splnény, jedna se o platny signdl pro prodej ménového

paru. Tuto situaci zobrazuje nésledujici obrazek.

w EURUSD,HL 1.23777 1.23B0& 1,23774 123800

10 Apr 2018 10 Apr 13:00 ia.qpvznw 11 AprOS:00 11 Apr 13:00 11.qpv21:w 12 AprOS:00 12 Apr13:00 12 Apr21:00 13 AprOS:00 13 Apr13:00 13 Apr 21:00

Obrazek 14 Ukazka obchodniho signalu A1 (MetaTrader 4, vlastni uprava)
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4) Dalsim signalem k prodeji a také poslednim signalem k obchodovani short pozice

bude nésledujici spojeni indikatort. Tento signal (A2) nastane tehdy, kdyz svicka

op¢t uzavie pod jednoduchym klouzavym primérem. Nasledn€ bude vytvoieno

na indikatoru CCI (24) tzv. "4€ko" a na indikatoru %R bude protnuta linie -80

smérem doll. Ukazka tohoto signélu je na obrazku nize.

= EURUSD,H1 1423685 1,23713 1,23676 1,23631

.U
"!”*1! i T IW

i

svicka uzaviela pod pnn:uére:ml

*“!m-*’"“ﬂm

CIfR4) -145.7134
\
H

.....................................................................

(T

CCI vytvotilo tzv. "atko’] /’

__________________________________________________________________________

%R protnulo lini -80:smérem doki

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

Obrazek 15 Ukazka obchodniho signalu A2 (MetaTrader 4, vlastni tprava)

30 Mov 2017 30 Mow 22:00 1Dec0:00 1Dec14:00 1Dec22:00 4 DecDS:00 4 Dec 1400 4 Dec22:00 5 DecOE0D 5 Dec 1400 5 Dec 22:00

Tyto ¢tyfi druhy jednoduchych a v ptipadé potreby také velmi snadno upravitelnych

signali pouZziji v ramci obou obchodnich G¢tu. Z divodu nefunkénosti nebo zvySené

ztratovosti mohu pozdé&ji upravit vstupni podminky do obchodu, na¢ez mohu reagovat na

stale nové situace na trhu. Diky jiz zminéné jednoduchosti, coz byl jeden z mych hlavnich

cilti, dokazu velmi rychle reagovat na zménu na trhu.
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Neplatny signal

Pro uplné dokresleni obchodovani zde také ukazuji ptipad nesplnéni vstupnich signali,
kdy se jedna o neplatny signal. Na nasledujicim obrazku ukazuji situaci, kdy byly splnény
dvé podminky ze tii. Svicka uzaviela pod prumérem, indikator CCI vytvoftil pozadovany
signdl. Posledni tieti signal, ¢imz je protnuti linie u indikatoru %R se neuskutecnil. Tuto

situaci tedy nemohu povazovat za platny signal.

+ EURUSD,H1 122807 1,22524 1,22755 1,22865

®CI(24) -73.584D

cct V_m-'oﬁo tzv. "atko’| 7

Y:R(4E) 75,3160

_____________________________________________________________________________________________________________________

"R neprtnulo i ——

__________________________________________________________________________________________________

_________________

17012017 18 Oct07:00 16 Oct 15:00 16 Oct 2300 15 Oct 07:00 15 Oct 15:00 19 Ocr 23:00 20 Oct O7:00 20 Orcr 15:00 20 O 23:00 23 Oct 0700 23 Ot 15:00 234

Obrazek 16 Ukazka neplatného obchodniho signalu (MetaTrader 4, vlastni uprava)

2.3.6 Vystupy z obchodi

Vystupy z obchodi jsou uréeny na zakladé dat z ruéniho backtestu. Tyto hodnoty fixnich
vystupt jsou popsany v kapitole money-management. Divodem pro vystup z obchodu
bude také skutecnost, Ze obchodni pozice musi byt uzaviena ve stejny den, jako byla
oteviena. Tzn., pokud bude dany obchod ve ztrat€¢ nebo ¢aste¢ném zisku, predcasné jej
uzaviu na konci obchodniho dne. Znamena to tedy, Ze nebudu drZet obchodni pozice do
dalSiho dne. Jak jiz bylo popsano v kapitole money-management, vystup z obchodu bude
pouze pti zasazeni bud’ target profitu, stop lossu nebo na konci obchodniho dne. VSechny

tyto hodnoty vystupu jsou jiz také popsany ve stejné kapitole.
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F1.15400

F 1.19235

1159075

r1.18510
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ha:.taven'_ii' stop loss (150 pipﬁ)|
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o L1811

F 11770
376.3053

- 1
nastaveny target profit (350 pipi} lT

100
0.00
-100

-280,2434

=20

31DecOL:00 4Dec0:00 4Dsci?0D 5 DecOLDD 5 Dec0S:00 5 Dec 17200 6 DecOLOD 6 Dec0S00 & Dec 17:00 7 Dec DLOD
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2.4 Testovani sestavené obchodni strategie

Samotna strategie je vytvorena na zékladé dlouhodobého osobniho pozorovéni trhi a
hledani opakujicich se patternti (vzorci). Pro otestovani vytvoiené obchodni strategie
vyuziji ruéni backtest na demo c¢tu. Testovani je rozd€leno na dvé ¢asti. Na Cast, kde
obchoduji pouze ménovy par EUR/USD a na druhou ¢ast, ktera je obchodovana na
ménovém paru GBP/USD. Kazdy z ménovych pari je otestovan padesati obchody, tzn.
celkem je vyhodnoceno 100 obchodi. Strategie je dle mého uréena spiSe na indikaci

vetsich kurzovych pohybti, proto neni frekvence obchodovani ptilis vysoka.

Pro oba dva demo ¢ty jsem se rozhodl o vklad virtualnich 1 200 EUR, tedy ¢astka, kterou

jsem schopen v budoucnu investovat i do realného obchodovani.
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2.4.1 Vysledky obchodni strategie na ménovém paru EUR/USD

Jak jsem popisoval vyse, pro testovani tohoto mé€nového paru bylo pouzito celkem 50
obchodu. Tyto obchody byly sledovany za obdobi od 10. 8. 2017 —12. 4. 2018, tedy ptes
8 mésictu (celkem 242 dni). VSechny obchody jsou detailnéji popsany v obchodnim

deniku v pftiloze.

V tuto chvili mohu s jistotou tvrdit, Ze pouzivana strategie na ménovém paru EUR/USD
je ziskova. Na nasledujicim grafu je vyobrazena equity kiivka obchodli na ménovém paru
EUR/USD. Jedna se o vyvoj kapitalu v ¢ase. Na prvni pohled je patrné, Ze kapital se velmi
dobte zhodnocuje, protoze za celkové ¢asové obdobi strategie dosahla zisku témét 761 €.

Z pocatecniho vkladu 1 200 € je to tedy necelych 64 % za 8 mé&sict.

Horizontalni osa nam ukazuje pocet obchodd, jez supluji ¢asovou osu. Na vertikalni ose
je jiz vySe kapitalu uvedena v eurech. Na zéklad€ dat z equity kiivky a z obchodniho
deniku lIze fici, Ze nejvetsi propad kapitalu, tzv. DRAWDOWN pfi obchodovani paru
EUR/USD byl v ptipadé 11. — 14. obchodu, kdy vSechny 4 uskute¢néné obchody skoncily
ztratou. Tento propad byl v celkové vysi 53,92 €, tedy 3,94 % z tehdy aktualni velikosti
kapitalu. Naopak nejvice ziskovych obchodl za sebou strategie zaznamenala ke konci

testovani, kdy 40. — 45. obchod skoncil vzdy se ziskem 350 pip.

Equity kfivka obchodti na EUR/USD
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Graf 2 Equity kiivka obchodii na EUR/USD (vlastni zpracovani)

V nasledujici tabulce jsou popsany detaily backtestu na EUR/USD. Z poctu 50 obchodt
bylo 30 obchodii (60 %) ziskovych a cena zasdhla pozadovany target profit. V tomto
ptipadé tedy celkovy pocet ziskovych pipi byl 10500 (30 obchodt x 350 pipti TP).
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Z celkového poctu obchodt bylo tedy 20 obchodu ztratovych. Tyto ztratové obchody
maji velikost v podobé 3 000 pipt. Po odecteni téchto dvou hodnot dostaneme vysledek

strategie v pipech, kdy se jedna o zisk 7 500 pipti.

Pro dal$i maximalizaci ziskovosti strategie jsou nasledujici tdaje (aspé$nost long/short
obchodil) velmi diilezité. Na zakladé jejich vyhodnoceni mohu dale tidit své obchody
efektivnéji a s vétsi uspesnosti zasazeni TP. Jak z tabulky vyplyva, rozdéleni long a short
obchodu bylo stejné, av§ak uspésnost long obchoduti (52 %) byla mensi nez short obchodt
(68 %). Po ziskani vétsiho mnozstvi dat z backtestu a nasledného obchodovani na demo
uctu, které uskute¢nim pozdé&ji, mohu realizovat potiebné kroky pro snizeni poctu long
obchodii a vénovat svoji pozornost na obchodovani pievazné short obchodut, ¢imz by se
celkova uspésnost strategie méela zvysit. Dosazené procento UspéSnosti strategie na
ménovém paru EUR/USD povazuji za vice nez ptijatelné. S pouzitim RRR ve vysi 1:2,33

dokaze generovat zajimavé zisky i pres pfekazku nizsiho vlozeného kapitalu.

Tabulka 3 Hodnoceni strategie na EUR/USD (vlastni zpracovani)

Obchodni strategie na EUR/USD |abs. hodnoty| v%
Celkovy potet obchodd 50 KKK
Potet ziskovych obchod 30 60%
Potet ztratovych obchadi 20 40%
Potet ziskovych obchodl v fadé 6 KA
Potet ztratovych obchodd v Fadé 4 HAX
Zastoupeni long pozic 25 50%
Zastoupeni short pozic 25 50%
Long pozice Uspéinost 13 52%
Short pozice Uspéinost 17 68%
Celkovy poéet ziskovych pipld 10 500 HAHX
Celkovy poéet ztratovych pipa 3 000 HHX
Koneény vysledek pipu (zisk) 7500 HHX
Vysledek strategie (zisk) 760,67 € HHX

V této dalsi tabulce zobrazuji mésicni vyvoj uctu na ménovém paru EUR/USD. V ramci
tohoto backtestu jsem se pouze jeden meésic (fijen) dostal do Cervenych cisel. Ostatni
mésice byly vzdy ukonceny v zisku, proto tato strategie skoncila s jiz zminénym velmi
dobrym ziskem. Z tabulky je také patrné, ze primérny pocet obchodd za mésic je 5,55.
Nejvetsi posun smérem vzhtiru byl mésic bfezen, kdy byl zisk 164,52 €. Na druhou stranu

meésic fijen skoncil ve ztraté necelych 10 €.
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Tabulka 4 M¢&si¢ni vyvoj EUR/USD tétu (vlastni zpracovani)

2017 2018
EUR/USD — — - - p -
Srpen Zari Rijen |Listopad | Prosinec| Leden Unor Bfezen | Duben
Vyvoj uttuv € 73,11 64,07 -9,44 118,05 23,29 130,61 | 102,52 | 164,52 93,94
Poéet obchodl 4 5 4 8 5 8 7 4 5

2.4.2 Vysledky obchodni strategie na ménovém paru GBP/USD

Na tomto ménovém paru bylo také backtestem oveéifeno 50 obchodi v obdobi od
28.7.2017 do 16. 4. 2018. Obchodovani trvalo piiblizné¢ 8,5 mésice (263 dni), kdy

primérn€ na mésic vychazi necelych 6 obchod.

Z prvniho pohledu na equity ktivku je patrné, ze obchody na ménovém paru GBP/USD
mély odlisny vyvoj od obchodovani na paru EUR/USD. V piipadé obchodovani
GBP/USD je také zména ve velikosti RRR, kdy zde je nastavena hodnota na 1:2 oproti
1:2,33, které bylo pouzito u EUR/USD. Tato skuteénost také ovlivnila vysledky obchodni
strategie na tomto paru. Tento zdsah musel byt proveden, aby byla strategie co nejvice

efektivni.

Rozdil oproti pfedchozi strategii 1ze spatfit v tom, ze jsme se dostali jiz v 9. obchodu az
pod samotnou vysi vstupniho kapitalu, ktery je zde také 1 200 €. Nejvétsi pokles kapitalu
byl zptisoben celkem deseti ztratovymi obchody z 12 uskutecnénych obchodi, kdy se
kapital propadl o 5,91 % (74,49 €). Tento propad byl nejvétsi zaznamenany v ramci
celého obchodovani. V této nelspé€$né fadé bylo 5 obchodl ztratovych, poté jeden
ziskovy a opét nasledovaly 3 ztratové. Nasledné byl zobchodovan jeden ziskovy a
posledni dva obchody, které uzaviraly tento drawndown byly ztratové. I pies tuto
nepiijemnou sérii ztrat byla i tato strategie nakonec ziskova. TakZe miiZzeme fici, ze
zvolend obchodni strategie je vyuZitelnd pro obchodovéani na vice ménovych parech.
Podminkou vsak je, Ze upravim zakladni nastaveni strategie pro kazdy ménovy par zvlast'.
Také obchodovani ménového paru GBP/USD je zaznamenano v obchodnim deniku, ktery

je k dispozici v piiloze.
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Graf 3 Equity kiivka obchodi na GBP/USD (vlastni zpracovani)

V tabulce pod textem jsou zobrazeny nejdilezitéjsi informace backtestu na ménovém
paru GBP/USD. V pfipadé¢ obchodovani tohoto ménového paru bylo 52 % obchodl
usp&$nych. Znamena to tedy, Ze obchodovani GBP/USD bylo o 8 % méné uspéSné nez
na paru EUR/USD. I v tomto backtestu mi zastoupeni long a short pozic vyslo shodné,
tedy 50 % u obou. U obchodovani tohoto paru bylo 16 (64 %) long obchodii a 10 (40 %)
short obchodt ziskovych. Oproti ménovému paru EUR/USD se jedna o horsi vysledek,
coz se také projevilo na koneéném zisku, ktery ¢ini 377,77 € (31,48 % z vlozeného
kapitalu). V ramci tohoto obchodovani jsem ziskal celkem 7 800 ziskovych pipt a ztratil

3 600 pipt, kone¢ny vysledek pipt je tedy 4 200.

Pro nizsi profit na tomto ménovém paru se jesté vice zamétim na zakladni nastaveni
obchodni strategie, od ¢ehoz si slibuji do budoucna zlepseni vysledkd této strategie
Jednou z moznosti je zménit fizeni pozic, to znamena napt. neuzavirat obchody na konci
kazdého dne. Dal$i zménou by mohlo byt pouZiti tzv. trailing stop loss, tedy stop loss,
ktery nasleduje vyvoj ceny smérem k target profit. Po zadani fixni hodnoty od aktualni
ceny na trhu nasleduje tuto cenu, pouze ale smérem k TP. Toto nastaveni mize snizit
dosazené ztraty, nebot’ miiZzou byt niz$i nez plivodné nastaveny stop loss. Tyto zmény

vSak mohou byt pouzity pouze po dikladném testovani a vyhodnoceni ziskanych dat.
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Tabulka 5 Hodnoceni strategie na GBP/USD (vlastni zpracovani)

Obchodni strategie na GBP/USD |abs. hodnoty v %

Celkovy potet obchodd 50 XXX
Potet ziskovych obchoda 26 52%
Potet ztratovych obchodi 24 48%

Potet ziskovych obchodd v fadé KA
Potet ztratovych obchodd v Fadé HHX

4
5

Zastoupeni long pozic 25 50%
25
16

Zastoupenishort pozic 50%
Long pozice Uspé&inost 64%
Short pozice Uspéinost 10 40%
Celkovy poéet ziskowych pipl 7800 KA
Celkovy potet ztratovych pipd 3600 HHX
Koneény vysledek pipu (zisk) 4200 KA
Vysledek strategie (zisk) 3ITTITE HHX

V nasledujici tabulce ukazuji mé&si¢ni vyvoj obchodni strategie GBP/USD. Primérné
jsem zobchodoval 5 obchodni pozic za mésic. V této strategii byly 4 mésice z celkovych
10 ukonc¢eno ve ztraté. Diky dodrzovani RRR byly v8ak tyto ztraty mensiho charakteru,
proto i v této strategii jsem v kone¢ném disledku dosahl zisku. Nejlep§im mésicem byl
bfezen, kdy jsem pomoci 8 obchodii dokazal vygenerovat zisk 183,01 €. Pomyslné

nejhorsim byl mésic srpen se ztratou 49,55 €.

Tabulka 6 Mé&si¢ni vyvoj GBP/USD uétu (vlastni zpracovani)

2017 2018
GBP/USD " o = - B ¥ i
Cervenec|Srpen ZAFi Rijen Listopad |Prosinec |Leden Unor Bfezen |Duben
Vyvoj GEtu v £ 4g,48| -49,55| -12,35 59,67 49,98 65,59 -14,01| -13,87| 183,01 50,82]
Poéet obchodi 2 7 4 7 5 4 4 4 8 5

3 Souhrnny vysledek obchodnich strategii

Pro celkové hodnoceni ispéSnosti vytvotfené obchodni strategie spojim dil¢i vysledky do
souhrnného vysledku. Tento konecny vysledek obou pouZzitych strategii mi ukaze celkové
zhodnoceni vlozeného kapitalu a celkovd schopnost fungovani strategie na devizovém

trhu.

Pro ptehlednost vysledkd opét uvadim tabulku, kterd zobrazuje zakladni informace
tentokrat o celkovém pribéhu obchodovani. Spole¢n€¢ bylo zobchodovano celkem
100 obchodd, ziskovych pozic bylo celkem 56 a 44 bylo ztratovych. Zastoupeni long a

short pozic bylo ve stejném poméru, tedy 50 %. Ve spojeni obou strategii byly long pozice
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zobchodovanych pipt byl 24 900. Z toho bylo 18 300 ziskovych a 6 600 ztratovych.
Vysledny pocet ziskovych pipt je tedy 11 700. Coz v mém piipade odpovida 1 138,44 €
zisku.

Pokud zapocitam do celkového vysledku poplatky brokerovi, budu pocitat se spreadem
u EUR/USD v hodnot¢ 1,3 pipt a u mé€nového paru GBP/USD 1,7 pipti, dostanu celkem
za oba pary poplatky ve vysi 150 pipt (1,3 pipt x 50 obchodtl + 1,7 pipti x 50 obchodt).
V prepoctu zaplatim za poplatky 122,62 € (0,81751 € velikost jednoho pipu x 150 pipt1).
Cisty zisk v ramci backtestu je 1 015,82 €. Zhodnoceni celkového vlozeného kapitalu
(2400 €) je tedy 42,33 %.

Tabulka 7 Kone¢ny vysledek strategii (vlastni zpracovani)

Konetny vysledek strategii abs. hodnoty v %
Celkovy potet obchodid 100 XXX
Potet ziskovych obchodd 56 56%
Potet ztratovych obchodi 44 44%
Zastoupenilong pozic 50 50%
Zastoupeni short pozic 50 50%
Long pozice Uspéinost 29 58%
Short pozice Uspé&inost 27 54%
Celkovy potet zobchodovanych piph 24500 KKK
Celkovy potet ziskovych pipQ 18 300 73,5%
Celkovy potet ztratovych pipl 6 600 26,5%
Koneény vysledek pipa (zisk) 11 700 KA
Vysledek strategii (zisk) 113844 € HHX
Poplatky brokerovi 122,62 € 10,3%
Cisty zisk 1015,82 € XXX

3.1 Navrhované zmény

Jako prvni ndvrh zde uvadim jiz zminény trailing stop loss, ktery by mohl zlepsit
ziskovost obchodni strategie na ménovém paru GBP/USD. Toto je ovSem otdzka dal$iho
testovani. Dal§im navrhem by mohlo byt pravidlo otevieni obchodi maximalné ve 20:00,
tedy 4 hodiny pfed ukonc¢enim obchodniho dne. Tento Cas je dle mého dostatecné dlouhy
pro vytvoreni dostatecné¢ho pohybu ceny, ktera by zasahla linii TP nebo SL. Timto
pravidlem bych zamezil ukonceni pozice uprostied jejiho pohybu. Nebo naopak pozice

nechavat i pfes noc, kdy je to otazka mého osobniho psychického bloku.
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Z.avér

Hlavnim motivem pro vypracovani této prace, a také zaroven hlavnim cilem bylo
vytvoieni obchodni strategie, diky které 1ze zhodnotit vlozeny kapital. Pro splnéni tohoto
cile jsem se v teoretické ¢asti prace vénoval tplnym zakladim devizového trhu a jeho
zakladnim mechanikdm, které jsou pro obchodovani nezbytné. Podrobnéji jsem popsal
Casové rozlozeni devizového trhu, zplisoby obchodovéni a také obchodovatelné mény.
Poté nasledovalo vysvétleni technické analyzy, ktera je zakladnim prvkem vytvofené
obchodni strategie. Zavér teoretické casti jsem vyuzil pro popsani psychologie
V obchodovéni, fizeni kapitalu a rizik, které jsou nedilnou soucésti obchodovani na

devizovém trhu.

Na zacatku praktické ¢asti jsem specifikoval osobni vybér zprostiedkovatele, jimz se stal
broker Admiral Markets. Nasledné pfisla na fadu obchodni platforma. Diky Siroké
nabidce Admiral Markets jsem si vybral platformu MetaTrader 4, kterou pouzivam od
samého zac¢atku mého plsobeni na trzich. Po tomto zakladnim vybéru jsem specifikoval
nastaveni vybranych technickych indikatorid (Commodity Channel Index, Williams
Percent Range a klouzavé primeéry) pouzitych v ramci obchodni strategie. Nasledovalo
spojeni téchto indikatort a vyhledani stale se opakujicich vzorct, jeZ by mi naznacovaly
mozné opakovani ziskovych pohybl na trhu. Tyto signaly jsou v praci podpotfeny
grafickymi zobrazenimi. Pro splnéni cile jsem také vyuZzil fizeni kapitalu a rizik, jeZ jsou

velmi dileZitou soucasti strategie.

Tato strategie byla otestovana na ménovych parech EUR/USD (50 obchodti) a GBP/USD
(50 obchodil) na hodinovém TF. Uvédomuji si, Ze v rdmci backtestu jsou vysledky
ovlivnény skute¢nosti, Ze se nejednd o skutecné penize, tedy psychika obchodnika
nepracuje jako pii redlném obchodovéani. Diky této skuteCnosti konecny vysledek
znehodnotim o 10 %. Na Uplny zavér jsem Vv praktické ¢asti popsal mozné navrhy na

zlepSeni této strategie, které by mohly zvysit jeji vykonnost.

Zobchodované pozice na téchto dvou ménovych parech byly obchodovany v rdmci deviti
mésict, kdy bylo celkem uskute¢néno 100 obchodti. Tato strategie na mé€novém paru
dokazal zhodnotit ptivodni kapital 1 200 € o necelych 64 %, tedy 0 760,67 €. Strategie
z celkového poctu 50 obchodi vytvofila 60 % ziskovych, pficemz ve spojeni s RRR

1:2,33 bylo koneénym dusledkem velmi dobré zhodnoceni kapitdlu. Na druhém
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ménovém paru GBP/USD byla strategie o néco méné UspeSna. Pro zvySeni jeji
vykonnosti jsem musel snizit RRR na 1:2, abych maximalizoval vytvofeny zisk. Tato
strategie vytvortila zisk 377,77 €, pricemz ze stejného zéakladniho vkladu 1200 €,

zhodnoceni tvofilo 31,48 %.

Celkové zhodnoceni strategii povazuji za velmi uspésné, nebot’ strategie dokazala ze
spole¢ného vkladu 2 400 € vytvofit zisk 1 138,44 €. Po odecteni spreadu (112,62 €), ktery
zaplatim zprostfedkovateli je Cisty zisk 1015,82 € Plvodni kapital byl tedy zhodnocen
0 celych 42,33 %. Tuto hodnotu jesté ponizim o 10 %, jak jsem popisoval vyse. To tedy
znamena, ze zakladni cil byl naprosto bez vyhrady splnén, a to zhodnocenim vlozené¢ho

kapitalu o 32,33 %.

I pies splnéni cil této prace je zde vzdy zpusob zlepSeni dosavadni situace, a proto uvedu
par moznych Uprav pro pouZzivanou strategii. Jednou z moznosti mize byt vyuziti trailing
stop lossu, drzeni pozic pfes noc a dalsi moznosti, které jsou popsany v praktické ¢asti.
Dalsi moznou modifikaci je pouziti fibonnaci retracement a jeho mozné zobrazovani
urovni resistenci a supportti. Tyto a dalsi Gipravy jsou vSak jiz nad rdmec této bakalatské

prace, nebot pro jejich spravné nastaveni a pouziti by bylo potieba vice prostoru.

Na tplny zavér bych rad zminil mé dalsi kroky a navdzani na tuto praci. Rad bych, aby
tato prace byla za¢atkem mého vstupu do realného obchodovani, pii kterém bych rad
pouzil obchodovani pomoci automatického obchodniho systému. Tento zptsob
obchodovani by zabranil zbyteCnym ztratdm, které zpisobuje Spatnd psychika
obchodnika. Tento zplsob obchodovani budu dale fesit s IT specialistou, ktery zna

potiebny jazyk pro vytvoreni automatického obchodniho systému.
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