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Abstrakt

Bakalatskd prace se zabyva strategii pro obchodovani na americké burze NASDAQ.
Préce je rozdélena na dve¢ hlavni ¢asti. Teoreticka cast popisuje historii kapitalovych trha,
jejich déleni a analyzy, které se pouzivaji pfi spekulacich na burze. Prakticka cast se
vénuje vybéru brokera a néslednému navrhnuti obchodni strategie pomoci technické
analyzy. Strategie je pouzita ve dvanacti obchodech na spole¢nostech, jejichz akcie se
obchoduji na burze NASDAQ. Poté je vyhodnocena uspéSnost navrhované obchodni

strategie.
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Abstract

Bachelor thesis is about trading strategy on American stock exchange NASDAQ. The
thesis is divided into two main parts. Theoretical part describes history of capital markets
and their dividation. There are also described analysis which are being used for trading
stocks. Practical part is focused on choosing right broker and proposing business strategy
based on technical analysis. This strategy is used in twelve trades of company stocks
which are quoted on NASDAQ. There is an evaluation of profitability of proposed
business strategy afterwards.
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Uvod

V mém okoli jsem se zeptal n€kolika kamarddi a zndmych, co si vybavi, kdyz feknu
obchodovani na burze. Nej¢astéjsi odpoveéd’ byla ve smyslu, Zze obchodnici na burze jsou
bohati lidé, ktefi nosi obleky a jezdi ve drahych autech. Obecné pievladal negativni postoj
k obchodovani na burze, s tim, Ze se jedna o podvod a lehky zpusob, jak pfijit o penize.
Z mého pohledu slo tedy o velmi laické pohledy, které ale museji mit n¢jaky divod.
Obecné vzato nikdo nemél obséhlé informace o obchodovani burze. Nutno podotknout,
ze diive to tak bylo. Aby nékdo mohl obchodovat na burze, tak potfeboval znacny kapital.
Obchodovani bylo pouze pro skupiny nejbohatsich lidi. S postupem doby a elektronizaci
se v§e zménilo a dnes muze obchodovat témét kazdy. Slovem obchodovat je mysleno

délat vlastni rozhodnuti o nakupech/prodejich na kapitalovém trhu se svymi financemi.

Nez n€kdo zacne s obchodovanim, je vhodné zjistit si alespon zakladni informace o
spekulacich, popiipad¢ investovani na kapitalovych trzich. Obchodovani nemusi byt
vhodné pro kazdého, protoze zde ¢lovek nese i riziko ztraty. Nekteti lidé preferuji, kdyz
maji své finance na Gétu v bance, kde je maly nebo Zadny urok ale nenesou riziko. Pied
zacatkem obchodovani je potieba si uvédomit, jestli jsme ochotni nést riziko ztraty.
Pokud ne, je lepsi se do investovani na kapitalovych trzich viibec nepoustét. Pokud vSak
jsme ochotni nést toto riziko, tak jsem presvédcen, Ze jako jeden z mnoha moZnych

materiali mize slouzit i tato bakalaiska prace.

V této bakalarské praci navrhnu jednoduchou obchodni strategii, kterd by mohla slouzit
(pokud bude uspésnd) k zhodnocovani financnich prostfedkd, které by jinak leZeli na
béznych nebo spoficich uctech bank. Tuto strategii budu aplikovat na americkém
akciovém trhu NASDAQ. Jsem piesvédcen, Ze se strategie pijde nechat pouzit i na jinych
trzich ale ¢im je uZsi specifikum, tim je vysSi Sance na ziskovost. Z toho vyplyva, ze
nejveétsi ziskovost by mélo mit pouziti strategie pouze na akcie jedné spolecnosti, kde
diive strategie zafungovala. Nicméné mnou navrhnuta strategie nevysila Casté signaly, a
proto je potieba zvysit mnozstvi spolec¢nosti, u kterych jsem ochoten obchodovat akcie,
aby nedoslo naptiklad pouze k jednomu obchodu za dva roky. Tuto obchodni strategie
poté vyuziji k zhodnoceni obchodniho Gétu, ktery bude mit hodnotu $3000. Sérii nékolika
obchodi zjistim efektivitu strategie a zkusim navrhnout zpisoby, které by mohly strategii
zlepsit. Metoda pouzita pii vytvoreni obchodni strategie je technickd analyza. Soucasti

diskuze budou doporuceni, které se daji vyuzit v praxi pro zlepSeni obchodnich vysledkd.
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Motivace

a timto zpusobem mohu vybocit ze zajetych koleji mého obchodniho stylu. Pokud
obchodovani podle mnou navrhnuté strategie bude ziskové, tak je pravdépodobné, ze ji
zacnu pouzivat. Krom toho je béhem psani potfeba nastudovat velké mnozstvi materiali,
které bych jisté neptecetl nebyt psani bakalarské prace na toto téma. Nejdilezitéjsi pro
m¢e ale je, ze piSu o vécech, kterym bych se chtél vénovat po ukonceni vysoké skoly a

které mé zajimaji.

Cil prace

Cilem mé prace je navrhnout obchodni strategii pomoci technické analyzy, kterd bude
ziskova na americké burze NASDAQ. V teoretické ¢asti popisu metody pouzité pii tvorbé
obchodni strategie a v praktické ¢asti ukazu moznost vybéru brokera a poté zanalyzuji a
popisi kazdy obchod, ktery jsem na této burze vykonal pii pouziti obchodni strategie. Jeji
uspésnost vyhodnotim po dvanacti obchodech. Pti ndvrhu obchodni strategie bude mifit

hlavné na jeji ziskovost.

10
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1 Teoreticka Cast

1.1 Historie a déleni kapitalovych trhu

Burzy, jaké zname dnes jsou vysledkem dlouhodobého vyvoje, ktery trval n€kolik stoleti.
Kapitalové trhy ve stiedovéku zacaly vznikat pii rozvoji obchodu a femesel. Jednalo se
naptiklad o burzu zbozi v Italii ve mésté Lucca nebo o penézni burzy v Janove, Patizi,
Florencii a Benatkéach ve 12. stoleti. Obchodnici se schdzeli na trzich a sménovali mince

V jedné mén¢ za druhou, uzavirali, splaceli ptijcky a podobné. (Pavlat, 2003)

Me¢sto Bruggy ve Belgii bylo ve stfedovéku jedno z nejvyznamnéjSich obchodnich center
v zapadni Evropé. Zde se na trhu schazeli obchodnici pfed domem Van der Buerse
k obchodovani. Podle nékterych badatelti je nazev burza spojovan pravé s témito trhy
a s bankétskou rodinou Van der Buerse. (Musilek, 2011) Podle Pavlata (2003) vznikla
burza v Bruggach kolem roku 1460. Nicmén¢ uvadi, Ze idaje historikd o zaloZeni burzy
jsou rozlisné z divodu postupného vyvoje funkei. S jistotou mizeme ale fict, Ze vznik

burzy jako instituce trzniho hospodatstvi byl v 15. a 16. stoleti.

Na kapitalovém trhu se obchoduji finan¢ni investicni instrumenty, které se daji brat jako
dlouhodobé¢ finan¢ni investice. Poskytuji se zde dlouhodobé uvéry a obchoduji se zde

dlouhodobé cenné papiry. Kapitalovy trh miiZzeme rozdélit na: (Rejnus, 2014)
e trh dlouhodobych uveéri,
e trh dlouhodobych cennych papiri.

Na trhu dlouhodobych avért se nejvice jedna o poskytovani dlouhodobych uvérta. Tyto
uveéry nejcastéji poskytuji banky ale 1jiné finan¢ni instituce. Z diivodu objemu prostiedk
a dlouhodobosti jsou Casto ruc¢eny redlnym majetkem. Krom téchto uvérti se jedna

0 vklady s vétsi splatnosti nez jeden rok. (Rejnus, 2014; Siegel, 2011)

vvvvvv

akcie a obligace. Z tohoto diivodu se tomuto trhu také nékdy fika ,,trh cennych papira‘.
Tyto cenné papiry jsou pfevoditelné. To znamena, Ze investofi je nemusi drzet celou dobu
jejich zivotnosti, ale mohou je prodat a ziskat tim likvidni penézni prosttedky. Emitenti

cennych papirli emisemi ziskavaji dlouhodobé penézni zdroje. Takto jsou kratkodobé

11
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penézni zdroje investorli pfeménovany na dlouhodobé a umoziuji provadét investice.

(Rejnus, 2014)

1.1.1 Trh cennych papiri

Na trhu cennych papirt se obchodu;ji kratkodobé a dlouhodobé cenné papiry. K ¢lenéni
tohoto trhu se da piistupovat riznymi zplsoby, ale podle Rejnuse (2014) je nejcastéjsi

ten na obrazku ¢islo 1.

TRH
CENNYCH PAPIRU

4/\

TRHY PRIMARNI TRHY SEKUNDARNI
TRHY TRHY TRHY TRHY
NEVEREJNE VEREJNE VEREJNE NEVEREJNE
TRHY NEORGANIZOVANE TRHY ORGANIZOVANE
(OTC-TRHY) /BURZOVNI resp. MIMOBURZOVNI/

Obriazek 1: Rozdéleni trhu cennych papira (Rejnus 2014)

Funkce primarniho trhu je nabyvani penéZnich zdroji a jejich pfeména na dlouhodobé
zdroje. Tyto zdroje se pouZzivaji zejména k financovani investic obcemi, korporacemi
nebo pro potfeby statu. Investorim jsou za investici prodavany nové emitovany cenné
papiry. Z toho plyne, Ze na primarnim trhu ziskava penize emitent a za n€ prodava cenné

papiry prvnim nabyvatelim. (Rejnus, 2014)

Na sekundarnim trhu se prodavaji cenné papiry, které jiz byly uvedeny do ob¢hu. Z toho
plyne, Zze funkce sekundédrniho trhu je stanovovani trznich cen a zajiStovani likvidity
cennych papird. Investorim to usnadfiuje pfeménu zpét z cennych papirti na hotové
penize. Obchoduji se zde dlouhodobé cenné papiry v mnohem vétsim objemovém
mnozstvi nez na primarnim trhu, protoze na trhu primarnim mohou byt prodany pouze

jednou a na sekundarnim trhu jdou obchodovat opakované. Naopak kratkodobé cenné

12
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papiry penézniho trhu se obchoduji ve vét§im mnozstvi na primarnim trhu z divodu jejich

kréatké zivotnosti a potiebé Casté obnovy. (Rejnus, 2014)

1.1.2 Trhy vefejné a neverejné

Obchodovani na primérnich a sekundarnich trzich se da rozd¢lit na dva typy trhii. Jsou to
trhy vefejné a trhy nevetfejné. Na vefejnych trzich se mohou obchodovani ztcastnit
vSichni potencionalni zajemci. Z toho vyplyva, Zze cenné papiry jsou zde prodavany

obvykle za nejvyssi nabidnutou cenu. (Trhy cen. papira, 2019)

Na nevefejnych trzich probihaji smluvni obchody. Cenné papiry jsou prodény pouze
jednomu, poptipad¢ nékolika kupcim najednou. VSe probiha na zaklad¢ individudlné

dohodnutych podminek. (Trhy cen. papiri, 2019)

Verejné trhy cennych papira

Zde muzeme rozlisit dva druhy trhu cennych papirti. Prvnim je vetejny trh primarni, kde
emitenti své cenné papiry predem inzeruji a predpokladaji, ze se potenciondlni zdjemci
sami ptihlasi. Druhy druh je vetfejny trh sekundarni, kde se obchoduji cenné papiry, které
jsou jiz v ob&hu. Soucasni majitelé cennych papirt je zde prodavaji novym nabyvatelim.
Muze se jednat bud’ o organizovany trh nebo neorganizovany trh. (Trhy cen. papird,

2019)

Do vetejnych sekundéarnich organizovanych trhli se daji zafadit nejenom burzy ale 1
mimoburzovni organizace. Cinnost téchto trhil spodiva v spojovéani vefejné nabidky a
poptavky a paruji shodné obchodni pfikazy. Tim vznikaji spravedlivé trZzni ceny, které se

jinak nazyvaji kurzy. (Trhy cen. papirti, 2019)

Na vefejnych sekundéarnich neorganizovanych trzich se obchoduji cenné papiry
prostfednictvim bank nebo jinych instituciondlnich obchodnikii s cennymi papiry.
Vétsinou je zde mensi regulace nez na organizovaném trhu. Zajemce o koupi nebo prode;j
kontaktuje svou banku nebo jiného obchodnika a ten zprostfedkuje obchod. Jedna se o

prodej pies piepazku neboli OTC-trh (over the counter markets). (Trhy cen. papirt, 2019)

Neverejné trhy cennych papiri
Zde se obchody uzaviraji smluvné. Dohoda mezi kupujicim a prodavajicim je bud’
smluvni nebo zprostiedkovand a prodavajici nabizi cenné papiry pouze malému okruhu

osob nebo jen jedné. (Trhy cen. papirt, 2019)

13
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1.2 Burzy

Burzy jsou také oznacovany jako organizované regulované trhy a maji ve vétSin¢ zemi
podobu akciovych spole¢nosti, ale mohou mit i jiné pravni uspotadani. ,, Burzy cennych
papirii  jsou licencované financni instituce, jejichz podnikatelskou cinnosti je
organizovani trhu s investicnimi instrumenty neboli agregace nabidky a poptavky na nich
obchodovanych investicnich instrumentii, parovani zavedenych objednavek (obchodnich
prikazii) a zabezpeceni jejich vyporadani. Tato jejich cinnost prispiva k tvorbé trznich
cen (v daném pripadé oznacovanych jako , kurzy“), tak i ke zvySovani likvidity trhu.*
(Rejnus, 2014)

NASDAQ

NASDAQ (National Association of Securities Automated Quotations) vznikl v roce 1971
Narodnim sdruzenim obchodnikii s cennymi papiry. Nicméné NASD (National
Associacion of Securites Dealers) bylo zalozeno jiz v roce 1939 jako samoregulujici se
organizace a obchodovalo se zde pouze po telefonu. Pravé v roce 1971 se vytvoril

automaticky systém NASDAQ, ktery nesmirné zrychlil uzavirani obchodi. (Musilek,
2014)

Systém NASDAQ ma charakter elektronického obchodniho systému fizeného cenami a

ma 3 arovne.

o 1. uroven zabezpecuje cenové informace, ale neumoznuje ziskdavat kotace
jednotlivych tvircii  trhu. Informace jsou distribuovany prostiednictvim

soukromych informacnich agentur.

e 2. uroven spojuje obchodniky s jednotlivymi tvirci trhu. Obchodnici maji moznost

ziskavat kotace jednotlivych tvircu trhu a zadavat jim prikazy.

o 3. uroven umoziuje tviircum trhu zaddavat kupni a prodejni prikazy téch akcii, u
kterych vystupuji jako dealeri. Za oznamené ceny musi vykonat obchod alespon

ve wsi 1 lotu. ** (Musilek, 2014)

Dnesni spole¢nost The NASDAQ OMX Group, Inc. vznikla fizi mezi spolecnosti
NASDAQ a skandinavskou spolecnosti OMX Vv roce 2008. V dnes$ni dob¢ tato firma
poskytuje burzovni sluzby, jako naptiklad: primarni a sekundarni obchodovani, distribuce

informaci, poradenstvi a vytvafeni a provozovani burzovni infrastruktury. Tato burzovni
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spoleCnost ma centrdlu v New Yorku a podnikd ve vice nez 50 statech svéta
prostfednictvim dcefinych spolecnosti. Jako nejdilezitéjsi indexy se daji povazovat

NASDAQ 100 a NASDAQ Composite. (Musilek, 2014; NASDAQ, 2019)

1.3 Analyzy akciovych trhi

1.3.1 Fundamentalni analyza

Zakladnim motivem pro ndkup akcii je dosazeni kapitalového zisku. Toho se analytici
snazi dosdhnout hledanim akcii, které jsou podhodnocené. Analytik, ktery se zaméiuje na
fundamentélni analyzu, pfi ur€ovani hodnoty spolecnosti sleduje a pfedpovida vyvoj
ekonomiky, jednotlivych firem i odvétvi. Fundamentalni akciova analyza sleduje a

zkouma kurzotvorné faktory na tfech urovnich: (Rejnus, 2014)
e makroekonomické,
e odvétvove,
e jednotlivych spole€nosti.

Podle Kinga (1966) jsou nejvyznamnéjs$i skupinou makroekonomické faktory. Ty
zpusobuji pohyb akciovych kurzii o vice nez 50 % a v priméru 13 % jsou ovliviiovany
odvétvovymi vlivy. Ztoho plyne, Zze abychom mohli korektné ohodnotit akciové

instrumenty, tak musime brat v potaz vSechny tfi oblasti. (Rejnus, 2014)

Makroekonomicka akciova analyza
Dle Musilka (2011) tato analyza zkouma ekonomiku jako celek a zabyva se vztahy mezi

vyvojem makroekonomickych agregati a pohybem akciovych kurzi.

Z makroekonomického pohledu ovliviiuje posuny v akciovych trzich mnoho faktori.
Jako jeden z nejvyznamnéjsich se da povazovat realny vystup ekonomiky. Akciové trhy
jsou ovliviiovany vyvojem ekonomiky ptislusného statu i1 svétové ekonomiky. Akciové
kurzy reaguji na rasty, poklesy a na vykyvy v hospodafeni dané ekonomiky. (Musilek,
2011)

Dals§im faktorem je fiskalni politika. Jedné se o spravu vydajl, fizeni vydajt, dluha a
piijmt dan¢ho statu. Nejvyssi podil na zmeény kurzii maji dané statu. Ty snizuji hrubé

zisky firem, a to se promita do vyse dividend. Vyplacené dividendy se vétsinou dani jesté
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jednou, a to snizuje atraktivnost akcii a snizuje jejich trzni cenu. (Musilek 2011, Rejnus

2014)

Podle Musilka (2011) se d& penézni nabidka povazovat jako jeden z nejvice dulezitych
faktori ovliviiujicich vyvoj na akciovych trzich. Pokud centralni banka daného statu zvysi
nabidku pené¢z a zachova se konstantni poptavka po penézich, tak investoii ¢ast
z dodate¢nych penéznich prostredki investuji 1 do akcii. V kratkém obdobi 1ze povazovat
nabidku akcii za témét fixni a dojde tedy k rtstu kurzh akcii. Tento vliv penéznich

prostiedkil na akciové kurzy se oznacuje jako efekt likvidity.

Dalsim dilezitym faktorem jsou zmeény uUrokovych sazeb. Pokud se urokové sazby
zvednou, pak poklesnou kurzy akcii. Zvysené urokové sazby maji dopad na naklady firem

pfi jejich externim financovani. (Musilek, 2011)

Odvétvova analyza

Kazdé odvétvi je jinak citlivé na celkovy vyvoj ekonomiky. Odvétvi jsou jinak
regulovana, je zde jind mira zisku a existuji rozdilné perspektivy nasledujiciho rozvoje.
Naptiklad zeméd¢lstvi je jinak citlivé na celkovy vyvoj ekonomiky nez bankovni

primysl. (Rejnus, 2014)

Cyklickd odvétvi proZivaji velké kurzové vzestupy v dobé expanze a vyrazné klesaji
Vv dobé recese. Opakem jsou anticyklicka odvétvi, kterd prokazuji dobré vysledky i v dobé
recese. Mezi nimi jsou neutrdlni odvétvi, ktera nejsou piili§ zavisld na hospodaiském

cyklu. (Rejnus, 2014)

Analyza jednotlivych akciovych spole¢nosti

Aby byla emise podnikovych akcii povazovdna za kvalitni, musi jejich emitent
dlouhodob¢ vytvaret zisk. Zakladnim kritériem pi1 hodnoceni akcii spolecnosti je tedy
kvalita spolecnosti, kterd emitovala akcie. Jejich kvalita se nedd hodnotit pouze podle
hospodaiského cyklu a situace v odvétvi ale musi se zahrnout i hospodaiské vysledky
spolecnosti a jejich vyvoj do budoucna. Z toho diivodu si investofi zpracovavaji analyzy

jednotlivych akciovych spolecnosti ve tfech etapach: (Rejnus, 2014)

1) Prvni etapé se tika retrospektivni. Investor se diva do minulosti a zkouma, jak se

podnik vyvijel.

2) V druhé etapé se analyzuje soucasna ekonomicka situace podniku
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3) V treti etapé se zkouma vyhled firmy do budoucna.

1.3.2 Technicka analyza

Na rozdil od fundamentalni analyzy je technickéd analyza postavena na publikovanych
trznich datech jako jsou: indexy, objemy obchodl, trzni ceny akcii, a technické
indikatory. Analytici, ktefi se specializuji na technickou analyzu se domnivaji, Ze pouze
trzni data jsou relevantni pro vytvofeni vhodné obchodni strategie na akciovych trzich.
Cilem technickych analytiki je ptedpovéd’ kratkodobych cenovych zmén akcii, pricemz

neni relevantni cenova uroven. (Rejnus, 2014)

Technické analyza ptedpoklada nékolik zakladnich principd. Prvni z nich je, Ze trzni cena
akcii je vysledek vztahu mezi nabidkou a poptdvkou. Nabidku i poptavku ovliviuji
psychologické a fundamentalni faktory. Dalsi principem je pohyb akciovych kurzl podle
trendd, protoze trva urcity ¢as, nez se trzni cena pfizpisobi rovnovazng¢ trovni. Trend se

méni podle posunti nabidky a poptavky. (Rejnus, 2014)

Dowova teorie

Za zakladatele technické analyzy je povazovan Charles Dow. Podle jeho myslenek byla
po jeho smrti vypracovana Dowova teorie, ktera pifedpoklada, ze vétSina akcii se chova
podobnym zpisobem. Tato domnénka vedla k vytvofeni akciovych indext. Vyvoj
akciovych indexti se da odvodit z minulého vyvoje jejich uzaviracich kurzd. Tyto
uzaviraci kurzy udavaji trendy, které poté slouzi k predpovédi dalsiho vyvoje. (Dow

teorie, 2019; Rejnus 2014)

Trendy se daji rozdélit dvéma zpisoby: z hlediska trvani a jakym smérem se v prub¢hu

vyvijel trh. (Dow teorie, 2019; Rejnus 2014)

e Primarni trend trva od jednoho roku do nékolika let. Tento trend vznika na zékladé

faktorti globalnich, podnikovych i odvétvovych.

e Sekundarni trend je stfednédoby v ramci od né€kolika tydnii do n¢kolika mésicii a
plni funkci reverzniho pohybu k primarnim trendim. Predstavuji korekci

primarnich trendu.
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e Terciarni trend trva pouze nékolik dni. Akciové trhy jsou ovlivnitelné manipulaci
a podléhaji psychologickym vliviim, takZze urcovani zmény trendu je znacné

omezené.

Pokud vstupujeme do dlouhé pozice (long) znamena to, Ze spekulujeme na rust ceny.
Kdyz cena poroste investor bude vydé¢lavat. Tomuto trendu se tika byc¢i z anglického
spojeni bull market. Pravy opak je medvédi trend (bear market). Vstupujeme do kratké
(short) pozice a o¢ekavame pokles ceny. Mezi témito trendy je postranni trend a ten se

vyznacuje horizontalnim posunem. (Dlouh¢ a kratké pozice, 2019)

Na akciovych trzich se stfidd vzestupny a sestupny trend. Vzestupny trend je
charakteristicky postupné se zvySujicimi maximy a minimy kurzl. Pfi sestupném trendu
naopak klesaji. Vyznamny faktor pii uréovani trendl je objem obchodt. Pokud objemy
obchodu zacinaji klesat, da se predpokladat, ze se trend v blizké budoucnosti obrati.

(Rejnus, 2014)

Podle Rejnuse (2014) trendovou linii 1ze popsat jako pfimku, ktera spojuje minima cen
v by¢im trendu a maxima cen v medvédim trendu za ur¢ité obdobi. Cim jsou tyto linie
delsi, tim maji pro technickou analyzu vét§si hodnotu. Zalezi také poctu spojenych
extrému. Pro vytvoreni téchto pfimek staci pouze dva ale aby byla linie divéryhodna je
potieba spojeni alesponi tfech a vice hodnot. S nabidkou a poptavkou souviseji i pojmy
podpora (support) a odpor (resistence). Jedna se o specidlni druhy trendovych linii,
protoze jsou horizontalni. Podporu Ize definovat jako cenovou hladinu, kterou povazuje
vétSina obchodnikil v uréitém okamziku jako minimalni a odmita prodavat akcie za niZsi
cenu. Pokud cena prorazi tuto podporu, da se predpokladat, Ze cena bude padat nadale
dolu. Ov8em pokud se cena odrazi od podpory, mize to byt signal k ndkupu. Odpor je
opakem podpory. Piedstavuje cenovou troven, pfi které by nabidka akcii méla zastavit
kurzovy rist a otocit vyvoj doli. Hladiny podpory a odporu jsou pouze doCasnymi
urovnémi. Pokud dojde k jejich prorazeni, musi se tyto urovné nastavit nové. Jedna se o
psychologické urovné. Na obrazku cislo 2 mizeme vidét piiklad linii vzestupného i

sestupného trendu.
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Obrazek 2: Trendové linie (investing, 2019 - vlastni zpracovani)

Graficka analyza

Grafické metody se daji aplikovat na celkovy trh ale i na jednotlivé akcie. Daji se diky
nim odhalit pravidelné opakujici se formace a predikovat nasledujici vyvoj kurzu akcii.
Grafy se vytvareji v ramci jednotlivych ¢asovych obdobi (time frame). Zjednodusené
feCeno je time frame Casova délka jedné svice v grafu. Tyto ¢asové rdmce mohou byt
jakékoli. Mlizeme mit naptiklad graf, kde je kazda svicka jedna minuta ale i1 jeden rok.
Kazdy obchodnik pouziva jiné Casové ramce, a to na zdklad¢ individualnich preferenci.

(Rejnus, 2014; Musilek, 2011)

Casovy ramec Obchodnik Vyhody Nevyhody
, . . | V pribehu dne se zde Je zd,e viee obczhgrdu
Intradenni obchodnici . " a tim se zvysuji
sivail velmi kratké vyskytuje hodné ‘Kklad latk
pouzivaji velmi kratké . naklady za poplatky
casove ramce, jako s b Ch(,)dmch pii obchodech. V
Intradenni napiiklad minutové a prilezitosti. Pozice se priubéhu

nedrzi pfes noc a tim

odpada ¢ast stresu. Je

mozné obchodovat s
mensim uctem.

petiminutové grafy. V
pozici zUstavaji v
ramci jednoho dne.

obchodovanti je zde
vysoka Casova a
psychicka
naro¢nost.
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Kratkodobi a
sttednédobi obchodnici
pouzivaji hodinové
ramce. Muze jit

Kratkodoby a naptiklad o
sttednédoby jednohodinovy,
pétihodinovy atd. V
pozici zustavaji od
nekolika hodin do
nekolika dni.

Poplatky za
Je zde pomérné obchodovani mohou
hodné obchodnich byt také docela
ptilezitosti a je zde | vysoké vzhledem k
vetsi odolnost proti | poctu obchodu. Je
nepiedvidatelnym | zde vyssi riziko, Ze
intradennim pohybim | se stane n¢jaka
trhu. udalost, ktera
ovlivni vyvoj akecii.

, Poplatky z z i
Dlouhodobi oplat ,y , a Jvewde pot 'epa
, . L obchodovani jsou vétsiho kapitalu,
obchodnici vychazejiz | ,, .. \ o .
p o témef zanedbatelné. | aby kvili volatilité
, dennich a delSich y . :
Dlouhodoby . ., Béhem dne neni trhu nedosahla cena
grafii. V pozicich .
o nezbytné sledovat na stop loss.
zustavaji nékolik Y , o o
e, . trhy, a tudiz to neni | VétSinou se jednd o
tydnti, mésicu ale i let. . g , -
¢asové narocné. par obchodt za rok.

Tabulka 1: rozdéleni obchodnikii podle ¢asovych ramci (¢asové ramce, 2019 - vlastni zpracovani)

Grafy
Cérovy graf je nejjednodussi graf technické analyzy. Zachycuje uzaviraci ceny v urcitém
casovém intervalu. Jeho nevyhodou je, Ze se z néj nedaji vycist oteviraci ceny, minima a

maxima obdobi. (Rejnus, 2014)

I 390.00
= Tesla Inc, United States, D, NASDAQ = Market Closed

O 283.51 H283.72 L274.40 C 275.43  380.00

- 370.00
- 250.00
- 250.00
- 240.00
- 330.00
- 32000
- 21000
- 200.00

- 290 00

280 00

Investing.com @270 0O

Obrazek 3: ¢arovy graf (investing, 2019)
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Na obrazku ¢islo 3 miizeme vidét priklad carového grafu akcii spolecnosti Tesla. Jedna

se o denni graf, kde je vyjadiena cena akcii v americkych dolarech.

vvvvv

v

(= Tesla Inc, United States, D, NASDAQ
0 283.51 H283.72 L274.40 C 275.43 I 380 00

i 'lIII L 350 00
g o ) e
|I-I Illll ! I I.IIII | 340.00

I F330.00

Investing.com F 270.00

Obrazek 4: svickovy graf (investing, 2019)

Na obrazku ¢islo 4 mizeme vidét piiklad svickového grafu. Jedna se o stejné akcie a
obdobi jako v piedchazejicim grafu. Cervené svice, znamenaji to, e akcie uzaviela
v urcity den na nizs§i hodnot€, nez oteviela. Horni strana svice je tedy oteviraci cena a
spodni uzaviraci cena. U zelenych svici je to pfesné naopak. Akcie oteviela pii néjaké
cené a v priubéhu obchodovani cena vzrostla. Uzaviraci cena je tedy horni ¢ast svice.

Nitky na obou strandch svice jsou minima a maxima cen v urcity den.

Analyza zaloZena na technickych indikatorech a oscilatorech

Podle Rejnuse (2014) jsou technické indikatory matematické funkce, které slouzi
k analyzovani cenové, objemové a trzni charakteristiky akciového trhu nebo akcii
jednotlivych firem. Mezi tyto analyzy patii klouzavé priméry. Klouzavé pruméry jsou
nejpouzivanéj$i nastroje technické analyzy. Slouzi k identifikaci trendu ale jejich
nevyhodou je casové zpozdéni signalt viici aktudlnimu vyvoji akciovych kurzi. Kdyz
analyzujeme dlouhodoby trend je potfeba pouzit del§i klouzavy primér, a naopak u
kratkodobého trendu je lepSi pouzivat pouze néckolikadenni klouzavé praméry.
Exponencialni klouzavy primér pfifazuje jednotlivym kurzim sledovaného odvétvi

vahu, které je exponencidlni. Nejvyssi vahu maji nejnovéjsi soucasna data a vaha u
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starSich dat je niz8i. Vypocteny klouzavy primér se porovnava se soucasnym akciovym

kurzem.
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Obrazek 5: Exponencialni klouzavy graf (investing, 2019 - vlastni iprava)

Na obrazku ¢islo 5 mizeme vidét pouziti exponencialniho klouzavého praméru na
dennim grafu akcii firmy Apple. Jedna se o deseti denni klouzavy primér. Pokud zelena
kiivka klouzavého priméru protne kiivku akciového kurzu shora doli, jedna se signal
Kk prodeji akcii, a naopak pokud ktivka klouzavého priméru protne kiivku akciového
kurzu zdola nahoru tak se jedna o signal k nakupu akcii. Cim je kratsi interval klouzavého
praméru, tim vice obchodnich signali dostaneme. Nicméné to znamend, Ze je veétsi
moznost faleSnych signali. Pokud pouZijeme naopak delsi interval klouzavého priméru,

tak budou signaly zpozdéné. (EMA, 2019)

Oscilatory jsou technické indikatory, které méti zménu kurzu za urcité casové obdobi.
Nejvhodnéjsi aplikace oscilétori je do postranniho trhu, kde se nevytvaii tolik faleSnych
signalti k obchodu jako v medvédim a by¢im trhu. Jeden z nejvyznamné;j$i oscilatort je
RSI (Relative strenght index) neboli index relativni sily. Pouzivame ho pro identifikaci
signalt k nakupu akcii nebo naopak k prodeji. Délka ¢asového obdobi se musi ptizpusobit
ucelu analyzy. Obecné plati, Ze ¢im krat$si pouZijeme obdobi, tim vice signall se

vyprodukuje. (Rejnus, 2014; Hartman, 2009)
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Obrazek 6: oscilator RSI (investing, 2019 - vlastni tiprava)

Na obréazku ¢islo 6 mizeme vidét ptiklad indexu relativni sily. Jedna se o akcie firmy
Apple na dennim grafu. RSI je zobrazen ve spodni ¢asti obrazku. Tento oscilator se miize
pohybovat v hodnotach od 0 do 100, proto jsou pro lepsi identifikaci signala k obchodu
pouzity hranice pasma oscilace 30 a 70 bodu. Kazdy analytik pouziva hodnoty hranic a
délku ¢asového obdobi jaké mu vyhovuji. Z grafu mizeme vycist, Ze ¢im vyssi je hodnota
RSI vyssi, tim vice prevladaji kladné zmény hodnoty. Podle Musilka (2011) pokud
prekroc¢i hodnota RSI vymezené pasmo, tak tak je to signal na moZnou zménu trendu ale
neni to signal k ndkupy nebo k prodeji. U hodnot vysSich jak 70 se da trh oznacit za
prekoupeny a u niz$ich jak 30 za pfedprodany. Za signal k ndkupy nebo prodeji se da
oznacit protnuti hranice 50 bodli. Rovnéz se sleduje vyvoj redlného kurzu viici RSL

Pokud je trh v postrannim trendu a RSI roste je mozny nasledny rist kurzt akcii.

Dalsi dulezity oscilator je MACD (Moving Average Convergence Divergence). Tento
oscilator je povazovan jako jeden z nejspolehlivéjsich. Tvoii se 12denniho dlouhodobého
exponencialniho klouzavého priméru od 26denniho. MACD osciluje kolem
dlouhodobého klouzavého pruméru. Pokud se dostane MACD nad nulovou linii, jedna se
o byc¢i trend a kdyZ pod ni, tak jde o medvédi trend. Signal k obchodu dava piekiizeni
MACD s 9dennim klouzavym primérem. Signal k ndkupu je pii protnuti MACD

klouzavého priméru zdola nahoru a naopak. (Rejnus, 2014; Hartman, 2009)
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Obrazek 7: MACD oscilator (investing, 2019 - vlastni Gprava)

Na obrazku ¢islo 7 mizeme vidét vyuziti MACD oscilatoru v praxi na dennim grafu
firmy Endo International.

Money management

Money management slouzi k tomu, aby ochranil kapital investora, pokud dojde k dlouhé
sérii ztratovych obchodii. Money management urcuje jakou procentni ¢ast svého kapitalu
jsme ochotni ztratit za jeden obchod. Obecné se uvadi, Ze pfi ztrat€¢ 2 % z obchodniho
uctu budeme mit potad dostatecné velky kapital k navraceni k piivodnim hodnotam.
Strategii Money managementu si piedvedeme na jednoduchém ptikladu, kdy budeme

uvazovat, ze pavodni kapital je 5000 dolart. (Money management, 2019; Williams, 2007)

2 % obchodniho 15 % obchodniho
obchod [obchodni kapital kapitalu obchod (obchodni kapital kapitalu

1|8 5000,00( S 100,00 1|8 5000,00 | § 750,00
2| s 4900,00 | § 98,00 2| s 4 250,00 | § 637,50
3| $ 4 802,00 S 96,04 3| $ 3612,50 | § 541,88
4| § 470596 | § 94,12 4| § 3070,63 | § 460,59
5| S 4611,84 | § 92,24 5| S 2610,03 | S 391,50
6| S 4519,60 | § 90,39 6| S 2218,53 | § 332,78
71 8 4429,21| 8 88,58 71 8 188575 | S 282,86
8l s 4340,63 | $ 86,81 8l s 1602,89 | § 240,43
9| s 4253,82| 8 85,08 9| s 1362,45 | § 204,37
10| & 4168,74 | § 83,37 10| & 1158,08 | § 173,71

Tabulka 2: priklad Money Managementu — vlastni zpracovani
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Jak mizeme vidét v tabulce Cislo 2, tak je velky rozdil mezi ztratou 2 % a 15 %
z obchodniho uctu pti deseti ztratovych obchodech v fad¢. Hodnota 4 168 dolart se da
zhodnotit zpét na 5000 dolari rozhodné jednoduseji nez z hodnoty 1 158 dolari, kterou

dostaneme pfi riskovani 15 % obchodniho kapitalu. (Money management, 2019)

Stop loss a Target Profit

Tyto dva terminy jsou velmi dualezité v obchodovani. Stop loss je automaticky pitikaz
k uzavieni pozice, pokud jde trh proti naSemu obchodu. Pokud se aktivuje stop loss
uzavirdme pozici se ztratou. Target profit je opakem. Je to automaticky piikaz k uzavieni
obchodu pfi dosazeni pozadovaného zisku. Je dilezité, aby oba piikazy byly nastavené
na vhodnych pozicich. Oba piikazy se nastavi na zac¢atku obchodu a daji se posunovat
Vv prub¢hu podle chovani trhu. Pii nastavovani téchto piikazi se mizeme ohlizet na rizné
faktory jako jsou napiiklad podpory, odpory, trendové linie ale i rtizné indikatory

technické analyzy. (Money management, 2019; Williams, 2007)

Risk Reward Ratio (RRR)

Jedna se o pomér mezi ziskem a ztratou na jeden obchod. RRR jako samotné neslouzi
k ni¢emu, protoze i kdyZ umistime stop loss na 100 USD a target profit na 300 USD, tedy
RRR 1:3 a budeme mit tspéSnost obchodni strategie pouze 10 % tak budeme v mnoha
ztratovych obchodech a obchodni kapitdl se bude sniZovat. Proto musime RRR
zkombinovat s obchodni strategii. Pokud je RRR 1:1 a nase uspésnost obchodt 50 % tak
budeme mit stale stejny obchodni kapital. (Money management, 2019; Williams, 2007)
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Obrazek 8: priklad prikazi (investing, 2019 - vlastni zpracovani)
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Na obrézku ¢islo 8 mizeme vidéet piiklad umisténi stop lossu na uzaviraci cené minulého
maxima a target profit na uzaviraci cen¢ minulého minima. Jednéa se o RRR o néco nizsi
nez 1:2. Pokud tedy vstoupime do kratké pozice na cen¢ 279,86 USD a trh se rozhodne
jit smérem nahoru a dosahne naseho stop losu tak se pozice uzavie se ztratou 10,28 USD
za akcii. Pokud vsSak ptjde predpoklddanym smérem doll a dosdhne target profitu, tak

uzavieme pozici se ziskem 19,64 USD za akcii.
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2 Prakticka ¢ast

2.1 Vybér brokera

Ktomu abych mohl obchodovat sakciemi je potieba vybrat si brokera
(zprosttedkovatele). Broker je vétSinou obchodni spolecnost, ktera je prostiednik mezi
finan¢nim trhem a osobou, kterd chce obchodovat. Brokert je na trhit mnoho, a proto je
potieba dat velky diiraz na vybér. Zprosttedkovatele si miizeme vybrat pomoci mnoha

kritérii ale podle mého nazoru mezi nejdulezitéjsi patii: (Broker, 2019)
e Dbezpecnost,
e poplatky,
e minimalni vklad na Ucet,
e kvalita sluzeb,
e zkuSenosti ostatnich uzivatelti.

Mezi dalsi kritéria pro vybér brokera mohou byt: pouzivany obchodni software, tradice
na trhu, finan¢ni pozadi brokera, moznost fundovani uctu, vzdélavaci materialy, moznost
finan¢ni paky, odprodej aktiv pfi zaporné hodnoté na Uctu atd. Preference kazdého
¢lovéka jsou jiné, a proto je dulezité vybrat brokera s velkou pozornosti na kritéria, ktera
jsou podstatna pro zamysleny styl obchodovéni. V tabulce ¢islo mizeme vidét srovnani
tii ptrednich brokerti, ktefi plsobi na ceském trhu a podporuji cesStinu ve svych
platformach. Zabezpeceni Gétl je u sledovanych brokerti na velmi dobré urovni. (Broker,
2019)

Broker Poplatky Z:lisgen obchod Minimalni vklad nabidka akecii
0 ale doporuc¢eny min.
AL SEl $400 nebo 10 000 CzK | USA Evropa
USA, Kanada,
Lynx od $5 $2000 nebo 50 000 CZK Evropa, Asie,
Australie
USA, Evropa,
eToro od $1,5 $200 Asie

Tabulka 3: srovnani brokeri (brokefi, 2019 - vlastni zpracovani)
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v

Nejlépe z pohledu poplatki vychazi broker eToro, ale je potieba ptihlédnout na to, ze se
zde plati dalsi poplatky za drzeni akcii pies noc. Pokud bych tedy jako investor planoval
dlouhodobé¢ drzeni akcii tak se mi vice vyplati brokefi xtb a Lynx. Pro vybér a srovnani

mohu doporudit internetovou stranku: https://www.fxstreet.cz/srovnani-a-hodnoceni-

brokeru.html. Nalezneme zde vy¢et mnoha brokerd, kteti umoznuji obchodovani nejen

na devizovém trhu ale i s akciemi.

2.2 Lynx Broker

Kdyz jsem hledal brokera, u kterého si vytvofim svilj ucet tak jsem vybér zuzil na 3
brokery. Jedna se o brokery v tabulce ¢islo 3. Po konzultaci s mym kamaradem, ktery se
obchodovani vénuje jiz nékolik let, jsem se rozhodl pro brokera LYNX. Tato holandska
spole¢nost byla zalozena v roce 2006 Jeorenem Kramerem a Rogierem Groenem. V roce
2013 vstoupila na Cesky trh a v dneSni dobé plsobi v mnoha evropskych zemich:
Nizozemi, Belgie, Némecko, Francie, Finsko, Slovensko, Svycarko, Polsko a Rakousko.
Za dobu své plisobnosti ziskala velky pocet ocenéni jako napiiklad Broker roku v CR
vroce 2015 a 2016. LYNX Broker dba na vysokou bezpecnost. Spolec¢nost podléha
regulaci CNB. Pfi registraci se vytvafi majetkovy Gidet na jméno investora a je tedy
oddélen od majetku brokera. Pokud klient chce vybrat penize z investi¢niho uctu, tak je
mozné ho pfeposlat pouze na autorizovany bankovni ucet, ktery je vedeny na jméno
investora. To zarucuje, Ze neni mozné finan¢ni prostfedky na investiénim uctu poslat
jinym osobam. Také je mozné nastavit ze kterych pocitatovych IP se lze pfihlasit do
platformy. Kazdy investor ma své unikétni pfihlaSovaci jméno, heslo a bezpec¢nostni kartu
s piihlaSovacimi kody, které se zadéavaji pii ptihlasovani. Vklad investora je také ze
zakona pojistén. Poplatky pro obchodovéani na trhu NASDAQ jsou $0,01 za akcii,
ptficemz $5 je minimum a 1 % obchodované ¢astky je maximum. Data akciovych trhi
jsou zpozdéna o 30 minut ale za poplatek je mozné sledovat trhy v zivém ¢ase. Kompletni
pifehled  vSech  poplatki je mozné najit na  internetové  adrese:
https://www.lynxbroker.cz/poplatky-za-obchodovani/. Spektrum trhi, na kterych se da
obchodovat je obrovské. Jde o vice nez 100 trhtt ve 30 zemich, pfi¢emz je mozné
obchodovat s vice instrumenty nez akciemi jako naptiklad: futures, opce, komodity, ETF
a dalsi. (kdo je LYNX, 2019)
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Spole¢nost LYNX pouziva dve platformy: LYNX Trading a LYNX Basic. Ob¢ platformy
jsou spolu synchronizované. Pokud v jedné platformé vstoupime do pozice, uvidime ji i
Vv druhé. Ob¢ platformy podporuji ¢estinu. LYNX Trading je nutno stdhnou do pocitace
(Ize i do telefonu nebo tabletu) a Ize v ni zadavat piikazy od téch nejjednodussich (nakup,
prode;j, stop loss...) az k pokroc¢ilym (posuvny stop loss, ohrani¢eny pokyn...). Obsahuje
mnoho indikatord a pokroc€ilych funkci, které jsou vhodné vice pro aktivni tradery a
zkusen¢jsi uzivatele. LYNX Basic je jednodusi forma ptfedchozi platformy. Jeji velké
vyhody jsou piehlednost portfolia, snadné¢ zaddvani ptikazii a moznost piihlaseni bez
jakéhokoli stahovani. Na druhou stranu mé méné funkci technické analyzy. (pro¢ LYNX,

2019)

Lynx broker poskytuje kvalitni sluzby ve vzdélavani svych klientt. Veskeré kurzy a
webinafe jsou zdarma. Kazdy tyden v piipadé zajmu zasila newsletter s tipy na konkrétni
obchody, zpravy o investi¢nich udélostech a pozvanky na pravidelné webinafe. Na jejich
strankach lze také najit zdklady pro analyzu trhl jak pro zacate¢niky, tak pro pokrocilé.
Spole¢nost ma ztizenou klientskou podporu, ktera je dostupna od 08:00 do 18:00 a slouzi
k zodpovidani dotazi, které sméfuji k platformé, investovani nebo problémech s Gctem.

(pro¢ LYNX, 2019)

Po zaloZeni obchodniho u¢tu mi volala pracovnice spolecnosti LYNX s nabidkou
vzdélavacich materidli a moznosti ukdzani ovladani platformy, které probihalo pftes
sdilenou obrazovku. Béhem rozhovoru, ktery trval zhruba 60 minut, mi vysvétlila
ovladani platformy, systém vyhledavani, ptikazy ndkupu, prodeje a obecné nastaveni. Na
konci rozhovoru mi dala na sebe kontakt s tim, Ze s jakymkoli problémem nebo dotazem

muzu volat.

2.3 Obchodni strategie

Pro obchodovani budu vyuzivat denni casové ramce v grafech. Vzdy, kdyz budu
vstupovat do obchodu, tak budu spekulovat podle trendové linie, a to bud’ na odraz od ni,
nebo jeji prorazeni. Cim vice cenovych minim nebo maxim potvrdi trendovou linii, tim
je divéryhodnéjsi. Pro mé obchodovani budou stacit dva extrémy, které byly vytvofeny
vV minulosti a budu ¢ekat pouze na tfeti potvrzujici extrém. Na tomto ¢asovém ramci budu
taktéz vyuzivat technické analyzy s pouzitim: RSI, MACD a exponencialniho klouzavého

praméru. U vSech obchodl budu vyuzivat zakladni pravidla Money Managementu, které
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jsem si stanovil. RRR pomér bude alespon 1:1,5 a riskovat budu maximalné 2,5 % tctu.
Pro kazdy obchod si nastavim hranice stop losu a take profitu, podle aktudlni individualni
situace na trhu, pfiCemz se budu fidit pravidly Money Managementu. Z obchodu
nevystoupim do té doby, dokud nesepne jeden z piikazdi, abych se vyhnul
psychologickym vliviim, které by mohli mit dopad na obchod. Kazdy obchod si
zaznamenam do svého obchodniho deniku, ktery mi umozni snadnou analyzu svych
obchodu a jejich zpétné zhodnoceni. Veskeré analyzy budu provadét na internetové
strance Www.investing.com. Na této strance jsou ziva data. Vyhnu se tim poplatku, ktery
bych musel platit za ziva data ve své platformé. Platformu budu tedy vyuzivat pouze

k nakupu nebo prodeji a zadani ptikazt k uzavieni pozice.

Nastaveni jednotlivych indikatori bude nésledujici. Exponencidlni klouzavy pramér se
bude vypocitavat z deviti svicek v grafu a z jejich uzaviracich hodnot. Platny signal bude
nastavat v situaci, kdy v jeden den cenova hladina otevie na jedné strané¢ exponencialniho

klouzavého priméru a uzavie na druhé strané.

Inputs Style
Length 9
Source close =
Offset 0
Defaults

Obrazek 9: Nastaveni klouzavého praméru (investing, 2019

Oscilator RSI bude nastaven na délku 14 svic¢ek v grafu. Signal pro platny obchod bude
ve chvili, kdy hladina RSI ptekroci hranici 50 bodu.
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Inputs Style .

Length 14

Obrazek 10: Nastaveni RSI (investing, 2019)
Jako posledni indikator technické analyzy budu vyuzivat oscilator MACD. Linie MACD
bude tvofena dvéma exponencidlnimi pruméry: 12dennim a 26dennim. Zdrojem pro
vypocet budou opét uzaviraci ceny jednotlivych dni. Signalni linie bude tvofena 9dennim
klouzavym primérem z linie MACD. U tohoto indikatoru bude vykreslen histogram,
ktery bude ukazovat rozdil téchto dvou linii. Signal k obchodu nastane ve chvili

prekiizeni téchto dvou linii.

Inputs Style X

FastLength |12 —

SlowLength 26
Source close =

SignalLength 9

Obrazek 11: Nastaveni MACD (investing, 2019)

Jako celkovy nakupni signal budu povazovat potvrzeni vSech z nasledujicich faktort:
e prorazeni nebo odraz ceny od trendové linie,
e RS,

e MACD,

31



Vysoka Skola polytechnicka Jihlava

e protnuti ceny a exponencidlniho klouzavého primeéru.

Pted tim, nez zacnu spekulovat na burze je dulezité mit na paméti né€kolik zakladnich

pravidel, které nas dokazou pfipravit na situace ve kterych se mizeme ocitnout. Vzdy,

nez zacnu obchodovat si tyto pravidla projdu a zamyslim se nad tim, jestli je spliuji.

(Pravidla, 2019)

1.

Spekuluji pouze s ¢astkou, o kterou si mohu dovolit pfijit. KdyZ o ni piijdu
tak mohu bez jakychkoli nasledkti pokracovat v bézném zivoté, stejné jako

vvvvvv

pravidlo ze vSech. Pokud ho né€kdo nespliiuje nemél by viibec obchodovat.

Veskeré vstupy do obchodt realizuji az po dikladné analyze. Pied tim, nez
vstoupim do pozice musim byt pfesvédcen a mit podklady pro své tvrzeni o
nasledujicim pohybu cen. Pokud mam néjaké pochybnosti, je lepsi vyckat a
nehnat se k zisku za kazdou cenu. Toto pravidlo je dulezité v piipadech série
obchodt se ztratou. Kdyz se jim budu fidit, tak nebudu vstupovat do

iraciondlnich obchodi, jen abych se dostal zpét na hodnotu svého uctu.

Pokud vstoupim do pozice rovnou piedpokladam, ze to bude ztratovy obchod.
Jde pouze o psychologicky faktor, ktery zlehcuje rozpolozeni v obchodé¢, kdy

Sel trh proti nam.

Pravidelné kontrolovat své obchody podle obchodniho deniku. U nékterych
obchodli miiZzeme zjistit pro¢ Sel trh opaénym smérem az s Casovym

odstupem. Nejvice se jedna o zmény trendu.

Z4dny obchodnik se nestal milionafem ze dne na den. Obchodovani vyzaduje
Cas, vytrvalost a disciplinu. Je nutno se ze svych chyb poucit a v pribéhu

vytvofit konzistentni strategie, ktera bude vydélavat.

2.4 Obchody na burze

Dostavam se k hlavni ¢asti své bakalarské prace, kde otestuji na dvanacti obchodech
uspésnost mnou navrhnuté obchodni strategie. Jako zakladni kapital pouziju $3000.
Kazdy uskute¢nény obchod si zapisu do svého obchodniho deniku. Po provedeni vSech
obchodii provedu celkovou analyzu ziskovosti/ztratovost a uspé€Snosti navrhované

obchodni strategie.
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1. obchod (AAL)
Primarni obchodni aktivitou American Airlines Group Inc. je vzdusny transport. Tato
spolecnost pievazi zasilky a pasazéry po celém svété. V priméru vychazi 6700 leti do

vice nez 50 zemi svéta na jeden den. (AAL, 2019)

3733 0.2395 0.6128

— | 20000

17 23 Sep 10 14 5 1 17
Graf l Akclovy trh AAL (AAL, 2019 - vlastni uprava)

V grafu ¢islo 1 mizeme vidét technickou analyzu grafu spole¢nosti. Trendova linie (1)
zachycuje postupny rist cenové hladiny. 1. 10. 2018 cena uzaviela piesné na trendové
linii a protnula exponencialni klouzavy primér. Dalsi den tedy 2. 10. 2018 cena protnula
i trendovou linii a uzaviela pod ni, coz je druhy signal k nakupu. RSI (2) shora protnula
linii 50 bodi a MACD (3) protnula signalni linii. Dohromady jsou splnény vSechny
signaly ke vstupu do obchodu.

Dne 12. 2. 2018 jsem tedy vstoupil do kratké pozice na cenové hladiné $38,4 (4). Piikaz
stop loss (5) jsem nastavil na aroven trendové linie v den obchodu a piikaz take profit na
minimum své trendové linie (6). Prodal jsem 60 akcii v celkové hodnoté $2304. Zadany
take profit sepnul tfeti den v pozici a to 5. 10. 2018. Vystoupil jsem z pozice se ziskem
$112,5.

2. obchod (PCAR)
PACCAR Inc. je technickd spolecnost sidlici v USA. Firma se pohybuje

vV automobilovém primyslu. Vyrabi ndkladni automobily a jejich ¢asti, které prodava po

33



Vysoka skola polytechnické Jihlava

celém svété. Svoji velikosti se tato firma fadi mezi nejvétsi firmy z oboru na svéte.

(PCAR, 2019)
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Graf 2: Akciovy trh PCAR (PCAR, 2019 — vlastni uprava)

V grafu ¢islo 2 mtizeme vidét trendovou linii (1), ktery je rostouci. Nékolikrat se od ni
odrazila cena. Dne 5. 10. 2018 cena za akcii prorazila tuto trendovou linii a zaroven
exponencialni klouzavy pramér. Ve stejny den hladina RSI dosahla hodnot nizsich jak
50, pricemz protnuti ptislo shora a oscilator MACD splnil svoje kritérium k zrealizovani
obchodu jiz pted n€kolika dny, kdy linie MACD protnula spoustéci linii ze shora. V tuto
chvili byly splnény vSechny podminky k vstoupeni do kratké pozice.

Stop lossu jsem nastavil na hladinu exponencialniho klouzavého priméru v den jeho
protnuti. Piikaz take profit jsem nastavil na cenu, pfi které se naposledy odrazila od
trendové linie. Protoze RRR je 1:3,5 tak jsem prodal 25 akcii v hodnoté $1697,75. Piikaz
take profit se aktivoval 11. 10. 2018. V tu chvili jsem zpét nakoupil prodané akcie za nizsi
cenu a vygeneroval zisk ve vysi $109,75 za 4 obchodni dny. Tento obchod byl velmi

podobny prvnimu.
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3. Obchod (SIRI)
Spole¢nost Sirius XM Holdings Inc. poskytuje sluzby satelitniho vysilani a radia, na
zakladé predplatného. (SIRI, 2019)
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Graf 3: Akciovy trh SIRI (SIRI, 2019 — vlastni uprava)

V grafu ¢islo 3 mizeme vidét trendovou linii (1), ktera tvofi rezistenci. Trikrat se od ni
odrazila cena, coz podle mé obchodni strategie muze byt signal k vstupu do obchodu. 19.
11. 2018 cena protnula a uzaviela pod exponencidlni klouzavy primér a zaroven se
splnila podminka u oscilatoru RSI. Nicméné podminka u MACD byla splnéna aZ o den
pozdéji. V tu chvili byly splnény vSechny podminky pro vstup na trh do kratké pozice.
Ptikaz k stop lossu jsem nastavil nad oteviraci cenu té¢hoZ dne. Ptikaz take profit jsem

nastavil kousek nad minima, které jsem povazoval za podporu.

Do obchodu jsem tedy vstoupil 20. 11. 2018, kdy jsem prodal 350 akcii za jednotkovou
cenu $5,871 (2). Druhy den se trh rozhodl jit na druhou stranu a mné zafungoval stop l0ss
nastaveny na cenu $6,01. Tento obchod jsem tedy uzaviel se ztratou $48,65. Jedna se o
prvni ztratovy obchod pii pouziti této obchodni strategie. Zpétnou analyzou jsem zjistil,
7e se zménil kratkodoby trend, ale dlouhodoby zustal. Slo tedy o $patné na¢asovani. Cena

se dostala na pozadovanou urovei az za 22 dni.
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4. Obchod (VRSK)

Spole¢nost Verisk Analytics, Inc se zabyva datovou analyzou a analyzou rizik. Resi
naptiklad ftizeni rizika spolecnosti, odhalovani podvoda atd. Tato firma spad4d do

finan¢niho odvétvi. (VRSK, 2019)

I

[+ 0121.62 H121.79 L119.96 C 120.14 M1

!
=
]

T N
LUK N
/) .II\ F110.00

e
II_‘1

(=]
=l
o
[=]

=]
a
o
=]

Investing.com L 102,50
- k75,0000
! A "\ # : AY - . .
\ o~ ’ A \\ I 50.0000
= ~~. [ 25.0000

| | AT N o
NI hal | : |H-"'||| 0.0000

e \'.
. | -2.5000
T T T 'IT| T
Oct 16 MNow Dec

Graf 4: Akciovy trh VRSK (VRSK, 2019 — vlastni tprava)

V grafu ¢islo 4 miZzeme vidét provedenou technickou analyzu podle mé obchodni
strategie. Trendova linie (1) dokézala tfikrat odvratit cenu. Tim paddem se d4 povaZovat
za silnou linii. 20. 11. 2018 dokazala cena prorazit jak trendovou linii, tak exponencialni
klouzavy primér a zaroven klesla hodnota RSI pod 50 bodi. Oscilator MACD vytvofil
signal o den pozdé&ji. Tim padem byli splnény v§echny podminky mé obchodni strategie.
Vstoupil jsem tedy opét do kratké pozice na cené $120,08 za akcii. Hranici stop lossu
jsem stanovil na Groven oteviraci ceny dne, kdy byl ptekroc¢en klouzavy primér a hranici

take profit na hladinu odrazu od trendové linie.

Dne 21. 11. 2018 jsem tedy vstoupil do kratké pozice (2) v hodnoté $2401,6 za 20 akci.
28. 11. 2018 jsem vystoupil z pozice se ztratou $39,6. Jedna se o druhou ztratu v fad¢.

Stejné jako v pfedchozim obchodu cena nakonec klesla na hranici take profitu ale az po
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10 obchodnich dnech. S nejvétsi pravdépodobnosti §lo o Spatné nacasovani. Kdybych

pockal dva obchodni dny, zménila by se trendova linie a miij obchod by byl ziskovy.

5. Obchod (AAL)
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Graf 5: Akciovy trh AAL (AAL, 2019 — vlastni uprava)

Na grafu ¢islo 5 je trendova linie (1), ktera opé&t protnula dvé minima, pficemz druhé bylo
vy$$i nez prvni. Pfi tfetim stfetu ceny a trendové linie jiZ cena uzaviela pod trendovou
linii a zaroven protnula exponencialni klouzavy primér. Tim se splnilo dv€ podminky
pro vstup do pozice. Indikatory potvrdily vstup az druhy obchodni den, ¢imz se splnily
vSechny podminky pro vstup na trh. Hranici stop lossu jsem stanovil na cenovou hladinu
protnuti klouzavého priméru s trendovou linii a take profit jsem stanovil nad hranici
minima, které se dotyka trendové linie. Tato hranice slouZzi jako podpora, coz se ¢asem

potvrdilo.

Do kratké pozice jsem vstoupil 6. 12. 2018 s prodej 30 akcii za jednotkovou cenu $35,98.
Niz$i objem kapitalu jsem zvolil z divodu ptedpokladu dlouhého setrvani v pozici. Pozici

jsem uzaviel 21. 12. 2018. Muj ptedpoklad byl tedy spravny. Celkovy zisk z tohoto

vvvvvv
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obchodni strategie zafungovala pfesn¢ od vstupu do obchodu az po vystup, kde jsem
nemél o moc vétsi prostor pro dosazeni zisku. Kdybych investoval vétsi kapital s nejveétsi

pravdépodobnosti bych mél nizsi stop loss.

6. Obchod (CMCSA)
Spole¢nost Comcast Corporation je jednou z nejvétsich firem v poskytovani medialnich
sluzeb. Je rozd€lena na 4 segmenty a to: kabelova sit’, televizni vysilani, filmy a tematické

parky. (CMCSA, 2019)

[ 037.66 H38.02 L37.08 C 37.41 I 40.00

[ ] l-l
,.I_I;lll,f

N\ * ~— I 40.0000
p
i T o * L 0.0000
i PR I B N I RSO ¢ o } ! T _0000
T S AR I I'T LL b 8
| | . ~— 1 1 n0nnn
12 Nov 14 m 2018-12-07 17

Graf 6: Akciovy trh CMST (CMCSA, 2019 — vlastni uprava)

V grafu opét mizeme vidét trendovou linii (1), kterd dvakrat odrazila cenu. Pfi tfetim
pokusu se cena zastavila na ni a pokud by se znova odrazila, mohl by se jednat o signél
do dlouhé pozice. Ve stejny den dokdzala cena prorazit exponencialni klouzavy pramér.
Dalsi obchodni den cena otevicla pod trendovou linii, ale dosahla uzaviraci hodnotu
minulého dne. Podminka vstupu do obchodu nastala az 7. 12. 2018, kdy cena uzaviela
pod primérem i trendovou linii. Oba indikétory technické analyzy jiz vyslaly signaly pred
dvéma dny, tudiz byli splnény vSechny podminky pro vstup do trhu. Ptikaz stop lossu
jsem nastavil na cenovou hladinu protnuti klouzavého priméru s trendovou linii a take

profit jsem zvolil, aby bylo RRR 1:2,5.
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Do kratké pozice jsem vstoupil 7. 12. 2018 na cenové hladin¢ $37,41 se 70 akciemi. Za
7 obchodnich dni, tedy 18. 12. 2018 mi sepnul take profit. Zacatek obchodu nevypadal
nadéjné a téméf jsem vystoupil z pozice se ztratou, ale pied nastavenym piikazem se cena
zastavila a §la druhym smérem podle mého predpokladu. Z obchodu jsem tedy vystoupil
se ziskem $106,4.

7. Obchod (AKAM)
Akamai Technologies, Inc. se angaZuje v poskytovani cloudovych ulozist pro

dorucovani, optimalizovani a zabezpecovani obsahu. (AKAM, 2019)
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Graf 7: Akciovy trh AKAM (AKAM, 2019 — vlastni uprava)

Na grafu ¢islo 7 mtizeme vidét trendovou linii (1), kterou potvrdily 2 maxima a pfi tietim
cena prorazila vzhiru. Ve stejném dni cena protnula i exponencialni klouzavy pramér.
Oscilator MACD také vyslal nakupni signal, ale RSI neptesahl hodnotu 50 bodt. Situace,
kdy se potvrdily vSechny signély nastal az 9. 1. 2019. Hranici stop lossu jsem nastavil
hodnotu klouzavého priiméru v den potvrzeni vSech signdlu a hranici take profit na dotek

maxima svice s trendovou linii.

39



Vysoka skola polytechnické Jihlava

Vstup do dlouhé pozice (2) jsem realizoval 9. 1. 2019 za jednotkovou cenu akcie $63,09
a 45 akciemi. Z pozice jsem vystoupil 18. 1. 2019 kdy ptikaz take profitu zafungoval a
odprodal akcie s celkovym ziskem $105,75. Zpétnou analyzou jsem zjistil, ze kdybych
nem¢l pravidlo nevystupovat z obchodu, dokud se neaktivuje jeden z ptikazi tak bych
akcie odprodal pfi prvnim priniku s klouzavym primérem, ¢imz by se mi zmensSil zisk.
Ovsem pokud bych odprodaval pii uzavieni ceny pod klouzavym prumérem tak bych se

svezl na nékolikatydennim by¢im trendu.

8. Obchod (NTAP)
Spolecnost NetApp, Inc. poskytuje softwary, systémy a sluzby k ukladani a manipulaci
zakaznickych dat. Firma spolupracuje s vlddnimi organizacemi a dalS$imi korporacemi.

NetApp, Inc. se fadi do technologického sektoru. (NTAP, 2019)
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Graf 8: Akciovy trh NTAP (NTAP, 2019 — vlastni uprava)

V grafu ¢islo 8 miizeme vidét trendovou linii (1), ktera na které se n€kolikrat zastavila
cena a $la druhym smérem. Cena nékolikrat uzaviela protnutim smérem zdola nahoru
exponencialniho klouzavého priméru, ale nikdy nebyla splnéna podminka oscilatoru

RSI. VSechny signaly se potvrdily az 10. 1. 2018. Hranici stop lossu jsem nastavil na
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oteviraci hladin¢ dne, kdy se potvrdily vSechny signaly. Hladinu take profitu jsem

vypocital podle RRR, které vychazi 1:1,5.

Dne 1. 10. 2019 jsem vstoupil do dlouhé pozice na hodnoté $61,54 za akcii pii celkovém
poctu 30 akcii. Obchod se uzaviel sepnutim stop lossu 16. 1. 2019. Realizoval jsem
celkovou ztratu $44,1. Tento obchod hodnotim jako nejhorsi. Stop loss byl nastaveny
moc vysoko a take profit moc nizko Kvuli volatilit¢ trhu jsem piiSel o moznost
zajimavého zisku, protoze trh nabral by¢i trend. Byl to viibec prvni obchod, pfi kterém
jsem spekuloval na odraz ceny hladiny od trendové linie. Nicméné jsem porusil mnou
nastavené pravidlo o promysleni pribehu obchodu. Riziko tohoto obchodu podle mého
nazoru nestalo za zisk, ktery bych realizoval, kdyby se cena dostala na hladinu take

profitu.

9. Obchod (TSCO)

Tractor Supply Company se specializuje na prodej veskerych potieb pro zivot na
venkove. Jednd se Sirokou sortu produktii jako naptiklad: zahradni potieby, sezonni

produkty, pracovni oble¢eni atd. (TSCO, 2019)
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Graf 9: Akciovy trh TSCO (TSCO, 2019 - vlastni uprava)
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V grafu ¢islo 9 je rostouci trendova linie (1), od které se tfikrat odrazila trendova linie.
Ve chvili, kdy se odrazila potteti tak nasledujici obchodni den protnula exponencidlni
klouzavy primér a tentyz den uzaviela nad nim. Oba oscilatory se aktivovaly den poté.
Tim padem doslo ke splnéni v§ech podminek pro vstup do pozice. Stop loss jsem umistil

na cenovou hladinu odrazu od trendové linie a take profit v RRR poméru 1:1,5.

Vstoupil jsem do dlouhé pozice ke konci uzaviraci dne 5. 2. 2019 na cené $89,5 za akcii
pfti celkovém poctu 20 akcii. Vystup probéhl 12. 2. 2018 sepnutim target profitu. Obchod
probehl Cisté bez jakykoliv komplikaci. Zisk €inil $124,6. Pti zpétném ohlédnuti to byl

velmi povedeny obchod s dobie nastavenymi piikazy.

10. Obchod (MAR)
Marriott International, Inc. je spolecnost, ktera provozuje hotely po celém svété. Tato
firma se da zaradit do sektoru sluzeb. (MAR, 2019)
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Graf 10: Akciovy trh MAR (MAR, 2019 — vlastni uprava)

v grafu ¢islo 10 mizeme vidét vzestupnou trendovou linii, od které se tiikrat odrazila
cena. Pfi tfetim odrazeni dojde k protnuti exponencialniho klouzavého prameéru. Oscilator

RSIjiz vyslal signal k ndkupu a oscilator MACD vyslal signal 1.4.2019. Tim padem byli
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splnény vSechny podminky k ndkupu. Ptikaz na stop loss jsem nastavil na hladina

klouzavého pruméru v den obchodu a take profit na hladinu RRR poméru 1:1,5.

1. 4. 2019 jsem vstoupil do dlouhé pozice na cen¢ $127,46 za akcii a poétu 15 akcii.
Prikaz take profitu zafungoval hned 2 dny po vstupu do pozice. Z obchodu jsem tedy
vystoupil 3. 4. 2019 se ziskem $63,6.

11.Obchod (STX)
Seagate Technology PLC je technologickd spolecnost, ktera poskytuje ulozisté
elektronickych dat. Jde jak o internetova ulozisté, tak o fyzickd jako jsou napiiklad

harddisky. (STX, 2019)
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Graf 11: Akciovy trh STX (STX, 2019 — vlastni uprava)

V grafu ¢islo 11 muzeme vidét obdobou situaci jako v predchozich ptipadech. Trendova
linie (1) tfikrat odrazila cenovou hladinu. Pfi tfetim odrazu cena protnula exponencidlni
klouzavy primér smérem zdola a uzaviela nad jeho hodnotou. Tim se plnily dvé

podminky pro vstup do obchodu. Oscilator RSI protnul v tentyz den hodnotu 50 bodt ale
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MACD vyslal platny signal az o den pozdéji, tedy 2. 4. 2019. Cenovou hladinu pro piikaz
stop loss jsem vybral jako exponencialni klouzavy pramér dne, kdy jsme vstoupily do
pozice. Ptikaz take profitu jsem nastavil na cenovou hladinu, kterou jsem vypocital podle

RRR poméru 1:1,5.

Do dlouhé pozice jsem vstoupil 2. 4. 2019 pfi jednotkové cené $48,73 a celkovému poctu
50 akcii. Piipraveny piikaz take profit se spustil hned druhy den a tim jsem vystoupil
z obchodu prodejem akcii za jednotkovou cenu $50,17. Celkovy zisk tedy tvofil 728.
Opét se jedna o podobny koncept obchodl jako ptedchozich obchodd. Trendova linie
zafungovala jako odpor, od které¢ se odrazi cenova hladina a poté staCilo vyckat na

potvrzeni vSech urcenych signalti.

12.Obchod (AMGN)
Amgen Inc. je spolecnost, ktera plisobi v sektoru péce o lidské zdravi. Zamétuje se na

vyzkum a vyvoj 1éka. (AMGN, 2019)
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Graf 12: Akciovy trh AMGN (AMGN, 2019 — vlastni tiprava)

V grafu ¢islo 12 mizeme opét vidét trendovou linii, od které se dvakrat odrazila cena a

pfi tfetim stfetu byla linie prorazena. Zaroven cena uzaviela pod exponencialnim
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klouzavym primérem. Oba oscilatory vyslaly potvrzujici signal o den pozdéji a tim byly
splnény vSechny podminky vstupu na trh. Cenovou hladinu pro piikaz stop lossu jsem
nastavil nad oteviraci cenu dne, kdy poprvé cena prorazila klouzavy priimér a cenovou
hladinu take profitu jsem nastavil nad prvni minimum na trendové linii, protoze v dob¢

obchodu jsem myslel, Ze by tato cena mohla zafungovat podpora.

Dne 15. 4. 2019 jsem vstoupil do kratké pozice za cenu jedné akcie $191,2 a celkovym
poctem 15 akcii. Piikaz take profit se aktivoval 17. 4. 2019, kde jsem vystoupil z obchodu
s nejvyssim ziskem ze vSech obchodu $135,75. Jednalo se o obchod, ktery se velmi
podobal obchodiim na zagatku testovani mé obchodni strategie. Slo o spekulaci na pokles

po protrzeni trendové linie.

2.5 Vysledky obchodi

V tabulce ¢islo 4 je miij obchodni denik. Jsou zde zachyceny vSechny obchody, které
jsem udg¢lal. Celkové se jednalo o 12 obchodt, pfi¢emz ziskovych bylo 9 a ztratové 3.
Veskeré hodnoty v deniku jsou zapocitané bez poplatku brokera. Jeden poplatek za
obchod, tedy vstup a vystup z pozice, ¢ini $10. Celkem tedy jde 0 $120. V grafu ¢islo 13
muzeme vidét priabéh obchodniho uctu po jednotlivych obchodech a po zapocitani
poplatku. Z ptavodnich $3000 byla hodnota uc¢tu na konci $3725,6. Jde o zhodnoceni
24,19 % béhem 197 kalendainich dni. Kdyby §ly obchody stejnym tempem cely rok, tak
by byl tcet zhodnocen 44,82 % p.a. Takové zlroceni se dd povazovat za velmi dobreé,
V porovnani se souc¢asnymi béznymi nebo spoticimi tcty bank. Na zaklad¢ téchto tidaji

mohu prohlasit, ze tato obchodni strategie je tispéSna.

Hodnota uctu
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Graf 13: hodnota Gétu (vlastni zpracovani)
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Cislo datum datum cena pri cena pfi

akcie i pozice cena aktiv | pocet akcii | RRR 1:X vstupu / vystupu / zisk hodnota tctu

obchodu vstupu vystupu . .
akcie akcie

S

1 AAL 02.10.2018 | 05.10.2018 short S 2 304,00 60 1,5 S 38,40 36,57 112,20 S 3112,20
S

2 PCAR | 05.10.2018 | 11.10.2018 short $1697,75 25 3,4 S 67,91 63,52 109,75| S 3221,95
S

3 SIRI 20.11.2018 | 21.10.2018 short S 2 054,85 350 1,64 S 5,87 6,01 -48,65 | S 3173,30
S

4 VRSK | 21.11.2018 | 28.11.2018 short $ 2 401,60 20 2,11 $ 120,08 122,06 -39,60 | $ 3133,70
S

6 AAL 06.12.2018 | 21.12.2018 short $1079,40 30 3,29 S 35,98 31,05 14790 S 3281,60
S

5 CMCSA | 07.12.2018 | 18.12.2018 short $2618,70 70 2,5 S 37,41 35,89 106,40 | S 3388,00
S

7 AKAM | 07.01.2019 | 18.01.2019 long S 2 944,80 45 1,52 S 63,09 65,44 105,75 | S 3493,75
S

8 NTAP | 09.01.2019 | 16.01.2019 long $1802,10 30 1,5 S 61,54 60,70 -44,10 | S 3449,65
S

9 TSCO | 05.02.2019 | 12.02.2019 long $ 1 790,00 20 1,5 S 89,50 95,73 124,60 | S 3574,25
S

10 MAR | 29.03.2019 | 03.04.2019 long $1911,90 15 1,5 $127,46 131,70 63,60| S 3637,85
S

11 STX 02.04.2019 | 04.03.2019 long $ 2 436,50 50 1,5 S 48,73 50,17 72,00 S 3709,85
S

12 AMGN | 15.04.2019 | 17.04.2019 short $2 735,25 15 2,5 $191,20 182,15 135,75| S 3845,60

Tabulka 4: obchodni denik — vlastni zpracovani
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3 Diskuze a doporudeni pro investovani

V priabéhu obchodovani jsem si vSiml né€kolika faktorti, které by mohli zlepsit mou
obchodni strategii. Jako nejvétsi nedostatek jsem vidél brzké uzavieni pozice. Stalo se to
Vv pripadech, kdy jsem spravné odhadl zménu nebo potvrzeni trendu, poté jsem vystoupil
z pozice se ziskem, ale trend cen pokracoval stejnym smérem dal jesté nékolik dni a ptisel
jsem o zhodnoceni n€kolika procent. Podle mého nazoru by se tato situace dala eliminovat
trailing stop lossem. Jde o ptikaz, ktery se nastavi na rozdil cenu a posunuje se podle
aktualni ceny. Kdybych byl v dlouhé pozici a cena rostla tak bude rtst i hladina stop

lossu. Pokud by cena klesala, tak ztstane na stejné cenové pozici.

Dalsi moznost zefektivnéni by mohlo byt spekulovani pouze v ptipadech, ze budu
predpokladat i rist indexu, ve kterém se vyskytuji i akcie spolec¢nosti, které¢ budu
obchodovat. Zvysila by se tim Sance na ziskovy obchod, ale ubylo signald k obchodu.
Podobny piipad by nastal i kdybych vzal v potaz dal$i indikéator technické analyzy.
Nejvice by se podle mého nazoru hodil brat v ivahu objemy obchodt (volume). Kdybych
sledoval prorazeni trendové linie a objem obchodi by byl nizky tak by se jednalo o silngjsi

signal a mohl bych uvazovat o vétsi investici.

Déle by se dala brat v ohledu i fundamentélni analyza, kdy bych pravidelné sledoval
vykazy a zpravy spolecnosti a bral je v ohled. Nicmén¢ tato moznost by byla ¢asove

naro¢na vzhledem k mnozstvi spole¢nosti, které se obchoduji na burze NASDAQ.

Jako ptfedposledni navrh by bylo lepsi na¢asovani vstupu do obchodu. V tomto ptipadé
by se dalo vyuzit krat§ich ¢asovych ramct, kde se signal k nakupu vyskytne diive.
Nicméné je zde 1 vEtsi Sance, Ze se signal na dennim ramci nepotvrdi a poté vystoupim

Z obchodu se ztratou.

V posledni fadé si myslim, ze by bylo dobré pouzit automaticky obchodni systém, ktery
by sam vyhledaval akcie spole¢nosti, kde se potvrdi vSechny signaly, nebo vétsina z nich.
Takovyto systém by o mnoho snizil casovou narocnost obchodovéni. Vzhledem k tomu,
ze potvrzeni vSech signalli neni Casté a je potieba manudlné hledat kazdou pfileZitost
k obchodu v mnoha akciovych grafech spolecnosti, by Slo o velkou ¢asovou tulevu.
V ptipad€, kdybych chtél jesté¢ mensi ¢asovou narocnost, tak by systém mohl 1 sdm

obchodovat. Nicméné by bylo velmi naro¢né tento program nadefinovat, protoze kazdy
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obchod posuzuji individualné a ptikazy k vystupu z pozice jsou pokazdé jinak vzdalené

od cenové hladiny na vstupu.
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Z.avér

V této bakalatské praci jsem Vv teoretické asti popsal rozd€leni kapitalovych trhi a popsal
burzy. Také jsem se zabyval analyzami, které se vyuzivaji pro spekulace na burzach se
zaméfenim na technickou analyzu. V praktické ¢asti jsem popsal zdkladni kritéria pfi
vybéru brokera poté sestavil jednoduchou obchodni strategii na zakladé technické
analyzy popsané v teoretické casti, kterou mlze pouzivat 1 investor, ktery
s obchodovanim teprve =zacina. Tuto obchodni strategii jsem implementoval na

americkou burzu NASDAQ, kde jsem provedl dvanact obchodii a sledoval jejich pribéh.

Obchodni strategii jsem postavil na zakladé ctyfech faktorii a to: trendli, exponencialnich
klouzavych prumérech, RSI a MACD. Do obchodu jsem vstupoval pouze po potvrzeni
jejich signal. Krom téchto faktorii jsem vyuzival Money Managementu a to tim, ze jsem
neriskoval vice nez 2,5 % svého obchodniho Uctu a fidil jsem pravidlem, Ze vzdy musi
byt vEtsi potencionalni zisk nez ztrata, a to v poméru 1:1,5. Pfed obchodovanim jsem si
také stanovil nékolik zadkladnich pravidel, které se tykali spisSe mé psychologické stranky

a az na jednu vyjimku jsem je dodrzel.

Celkové mohu fici, ze ma obchodni strategie zafungovala velice dobfe. Béhem obdobi
197 kalendainich dnti se mi podafilo zhodnotit obchodni ucet o 24,19 %, coz je podle
mého nazoru velmi dobry vysledek. Strategie v tomto obdobi byla ziskova ale protoze
jsou akciové trhy nestalé mize se stat, ze postupem Casu ziskova piestane byt. Z tohoto
diavodu je dulezité délat drobné zmény u strategie podle pribéznych vysledkti. Myslim
si, ze by se vzdy méla provadét zpétnd analyza ztratovych obchodl s odstupem casu,
abych zjistil, proc trh el opaénym smérem. Pokud zkombinuji tyto dvé véci, tedy zpétné
analyzy a drobné upravy obchodni strategie tak se d4 podle mého nazoru dosahnout
konzistentni strategie. Podle mého nézoru neexistuje Zadna univerzalni strategie, ktera je
ziskova od zacatki obchodovani po dnes$ni dobu bez jakékoli zmény. Mou obchodni
strategii budu nadéle pouzivat a upravovat podle aktudlni situace na trhu a vétim, ze jeji

pomoci budu konzistentné ziiro¢ovat sviij obchodni tcet.
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