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Abstrakt

Predmétem této bakalaiské prace je komparace nabidky DEMO ucti pro obchodovani na
FOREXU a vytvofeni jednoduché =zakladni strategie pro ziskové obchodovani.
V teoretické Casti jsou vypracovany teoretické podklady a popsany zakladni pojmy pro
obchodovani na forexu. Prakticka ¢ast pak popisuje samotnou komparaci a vybér brokera,

nasledné sestaveni strategie a jeji otestovani pii obchodu ménového paru EUR/USD.
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Abstract

The goal of this bachelor thesis is comparation of DEMO accounts for FOREX trading
and creation of a simple basic strategy for profitable trading. The thesis is divided into
two parts. In the theoretical part there are basics for FOREX trading and keywords
explained. Practical part contains comparation of brokers and particular DEMO accounts.

Than simple basic strategy is created and tested when trading EUR/USD pair.
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FOREX (FX) devizovy trh
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EUR euro
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Uvod

V této bakalaiské praci se budu na uplném zacatku zabyvat teorii financnich trhi. Blize
se pak podivam na konkrétni usek této teorie a to na devizovy trh, jeho historii, soucasnost
a ucastniky. Dale jsem si dal za ukol pochopit a popsat samotny princip obchodovani na
tomto trhu, ziskat dostatecny piehled o pojmech a nazvoslovi bézn¢ pouzivaném lidmi
pohybujicim se v této oblasti. Tato ¢ast je velmi dilezita i z toho pohledu, Ze nékterd
literatura a navody zabyvajici se touto problematikou jiz pocitaji s jistym povédomim a
zb¢hlosti v tomto ,,slangu” a k podrobnému vysvétleni zékladi se jiz nevraci. Dalsi
dialezitou ¢asti je pak vypis ptislusnych ménovych part a zékladni informace o jejich

obchodovatelnosti a likvidité.

Ve chvili, kdy budu mit potfebné zaklady, miizu dale rozsSifovat zadsobu potiebnych
védomosti a krok za krokem postupovat k sestaveni zakladni strategie pro obchodovani
na forexu. Tato idea ma ptedpoklad v pochopeni a nasledném aplikovani spravne vybrané
a disledné provedené analyze trhu a samotného grafu vyvoje kurzu ménového paru. Pro
prvni zminovany bod je vhodné popsat jak fundamentalni tak technickou analyzu.
Obzvlast’ dikladné se mi jevi vénovat se dostatecné technické analyze, ktera bude hlavni
metodou této bakalafské prace. Fundamentdlni analyza bude metodou vedlejsi. Pro
obchodovani je nezbytné dokazat na zakladé teorie rozpoznat pfislusné trendy a vysilané
signaly k nakupu ¢i prodeji. Jako dalsi dulezitou oblast rozeberu psychologickou stranku
obchodovani a pokusim se nastinit kroky pro uspésné zvladnuti tohoto faktoru. Tomu

muze vyrazné napomoci také dodrzovani Money Managementu.

V praktické casti se pokusim zmapovat nabidku zprostiedkovatelli a naslednou
komparaci porovnat a vybrat vhodného kandidata, u kterého nasledné¢ na DEMO uctu
provedu nekolik obchodl za ucelem otestovani zakladnich strategickych prvki. Nabidku
zprostiedkovatelll se pokusim postupné v n¢kolika krocich zzit. Po uspésné komparaci
a vybéru brokera tedy aplikuji zdkladni poucky a prvky pro naplnéni piedpokladu
usp&Sného ziskového obchodovani. Na konci poté bude neméné dilezitou Ccasti

vyhodnoceni prob&hlych obchodt a strategickych opatteni a analyz a vyvozeni zavéra.

10
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Motivace

Devizovy trh jako moznost ke zhodnoceni investic mne zaujal jiz v niz§ich ro¢nicich pfi
studiu na této Skole. Postupné jsem s piibyvajicimi predméty ziskaval dalsi stiipky
zékladnich informaci a principi obchodovani na tomto trhu, az jsem si fekl, ze se pokusim
do této oblasti podivat hloubé&ji. Nakonec jsem si tedy toto téma vybral jako bakalatskou
praci. Velmi mne zaujala moZnost v podstaté nanecisto vyzkousSet kompletni Skalu
nastroji a funkcionalit pfi obchodovani na demo uctu, ktery nabizi téméf kazda
zprostiedkovatelska spolecnost. Sledovat neustaly prabéh grafti a ¢asovych tad rtiznych
mén, stejné jako moznost koupit nebo prodat v podstaté kteroukoliv svétovou ménu, se

pro mne stalo taktéz velmi zajimavou ¢innosti.

Cil prace

Cilem prace je popsani teoretickych zékladii a principli pro obchodovani na devizovém
trhu a otestovani zékladni obchodni strategie. Zakladni strategie bude testovana pomoci

demo uctu, vybraného porovnanim nabidky jednotlivych zprostiedkovatelt.

11
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1 Teoreticka ¢ast

1.1 Finanéni trh

Finan¢ni trh si lze pfedstavit jako soubor interakci mezi subjekty poptavajicimi a
nabizejicimi. Penize jsou sménovany za jiné méné likvidni investi¢ni nastroje. ,,Je
poslanim financnich trhi, aby premistovaly penize od prebytkovych subjektii (které jich
maji v dané dobé nadbytek) k subjektiim deficitnim (které si naopak preji utratit vice, nez
kolika peneézi disponuji), a to predevsim k tém, jez pro né maji nejefektivnejsi vyuziti.
(Rejnus, 2014, s. 38). Finan¢ni trh si muzeme podle Rejnuse roz¢lenit na Ctyfi

podskupiny:
e Penézni trh
e Kapitalovy trh
e Trh s cizimi ménami

e Trh drahych kovii

Penézni trh poté mizeme dale rozdélit na trh kratkodobych Gvéra a trh kratkodobych
cennych papirt, kapitalovy trh na trh dlouhodobych uvért a trh dlouhodobych cennych
papirti. Obchodovani s cennymi papiry, kratkodobymi i dlouhodobymi, Ize jako celek

oznacovat za trh cennych papirti (Rejnus, 2014, s. 60).

Obrazek 1 Clenéni finanéniho trhu (Rejnus, 2014, s. 61)

12
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1.1.1 Penézni trh

Hlavni vlastnosti penézniho trhu vidime v kratkodobosti. Uvéry a cenné papiry jsou zde
obchodovany na zaklad¢ kratké doby splatnosti zpravidla do 1 roku. Existuje zde obecné
mensi riziko a u cennych papirt miazeme hovofit o vysoké likvidité nastroje. Na trhu
kratkodobych uvéru operuji prevazné¢ obchodni banky vstupujici do interakei jak
s centralni bankou a jinymi obchodnimi bankami tak Se samotnym obyvatelstvem,
obcemi, popiipadé statnimi agenturami. Jako nastroji trhu kratkodobych cennych papirt
se vyuzivaji napi. depozitni certifikaty, pokladni¢ni poukdzky nebo sménky (Rejnus,

2014, s 61 az 62).

1.1.2 Kapitalovy trh

Z pohledu doby splatnosti a trvani investice je druhym c¢lenem finan¢nich trhii trh
kapitalovy. Bankovni vklady nebo poskytnuté uvéry s dobou splatnosti del$i jednoho
roku se vétSinou téz vyznacuji veétSim objemem zapujCenych prostredki.
Nejvyznamnéj§imi druhy cennych papirt jsou zde akcie a dlouhodobé dluhopisy. Jejich
nejvétsi vyhodou je obchodovatelnost, moznost prostiedky kdykoliv prodat a ziskat
likvidnéjsi penézni prostfedky. Emitenti diky emisim dluhopisti nebo akcii jsou schopni

ziskat dlouhodobé penézni zdroje (Rejnus, 2014, s. 63).

1.1.3 Ménovy trh

Vzhledem K pohyblivym vztahim mezi jednotlivymi ménami vznikla mySlenka
investovani prostfedkt do jednotlivych mén, spekulace a nasledny pfeprodej za tcelem
zisku ve chvili, kdy se kurs mezi dvéma ménami zméni jednim ¢i druhym smérem.
M¢énovy trh ma v dneSnim svété vyznamné postaveni vzhledem k volné sménitelnosti
vétSiny sveétovych mén a rozvoji informacnich technologii zjednoduSujici jejich

obchodovani. Jedna se o mimofadné likvidni celosvétovy trh (Rejnus, 2014, s. 462).

Meénovy trh neboli Foreign Exchange (z toho vyplyvajici béZzné pouzivanad zkratka
FOREX nebo FX) je jednoznacné nejvétsi a nejpopuldrnéjsi ze vSech financnich trhi.
Jedna se o OTC (Over-the-Counter) trh — tvofeny celosvétovou siti propojujici vSechny

instituce, obchodniky a ¢initele po celém svété (Hartman, 2009, s. 18).

13
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Me¢novy trh mizeme dale podle Rejnuse (2014, s. 462) délit na:
e Devizovy (bezhotovostni)

e Valutovy (hotovostni)

1.2 Obchodovani s devizami

1.2.1 Historie obchodovani s devizami

Pokud sdhneme do davné historie, pak prvni zminky o razeni pen¢z nalezneme v obdobi
okolo 700 let pfed nasim letopoctem na uzemi Malé Asie. Prvni mince, podobné tomu
jak je zname dnes, se zacali objevovat piiblizné 550 pi. n. 1. a byly razeny ze slitiny zlata
a stfibra. Zhruba tfi stoleti pred Kristem poté jiz existovalo bézné pouziti feckych minci
(drachmy) a také fimskych minci (denarius). Mezi témito a dal§imi tehdej$imi ménami se
postupem &asu vytvofil jakysi sménny kurs. Napiiklad ve starovékém Rimé existovaly
oblasti s vlastni lokalni ménou i ve chvili, kdy existovala jedna nadfazena hlavni fimska
meéna. I tam poté vznikal a stanovoval se vlastni sménny kurz mezi témito mé€nami. Zde

tedy mizeme hledat prvopocatek a zaklad ménového trhu (Hartman, 2009, s. 17).

V tomto smyslu se mény sménovaly dalsi stovky let. Fungovalo to tak do konce
devatenactého stoleti. Tehdy se po celém svété zavedl tzv. zlaty standard. Zlato se
pouzivalo jako prostfedek ke kryti mén a slouzilo jako pomicka pro pfepocet mezi
ménami. V prvni poloving 20. stoleti pak zmizela potteba ptfevadét mény na zlato. V roce
1945 vznika Mezinarodni ménovy fond, jehoz tikolem je dohlizet a fidit systém pevnych
devizovych kursti. Hodnota vSech svétovych mén se zafala odvozovat od amerického

dolaru (Hartman, 2009, s. 18).

1.2.2 Soucasny stav devizového trhu

Moderni historie FOREXu se datuje do sedmdesatych let 20. stoleti. Po roce 1973, kdy
se zhroutil systém devizovych kurzii, vznika tento vysoce likvidni trh. FOREX neni
centralizovany a nema konkrétni misto burzy. Obchoduje se pomoci internetové sité a

vzajemné propojenych pocitac¢t (Hartman, 2009, s. 18).

14
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-------

americkych dolarG. Vzhledem k velkému poctu bézicich obchodl a hract na trhu se

veskeré kursy neustale méni a vyviji.

Obchodovat se da 24 hodin denné, kazdy den pracovniho tydnu. Existuji Ctyfi zony.

V kazdé z nich je mozné obchodovat v jiny ¢asovy interval (Hartman, 2009, s. 18):
e Sydney (23:00 — 8:00 SEC)
e Tokio (1:00-10:00 SEC)
e Londyn (9:00-18:00 SEC)

e New York (14:00-22:00 SEC)

[23:00] 0:00 | 100 | 2:00] 300 [ 400 5:00 ] g:00 [ 7:00 | 800 | 800 [ 10:00] 100 [ 12:00] 13:00] 1#:00] 15:00] 16:00] 17:00] 18:00] 19:00] 20:00] 2400] 2200
SYDNEY I N N N O

towoon [ [ [ [ T T T T T 1

[ : I A I I I I I

Obrizek 2 Obchodni hodiny v SEC (5. &ast — obchodni hodiny forexu, 2019)

Pokud bychom vychazeli ze stfedoevropského casu, pak burza v ,,pond¢li* vzhledem
k ¢asovému posunu zacina ve skute¢nosti jiz v nedé€li 23:00 s otevienim Forex obchoda
v Sydney a kon¢i v patek 22:00 s uzavienim obchodi v New Yorku (5. ¢ast - Obchodni
hodiny forexu, 2019).

Nejvyhodnéjsi obchodovat vzhledem k vysoké aktivité na trhu a nasledné likvidité pak je
v dobg, kdy se piekryvaji jednotlivé intervaly, tzn. (5. ¢ast - Obchodni hodiny forexu,
2019):

e (d 1:00 do 8:00 — Sydney + Tokio
e 0d9:00 do 10:00 — Tokio+ Londyn

e (0d 14:00 do 8:00 — Londyn + New York

15
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Podle statistik fxstreet (5. ¢ast - Obchodni hodiny forexu, 2019) Ize také vyhodnotit
obchodni potencidl jednotlivych dni. Z dlouhodobého hlediska se nejvyssSich obrat a

likvidity forex docka pravideln¢ kazdé utery a stiedu, tedy vprostfed pracovniho tydne.

@ R
Obchodni zény

Den

byt EUR/USD GBP/USD USD/CHF | USD/JPY
Nedéle 24 31 36 25
Pondélf 92 110 141 95
Utery 102 128 162 104

\ Stfeda 101 123 158_ 106
Ctvrtek 83 98 121 77
Patek 80 96 117 72

Préimérné rozmezi piptl 4 hlavnich parl pro kazdy den v tydnu
b

Obrazek 3 Rozmezi pipt podle jednotlivych (5. ¢ast — obchodni hodiny FOREXU, 2019)

1.2.3 Princip obchodovani na FOREXu

Nakupovani nebo prodavani drzené mény se odviji podle odhadu budouciho vyvoje.
Nakupovat uréitou ménu budeme chtit ve chvili, kdy budeme océekavat jeji v budoucnu
se zvySujici hodnotu. Prodavat pak budeme naopak tehdy, kdy vétime v pokles. Dalsim
faktorem je pak vygenerovana okamzitd ztrata ve chvili ndkupu mény tzv. spread, kdy
V podstaté platime zprostiedkovateli obchodu neboli brokerovi. Pro ziskovost naSeho

obchodu proto plati, ze:
Prodejni cena > nakupni cena + spread

Hartman (2009) podle zamyslené doby trvani obchodu (doba od nakupu do prodeje

ménového paru) rozdéluje casovy ramec:
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Obrazek 4 Zpiisoby obchodovani podle ¢asového ramce (Hartman, 2009, s. 156)
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1.2.4 Ménové pary

Existuje jasn€ dany systém, pomoci kterého jsou dané kursy. Obchoduji se tzv. ménové
pary. Prvni ména bazickd/druha ména kétovaci. Kurz ménového paru poté udava, kolik
jednotek mény kétovaci musime vydat na ndkup 1 jednotky bazické meény. Napf.
EUR/USD = 1,245 znamena, ze za 1,245 amerického dolaru si koupime ptesné 1 euro (3.

¢ast — Ménové pary, 2019).

Existuji tedy rizné ménové pary obsahujici dvé rizné svétové mény. 90% veskerych
obchodu se piesto tyka péti nejvyznamnéjsich mén, kterymi jsou (3. ¢ast — Ménové pary,

2019):

vvvvvv

e USD - americky dolar $ — hlavni a nejdilezitéj$i ména na forexu, pouzivana jako

bankovni rezerva
e EUR- euro € - ména eurozony, druhd nejvyznamnéjsi ména
e JPY -japonsky jen ¥ - japonska ména, pouzivana jako bankovni rezerva

e GBP - britska libra £ - oficialni ména Spojeného kralovstvi Velké Britanie a

Severniho Irska, pouzivéana jako bankovni rezerva

e CHF §vycarsky frank — oficialni ména Svycarska, Lichtenstejnska a Campione

d’Italia

Hlavni ménové pary (zaroven nejvice obchodované a nejvice likvidni) jsou mény

obsahujici americky dolar (3. ¢ast — Ménové pary, 2019):

e EUR/USD
e GBP/USD
e AUD/USD
e NzZD/USD
e USD/IPY

e USD/CHF
e USD/CAD.
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Kfizové meénové pary, neobsahujici americky dolar (3. ¢ast — Ménové pary, 2019):

e EUR/PY
e EUR/GBP
e EUR/CHF
e GBP/IPY
e GBP/CHF

Obchodovat se daji také tzv. exotické ménové pary (ostatni svétové mény) mezi které
patii napt. CZK/USD a podobné. Nejednd se vSak o masivné¢ obchodované mény.
Vyznacuji se zpravidla vysokym spreadem a nizkou likviditou souvisejicim s nizkym

zajmem o tyto ménové pary (3. ¢ast — Ménové pary, 2019).

1.2.5 Struktura a uéastnici devizového trhu

Podle Rejnuse (2014, s. 465) existuji Ctyii zakladni skupiny ucastnikii na trhu. Kazda

vstupujici na trh s odliSnou motivaci.

e Centralni banky — vyuzivaji forexu k aplikovani své monetarni politiky pomoci
devizovych intervenci za ucelem stabilizace tuzemské mény, jejich primarni cil

na forexu neni dosazeni zisku

e Obchodni banky a dal§i finan¢ni instituce — nejvyznamnéj$i ucastnici, cile
spocivaji v dosazeni zisku zrozdild prodejnich a kupnich cen jednotlivych
meénovych paru (spreadii). Ur¢eni zaméstnanci bank obchoduji bud’ na tcet své
banky, nebo u vyznamnéjSich bank funguji jako market-makefi, povinni
zajiStovat likviditu trhu kétovanim piislusnych ménovych part, pokud je to

pozadovano.

19



Vysoka skola polytechnicka Jihlava

e Broketi — zprostiedkovatelé obchodii mezi dvéma stranami (za provizi), miizou
fungovat také jako poradci, poskytovatelé aktualnich kurzii a monitofi aktualni
situace na trhu. Obchoduji na ucet svého klienta. Jejich zisk tvofi
zprostiedkovatelskd provize. V soucasnosti pouzivaji predev§im elektronické
systémy, které automaticky informuji klienty a provadéji jejich piikazy. Propojuji
velkoobchodni trh s maloobchodnim. Mezi nejznaméj$i mezinarodni brokery

patii napt. XTB, BOSSA, ETX, Admiral Markets a dalsi.

e Individudlni obchodnici — maloobchodni vétSinou kratkodobi investoii,
obchodujici za tcelem zisku. Zisk generuji pomoci rozdilu ndkupni a prodejni
ceny ménového paru. Doba drzeni pozic je vétSinou velmi kratkd, nejedna se tedy

pfimo i investovani, ale o tzv. trading.

1.2.6 Typy zprostiedkovateli

Ne kazdy broker je stejny a pracuje na stejném principu. Zakladni rozdéleni

zprostiedkovatelll zahrnuje:
e Dealing Desk (DD) brokery

Mluvime o nich také jako o tvurcich trhu, jiz zmifnovanych Market Makerech (MM).
Broker tvofi opacnou stranu ke klientovym obchodim. Vydélavaji na spreadech a
zaujimani protipozic u ztratovych klientd. V podstaté, kdyz nakupujeme, oni jsou ti, co
nam prodavaji (Typy brokeri:MM,ECN,STP. Kdo je kdo?, 2019).

e No-Dealing Desk (NDD) brokery

Naopak NDD broketi netvoii protistranu, pouze posilaji pokyny poskytovatelim
likvidity. Tvoii mezi¢lanek mezi maloobchodnimi klienty a poskytovateli (Typy

brokera:MM,ECN,STP.Kdo je kdo?, 2019).
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NDD broketi se dale déli podle smérovani pokynu a propojeni ostatnich ucastnikti burzy

na (Typy brokeri:MM,ECN,STP.Kdo je kdo?, 2019):
e Straight Through Processing (STP) zprostiedkovatele
e Electronic Communication Network (ECN) zprostiedkovatele

e STP + ECN hybridni zprostfedkovatele

1.2.7 Zakladni pojmy

K pochopeni forexu je tfeba znat a pochopit pojmy bézné se vyskytujici pti obchodovani

vvvvvv

FOREX,nazvoslovi, 2019; Zakladni terminologie; 2019):
e Bazickd ména — neboli zakladni ména, prvni ména v ménovém paru

e Kotovaci ména — neboli denominac¢ni, druha ména v ménovém paru. Udava, kolik

jednotek této druhé mény potitebujeme k ndkupu meény zakladni.
Ménovy par = 1.ména / 2. ména
EUR/USD = 1.311

To tedy znamenad, Ze na nakup jedné jednotky EUR musime vynalozit 1.311

USD.

e Bid/ask

Pokud otevieme software, uvidime vedle jednotlivych ménovych paru dva
sloupecky udéavajici na n¢kolik desetinnych mist ndkupni a prodejni ceny danych
paru. Ve chvili, kdy budeme poptavat ménu, orientujeme se ve sloupecku
oznaceném jako ASK. Tato cena bude vzdy vyssi nez cena v druhém sloupecku
oznacena jako BID. Ta udéava cenu, za kterou budeme v budoucnu nabizet ménu,

kdyz se rozhodneme nastroj prodavat.

U nékterych softwarovych platforem se mulze také vyskytovat tlacitko nebo

popisek SELL/BUY. SELL=prodat; BUY=nakoupit
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¥ GEPUSD
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¥ USDIPY
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4+ AUDUSD
4 AUDNZID
¥ AUDCAD
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4+ AUDIPY
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¥ EURGBP
¥ EURAUD
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Bid Ask -
113203 Symbol: | EURUSD, Euro vs US Dollar v
113184 1.13200
1.31003 1.31016 1.13201 Type: | Market Execution v
1.00196 100222
111.949 111959 Volume: | 0.01 =
133318 1.33337 1
- R Stop Less: | 0.00000 2 Take Profit: |0.00000 3
0.71721 0.71731 ; 1.13195
\ B p— v
105875 1.06010 |\ Fill policy: | Fill or Kill
0.95616 0.95640 1 | e Comment:
0.71856 0.71896 113183
80.290 80.312 PREICH 1.13194 / 1.13200
111.694 111.749
~ - 113188
0.86398 0.86409 Sell by Market Buy by Market
1.57801 157832 1.13167

Obrazek 5 Bid/Ask (MetaTrader5, vlastni iprava)

Spread — rozdil mezi BID a ASK cenou. Jedna se v podstaté o profit banky nebo
brokera. Vyse spreadu je pfimo umérna likvidité daného paru. Pokud chce
individudlni obchodnik, aby dosahoval zisku, musi nejdiive pfekonat pocatecni

ztratu, kterou vygeneruje praveé vyssi nakupni cena.

Pip (Percentage in points) - Pip pfedstavuje zménu ceny na ¢tvrtém desetinném
misté na pfislusném trhu. Tedy pfi zméné kurzu z 1.3915 na 1.3916 se jedna o
zménu o 1 PIP. Pokud je konkrétni ménovy par kétovan na pét desetinnych mist
pak zména z 1.39157 na 1.39167 opét udava zménu o 1 PIP. Pip udava zménu o
jednu deseti-tisicinu. Pokud je ovSem par kotovan na méné desetinnych mist,

napiiklad na dvé&, bude jeden pip uddvat zménu o jednu setinu.

Lot - Lot je standardizovand objemova jednotka, pfedstavujici objem mény
V hodnoté 100 000. PouZziva se také minilot (0,1lotu) vyjadiujici objem mény
10 000, popiipadé mikrolot (0,01lotu) pro objem mény 1000. Pfi ndkupu 1 lotu
napiiklad EUR/USD investujeme tedy 100 000 USD.

Stop loss - Stop loss je automaticky uzaviraci pokyn. Specifikujeme troven na
trhu, pifi které bude obchod automaticky uzavien ve chvili dosaZeni Grovné.
Obchod je uzaviran zpravidla ve ztraté a jedna se tedy o jakousi pojistku proti

dalSimu zvySovani ztraty.

Take profit - Take profit pokyn je podobny pokynu stop loss. Také uzavira
automaticky pozici, tentokrat ve chvili dosazeni nami specifikované irovné zisku.
Po dosazeni trovné se pozice automaticky zavie. Pouzijeme tento pokyn
zpravidla ve chvili, kdy necekame dalsi rast, nebo dalsi propad po prekroceni

zadané urovne.
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Slippage — Slippage (skluz) vznikne ve chvili provedeni stop loss nebo také profit
objednavek. Po dosazeni pozadované trovné ceny dojde k ¢asové prodlevé mezi
dorucenim naseho pokynu a jeho provedenim. Pokud béhem této chvile urovné

»sklouzne* naptiklad z 1.1012 na 1.1011, rozdil ztéchto hodnot nazyvame

slippage.

Finan¢ni paka - Finan¢ni pdka umoziuje dosahnout i pifi relativné malém
pocatecnim vkladu potencidln€ vysoky zisk poptipad¢ ztratu. Pii spravné zvolené
strategii a dodrzovani odpovidajiciho money managementu se muze jednat o
vysoce profitabilni zptisob, kterym zhodnotit své prostiedky. Samoziejmée za cenu
vyssiho rizika ztraty nez pii klasickém obchodu. Pokud v platformé u obchodu
vidime procento niz$i nez 5 % nebo 10:1 v souvislosti s pocatecnim vkladem,

jedna se o dostupnou hodnotu finanéni paky.

Pokud otevieme pozici tradiénim zplsobem, koupime napiiklad 10 lott
EUR/USD v kurzu 1.135 za 1135000 USD. Tato castka bude zaroven nase
investice. Ve chvili, kdy vyuZijeme finan¢ni paky, ndm k otevieni stejné pozice
postaci zlomek této castky. Pokud broker nabizi paku 10:1 (poptipad¢ uvadi
10%), postaci ndm jako investi¢ni naklad jen desetina z ptivodni ¢astky. V tomto
ptipadé 113 500 USD, zbytek za nas doplati broker. Pokud nasledné posili euro
vuci dolaru a ASK hodnota ménového paru se zvedne na 1.185, ¢imz naSe pozice
vzroste na 1 185 000, nas zisk z tohoto obchodu bude 50 000 USD pii investici
pouhych 113 500 USD. Pokud se hodnota ménového paru naopak sniZi na

feknéme 1.085, ztratime z nasi investované ¢astky 50 000 USD.

Margin Call - S finan¢ni pakou souvisi pojem Margin Call. Jedna se v podstaté o
pozadavek brokera o vloZeni dalsi hotovosti nebo ukonceni pozice ve chvili, kdy
si probihajici obchod vyhodnoti jako pfili§ rizikovy. V ptipadé nevyhovéni
brokerovi v jeho pozadavku, ten nasledné sam uzavira pozici. Ochranuje tedy své

investované prostfedky a v podstaté 1 prostfedky svého klienta.
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1.3 Strategie a analyza trhu

Ackoliv existuje nekolik druhti analyzovani trhu, nejznaméj$imi jsou Technicka analyza
soukromé tradery a jeji pochopeni a ovladnuti je jednoznaéné klicem Kk tspéchu.
V kazdém piipadé by byla chyba se alespoil bézné neorientovat také v zékladnich
faktorech fundamentélni analyzy. Pro uspésné obchodovani na forexu je zkratka potteba

mit piehled o obou typech analyz (Hartman, 2009, s. 37).

1.3.1 Technicka analyza

Technické analyza na devizovém trhu se pouziva pro predikci budouciho vyvoje kurzi.
Vychézi pfitom z pfedchozich publikovanych zaznami a tdaji. Analyza vychazi
z ptedpokladu, ze lidské chovani je v ¢ase zhruba stejné a na zakladé toho i chovani
investorl se bude z dlouhodobého hlediska opakovat. Pomoci ¢asovych tad tedy lze
hovofit o snaze identifikovat jednotlivé vyvojové trendy, z nichZz se posléze vyvodi

budouci vyvoj kurzii (Rejnus, 2014, s. 300).

,, Cilem technickych analytiku tedy je jednak analyzovat vyvoj kurzii akciovych indexii a
nasledné predikovat sméry jejich budoucich kurzovych zmén, jednak urcovat co
nejvhodnéjsi okamziky k provadeéni obchodii. Vzhledem k temto skutecnostem Ize

technickou analyzu povazovat za analyzu krdatkodobou. “ (Rejnus, 2014, s. 300)

Trend

vvvvvv

se o klasifikaci trhu jako klesajici nebo rostouci. Kazdy trh, ktery roste, se nazyva tzv.
byc¢i (bull) trh a naopak klesajici se nazyva medvédim (bear) trhem. Trh bez trendu,
s vodorovnym vyvojem, oznacujeme jako postranni trend (ani klesajici ani rostouci.
Casto se také pouziva anglické pojmenovani rostouciho trhu jako UPTREND a
klesajicitho jako DOWNTREND. DtleZitym tkolem technické analyzy na forexu tedy
bude rozpoznani takovych trhi (Hartman, 20009, s. 45).
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Trendy mtizeme podle Rejnuse (2014, s. 302) dale délit na:

e Primarni (primary trends) — dlouhodobé by¢i a medvédi trendy v délce trvani

jednoho roku a vice

e Sekundarni (secondary trends) — stfednédobé trendy trvaji v rozmezi tydnt a
mésict, jedna se docasnou korekci primérnich trendd, jejich Castecny zpétny

pohyb

e Tercialni (minor trends) — kratkodob¢ vykyvy, doba trvani nékolika dni

Obrazek 6 Bull trend, horizontalni trend a bear trend (Rejnus, 2014, s. 314)
Trendova ¢ara

Trendova cara je piimka spojujici lokalni maxima a minima prub&hu grafu. V uptrendu
se zakresluje ¢ara pod priabéhem ceny, v downtrendu nad pribéhem ceny. Spravné
nakreslend trendova ¢ara ma spojovat minimalné ¢tyfi dna nebo vrcholy. Ve chvili, kdy
graf prorazi takto nakreslenou trendovou caru, prib¢h grafu se vétSinou obrati. To nam

da signal k nakupu nebo prodeji podle ptedchoziho trendu grafu (Hartman, 2009, s75-
78).

Obrazek 7 Prorazeni trendové ¢ary (Hartman, 2009, s. 78)
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Grafy

Ve chvili, kdy budeme chtit zanalyzovat a urcit trend prabéhu casové fady urcitého kurzu,
nejvhodnéjsi bude vyuzit grafické analyzy. NejpouzivanéjSimi typy grafii jsou (Hartman,
2009, s. 50):

e Carkovy graf (barchart)

V carkovém grafu nalezneme souvislou fadu ¢arek popisujici poptavku a nabidku. Kazda
jedna svisla ¢arka je popsana 4 body. OPEN je oteviraci cena (nadkupni nebo prodejni
cena zacatku Casového useku). CLOSE ukazuje zaviraci cenu (ndkupni nebo prodejni
cenu na konci casového useku). HIGH znac¢i nejvyssi cenu, které graf v sledovaném

useku dosahl. LOW je naopak nejnizsi cenou sledovaného tiseku (Hartman, 2009, s. 50).

Cenové
maximum
(high)

Zaviraci cena(close)

Oteviraci cenalopen)
L

Cenové
minimum
(low)

Obrazek 8 Barchart (Hartman, 2009, s. 48)
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e Carovy graf

Carovy graf je jednoduchym spojenim jednotlivych koncovych cen. Vidime tedy pohyb
kurzu ménovych pari v sledovaném obdobi. Obvykle se propojuji CLOSE ceny danych
intervala (Hartman, 2009, s. 50).

Graf 1 Vyvoj CHFJPY (MetaTrader5, vlastni uprava)
119.027
116.563
114.100
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106.710
104.246

101.783

93,320
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e Svickovy graf (candlestick chart)

Graficky vzhled svi¢ek v candlestick grafu pomaha rozebrat psychologii kupci a
prodejcii na trhu. Pouziva se predevsim pro kratkodobé obchody (Hartman, 2009, s. 51).

Obrazek 9 Svi¢ky (Hartman, 2009, s. 51)

Graf v podstaté funguje na stejném principu jako ¢arkovy. S tim rozdilem, ze diky
rozdilnym barvam svicek je na ném na prvni pohled vidét, zda oteviraci cena je vyssi nez
zaviraci (¢erna nebo ¢ervenad barva), nebo zaviraci cena je vyssi ceny oteviraci (bila nebo
zelend barva). MiiZeme se tak rychle orientovat a podle barvy a délky svicky posuzovat

trendy. Cim delsi je t&lo svicky, tim silngji se ménovy par prodaval/nakupoval (medvédi
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trend, pokles kurzu, natlak prodéavajicich vs. by¢i trend, rist kurzu, natlak kupujicich).

Kratka svicka znaci vahavost prodavajicich a nakupujicich (Hartman, 2009, s. 50).

Graf 2 Svickovy graf CHFJPY (MetaTrader5, vlastni iprava)

ﬂ' 116.563
|
+D g,

114,100

n 111.637
L L
106,710
104.246
101.783

93.320

oo bbb e e b il
W18 30Sep 2018 25 Now 2018 20Jen 2019 17 Mar 2013

Klouzavé priméry

Klouzavé priméry pocitame pro data vyplyvajici z analyzovanych grafli. Mluzeme je
pocitat pro OPEN, CLOSE, HIGH i LOW ceny na grafu. Existuje nékolik typi

klouzavych priméru (Hartman, 2009, s. 85). V této praci budu pouzivat:
e jednoduchy klouzavy pramér (Simple moving average — SMA)

SMA je zaloZen na matematickém porovnéani cen. Pomoci kiivky klouzavych priméri
pozname, zda je graf v trendu. Jedna se o primérnou hodnotu cen ve zkoumaném obdobi.
Pro vypocet se pouzivaji vétSinou CLOSE ceny. Napt. pro padesatidenni klouzavy
pramér vezmeme zaviraci ceny poslednich 50 dnt. Jejich seétenim a naslednym
vydélenim padesati ziskame padesatidenni klouzavy primér. To mizeme ud¢lat pro
kazdy den nebo casovy usek na grafu. Ziskat tak miZzeme pribéh klouzavych pramért.
Pokud cena protne klouzavé pruméry zespoda, miizeme to povazovat za signal k prodeji.

Pfi protnuti smérem dolt zase vétSinou ziskame signal prodavat (Hartman, 2009, s. 87).
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1.3.2 Fundamentalni analyza

Pti obchodovani ménovych part neni u obchodnikii neobvyklé vytvaret si ndzor pouze
na zékladé technické analyzy a jejich nastroji. Byla by vSak chyba nebrat v potaz také
dal$i obecné faktory ovliviiujici svétovou ekonomiku a forex samotny (Lien, 2009, s.

165).

Fundamentalni analyza je zplisobem, kterym lze zanalyzovat trh prostfednictvim
socialnich, ekonomickych a politickych faktora. Ekonomika, které se dafi dobte, bude
mit vétsinou ménu, které se také bude dafit a naopak. Informace se daji shanét z povicero
zdroji. Mizeme vyuzivat recenze z finan¢nich web, publikace v odbornych ¢asopisech
a novindch, nebo sledovat statistiky statistickych wfadii v riznych zemich. VétSina
brokerti také nabizi sviij vlastni portdl s aktualnimi informacemi a uddlostmi

ovlivitujicich, nebo potencionalné ovliviwgjicich trh (Hartman, 2007, s. 39).
Sledovat v ramci fundamentalni analyzy tedy podle Hartmana (2007, s. 39) muzeme:
e Rust trokovych sazeb

e Ekonomické ukazatele — hruby narodni produkt (HNP), hruby doméci produkt
(HDP), spottebni vydaje, investicni vydaje, vladni vydaje...

e Ukazatele pramyslovych odvétvi — primyslova vyroba, vyuziti kapacity,
podnikové objednavky, objednavky zbozi dlouhodobé spotieby, podnikoveé

zasoby
e Ukazatele ze stavebnictvi
e Fiskalni politiku
e Monetarni politiku
e Inflaci
e Pracovni ukazatele

e Hlavni ukazatele — primérny pracovni tyden délniku ve vyrobé&, tydenni naroky

na statni zaméstnance, vykonnost prodejctli, nové smlouvy...
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1.3.3 Psychologie obchodovani na forexu

Je faktem, Ze okolo devadesati procent obchodi na forexu je ztratovych. Je tieba pocitat
s tim, ze ne kazdy obchod, do kterého se pustime, vyjde a vzhledem k prvku nahody
muzeme mit i delsi useky bez zisk. Jak se s timto vyrovnat, nepropadat panice a nasledné
nedé¢lat hloupé chyby, by mélo byt jednim z prvnich véci, nad kterou se kazdy zacinajici

i zkuSeny obchodnik zamysli (Smith, 2010, s. 131).

To jak se lidska psychika vyrovna v situacich vyznacujicich se zvySenym nebo vysokym
rizikem ztraty, maze hrét leckdy klicovou roli v Zivoté forex tradera a ovlivnit, zda urcité

intervaly budou ziskové ¢i nikoliv (Smith, 2010, s. 131).

., Psychika, proZivani a chovani, uzce souvisi s nasim obchodovanim. Je vseobecné
rozsireny ndzor, ze psychologie tvori 80% uspéchu ziskového obchodovani. “(Hartman,

2007, s. 170)

Hartman (2007, s. 171) také s ohledem na psychologii obchodovani klasifikuje deset

hlavnich ukoll obchodnika:
e sebe-analyza
e schopnost koncentrace
e vyhledavani obchodil s nizkym rizikem
e zacileni - schopnost dosdhnout nejlepSich moznych podminek pro obchod
e rychlé reakce

e monitorovani - SChopnost sledovat pribéh vSech otevienych i planovanych
obchodl

e realizace ziskl - ukonceni obchodu
e denni vyhodnoceni - schopnost zpracovat vysledky naSeho obchodovani

e pravidelnd kontrola - schopnost objektivniho posouzeni funkcnosti obchodniho

systému a jeho dodrZzovani

e vedeni obchodniho deniku
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Dalsim samostatné stojicim pilifem tGspéchu na forexu je pak dusledné dodrzovana
disciplina. Drzeni se strategie, velikosti investic, obchodovani bez emoci a vycitek

Z nepodafenych minulych obchodi (Hartman, 2007, s. 172).

1.3.4 Money Management

Vzhledem k faktu, ze neni mozné piedvidat s jistotou dalsi vyvoj na trhu, musime do nasi
strategie zakomponovat taktiku, kterd nam pomuze vyrovnat se s obchody, které pro nas
nebudou ziskové, nebo budou dokonce vyrazné ztratové. A to i za predpokladu, ze
takovych obchodt se stane n€kolik v fad¢é za sebou. Nas zustatek na uctu by mél vzdy
dovolat dal$im investicim bez toho, abychom museli vyrazné¢ ménit strategii a velikosti

investic. Cilem obchodnika bude vybirani takovych obchodu, které slibuji co nejvétsi zisk

Sv v

Podle Williamse se jedna o nejdilezitéjsi prvek obchodovani na forexu. Striktni
dodrzovani money managementu a maximalniho dovoleného rizika je klicové pro vyhnuti
se bankrotu a naopak generovani dalSich a dalSich ziskid. Money management je vlastné
souborem poucek a pravidel pomdhajicich fidit rizika, kterym se nutné obchodovanim

vystavujeme (Williams, 2007, s. 177).

Existuje nekolik piistupil a vzorcll pro stanoveni idealni miry rizika a vySe investice. Ve
chvili, kdy jako zacatecnik nema obchodnik z4dna data a ptedchozi vysledky svych
obchodl, doporuc¢enou maximalni investici pro jeden obchod jsou 2% celkového
kapitalu. Nasledujici tabulka udavéa orientané, kolik bude maximalni jednorazova

investice pfi rizné vysi kapitalu (Hartman, 2007, s. 159).

Tabulka 1 — Max. vyse rizika na jeden obchod

Obchod ¢islo: Vyse kapitalu v $: Risk 2% na obchod v $:
1 10000 200

2 9604 192

3 9039 181

4 8508 170

5 8007 160

6 7386 148

Zdroj: (Hartman, 2007)

A kolik budeme potiebovat k vyrovnani ztraty z ptredchoziho obchodu, uvadi dalsi

tabulka.
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Tabulka 2 Max. vySe rizika na jeden obchod

Ztraceny kapital Procentuélni potfeba k dosazeni
puvodniho kapitalu dalSim
obchodovanim.

10% 11%

20% 25%

40% 67%

60% 150%

90% 900%

Zdroj: (Hartman, 2007)

V této tabulce je jasné vidét, Ze pii hazardu s velkymi Castmi naSeho kapitalu, bude
obtizné, spiSe dokonce nemozné s tim, co ndm po ptipadném netispéchu zbyde, dosdhnout

alesponi pttvodnich hodnot.
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2 Prakticka ¢ast

2.1 Vybér brokera a platformy

Prvnim bodem praktické ¢asti je vybér brokera, u kterého posléze budu pomoci demo
uctu testovat zakladni strategické prvky. Jelikoz na trhu pasobi desitky brokera
dostupnych pro obchodniky z Ceské Republiky, prvni z(iZeni provedu na zéklads zp&tné
vazby stavajicich klienti a hodnoceni na specializovanych webech jako je forex-zone a
fxstreet. Zuzeny seznam dale porovnam a protiidim. Na konci porovnani potom vyberu

nejvhodnéjsiho brokera pro dalsi testovani.

Ve chvili, kdy se chystam zacit obchodovat a nemam znalost v§ech dostupnych brokert,
jako skvéla moznost se mi jevi utvofit si alesponi n¢jakou predstavu, z ¢eho vseho se da
vybirat, na zakladé jednoduchého seznamu na fxstreet. Ukazka takového seznamu je na

dal$im obrazku.

Logo brokera Nazev brokera ﬁ%‘;t ggready Popl. Ei‘unk'a. Platforma E?gﬁ;:%ehf
xtb Tla—"TEI:I—I 0CIK 0.4 ano 1:30 IAT4, xStation :***
@ ADMIRAL . (ot 5000 ano (zavisi . MT4, MT5, WebTrader, WrirWrir
MARKETS Admiral Markets CIK 0.1 e 1:500 MT SE e
PURPLE B Tt 2500 . Wil
TRADING urple Trading CTK 0.1 ne 1:200 MT4 *
[2 RoboMarkets RoboMarkets 1005 0 ano 1:500 MT4, MT5, RTrader Wik
Actinv' TRADES ActivTrades 250 € 1.6 ne 1:400 MT4 ****

Obrazek 10 Srovnani a hodnoceni brokert dle fxstreet (Srovnani a hodnoceni FOREX brokeri,

2019)

V seznamu je ptes sto riznych brokert. Pro potencionalniho budouciho obchodnika nema
vSak smysl ménit svého zprostiedkovatele jak na bézicim péase. Kazdou moznou variantu
Z tohoto seznamu podrobné zanalyzovat navic ani nedovoluje rozsah bakalatské prace.
Vyberu tedy deset nahodnych zprostiedkovatell z prvni strany seznamu, které poté skrze
v dalsich kapitolach nastavena kritéria protfidim a zhodnotim. Pouziji k tomu informace
a pozadavky, které jsem nashromazdil pii zpracovani teoretické casti. Vysledkem této
komparace bude vybér nejvhodnéjsiho brokera pro dalsi testovani demo cti, zakladni

strategie a principu obchodovani.
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Hodnoceni brokerti na seznamu vychazi z hvézdickového ohodnoceni zprostfedkovatele
uzivateli a navstévniky stranky na stupnici od jedné do péti. Vzhledem k tomu, ze na
zaCatku komparace nemame zatim zadné jiné podklady, vyberu deset konkrétnich
zprostiedkovateli z prvnich pozic na seznamu. Pokud v dal$im prub&hu zpracovani
bakalaiské prace narazim na jiného zajimavého brokera nebo zminku o ném do seznamu

ho jednoduse pfidam a rozsifim o n¢j zuzeny vybér.
Deseti testovanymi zprostiedkovateli budou:

e Admiral Markets (admiralmarkets.cz)

e Purple Trading (www.purple-trading.com)

e RoboMarkets (robomarkets.com)

e ATC Brokers (atcbrokers.com)

e AvaFX (avatrade.com)

e Axiory (axiory.com)

e Bernstein Bank (bernstein-bank.com)

e BOSSA (bossa.cz)

e CITY INDEX (cityindex.co.uk)

e CFI Finanial (cfifinancial.com)
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Dalsi krok je nasnad¢. ProtoZe nastrojem pro testovani strategie bude DEMO tcet, musim
ov¢tit, zda vSechny spolec¢nosti nabizi moznost ,,obchodovani nanecisto®, poptipad¢ jaka

jsou na demo ucet omezeni.

e Admiral Markets nabizi moznost vytvofit a spravovat zaroven az pét riznych
DEMO ucti. Vzhledem k tomu, Ze nabizi i moznost pracovat na dvou riiznych
platformach a jejich riznych verzich, je to velice uzitecnd vlastnost. Déle také
nabizi moznost vyzkouset v rdmci demo Uctu obchodovat jako maloobchodni

nebo profesionalni klient.

Demo ucty

23735643 0BCHODOVAT JEEERVIVRV

40571027 oBCHODOVAT JERVIVIVE

Obrazek 11 Seznam aktivnich demo Géta (Admiral Markets, 2019)
e Purple Trading nabizi moznost vytvofeni DEMO uétu. Pouziva k tomu
platformu MT4.

e Robomarkets také nabizi moznost demo Gétu a téz Ize vytvotit vice Gc¢ti na
ruznych platformach najednou s riznymi velikostmi poc¢ate¢niho kapitalu a

finan¢ni paky.

# Cislo 0ty Zistatek Aktivni” Repo
{3y MT4-Demo
2491486
1 PRO /USD/1:2000 5000 Ano

@ 2019-04-23 11:09:52

. R Trader Demo

9213575
2 DEMO /USD /1:20 5000 Ano
@ 2019-04-23 11:04:13

Obriazek 12Aktivni demo uéty (RoboMarkets, 2019)
e ATC brokers opét nabizi moznost zaloZzeni demo uctu. Jejich stranky jsou celé
v angli¢ting€ bez Ceské lokalizace a vybrat si miizete demo tcet jako variantu

maloobchodniho uc¢tu nebo profesionalniho na platformé MetaTrader4.
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Demo request.

Fill out the form to get instant demo login details sent to your e-mail address.

MT4 PC Select Currency
MT4 Mac Last Name

MT Pro

Referred Select Country v

Comments

Obrazek 13 Vybér verze demo uétu (ATCbrokers, 2019)
AvaFX je dalsim brokerem na seznamu, ktery nabizi moznost vyzkouset si Demo
ucet. Na demo uctu dovoli vytvorit 100 000 EUR jako pocatecni kapital. Stranky
brokera jsou bez ceské lokalizace, nicméné po pfipojeni do platformy MT4 1ze

nastavit ¢estina jako vychozi jazyk.

Dalsi na fad¢ je Axiory, také nabizi moznost vytvoreni demo uctu a vzhledem
k tomu, Ze podle jejich webovych stranek spole¢nost piesla pod jinou brokerskou
spole¢nost Purple Trading, po zaregistrovani demo uctu jsem zjistil, Ze vétSina
parametri, support teamu, materiali a platformy jsou totozné. K dal$imu

testovani tedy vyberu tcet od samotného Purple Trading.

Bernstein-bank je némecka soukroma banka zamétujici se na obchody s derivaty

a cizimi ménami. Umoziluje zalozit demo ticet a pracovat pomoci platformy MT4.
BOSSA jako dal$i umoZiiuje zaloZeni demo Uctu a vyuziva platformu MT4.

CITY INDEX nabizi moznost demo uctu s vlozenymi 10 000 GBP jako virtudlni
penize. Demo tucet je aktivni po dobu 12 tydni a umoznuje pfistup do vSech
nastroju a zalozek v platform¢. Pro demo ucet je opét k dispozici platforma MT4.

Stranky spole¢nosti a podpora probihd kompletné v anglicting.

CFI je dalsim zprostfedkovatelem pouzivajicim tentokrat MetaTraderS. Demo

ucet je aktivni 30 dni od zaregistrovani.
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Dalsim kritériem bude fakt, zda se jednd o DD ¢i NDD brokera. Idedlni stav je pro mne
tehdy, kdy neni pochyb o tom, co je v nejlep$im zajmu zprostiedkovatele. Tedy to, aby
nedochazelo k moznému stfetu z4jmul a samotny zprostfedkovatel nehral roli protistrany
pii mych obchodech. Z tohoto divodu jsem zkratil seznam dale hodnocenych brokert o

AvaFX, BOSSA a CITY INDEX, které maji podle fxstreet status market makerd.

Dalsim mym kritériem je Ceska lokalizace a podpora a komunikace s brokerem v ¢esting.

Z tohoto diivodu mi v seznamu po tomto zuzeni zbyvaji:
e Admiral Markets
e Purple Trading
e RoboMarkets

e Bernstein Bank
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Admiral Markets Purple Trading Robo Bernstein
Markets | Bank
Platforma MT4,MT5 MT4 MT4, MT4
MTS5,
RTrader
Vychozi GBP, CZK, EUR, USD, EUR, CZK, GBP | USD, USD/EUR
meéna EUR,
CHF, PLN, USD
CzK
Financ¢ni 1:500(profesionalni | 1:200 1:2000 |?
paka(max) ucet),
1:30(maloobchodni)
Poplatek za |0 0 0 0
demo ucet
Jazyk Cz Cz Cz Cz
(stranky  +
podpora)

Zdroj: vlastni tabulka z informaci of.stranek brokera (Admiral Markets,

2019; RoboMarkets, 2019; Bernstein Bank, 2019)

2019; Purple Trading,

Jak je vidét z tabulky, je u vSech 4 brokerti mozno pracovat na platformé¢ MT4. S touto

platformou jsem se jiZ setkal pfi zpracovani seminarni prace do jiného pfedmétu. Je to

dle mého velice uzivatelsky pfijemna varianta a podle ¢astého vyskytu u riznych

brokert také evidentné nejpopularnéjsi. Vzhledem k tomu, ze ve chvili kdy se s ni

naucim, nebudu mit nejspis problém libovoln€ ménit zprostiedkovatele, v ptipadé

né&jaké neocekavané zmeény nebo zlepseni podminek v budoucnosti, preferuji tuto

platformu pfed MT5, nebo specialnimi vlastnimi platformami jednotlivych brokert.
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File View Insert Charts Options Help

B- 5o ke EER A — /6@ -

Market Watch: 15:27:16 EURUSD,Daily 1.12360 1.12611 1.12416 1.12455

Symbol Bid Ask

¥ EURUSD 1.12455 1.12461

# GBPUSD 1.30071 1.30081

¥ USDIPY 111.866 111.876

# USDCAD 1.33922 1.33939

# USDCHF 1.01969 1.01993

% AUDCAD 0.95239 0.95262

& AUDIPY 79.547 79.568 #

# AUDNZD 1.06804 1.06841

# AUDUSD 0.71114 0.71126

¥ CADIPY 83.515 83.547

¥ EURAUD 1.58121 1.58147 | #148309176elOl . 0 o

% EURCAD 1.50597 1.50629

# EURGBP 0.86451 0.86461

¥ EURJPY 125.800 125.816 ‘ ‘ ‘ ‘

# EURNZD 1.68903 1.68952 ! | ‘ I | ! I |

o mmDAL + sman \ smana T||F7DE01E 31Dec2018 3102013 712018 $1an2018 1132018 1Sl
Symbals EURUSD, Daily

Order Time Type Size Symbal

_?, 148309176 2019.04.23 13:47:53 sell 0.01 EURUSD

@ Balance: 5 000,00 EUR Equity: 5 000,47 Margin: 33.33 Free margin: 4 967.14 Margin level: 15 001.41%

Obrazek 14: Ukazka platformy MT4 (MetaTrader4, vlastni iprava)

V MetaTraderu4 jdou vSechny dilezité funkce. Lze vkladat do grafii vlastni trendové
¢ary, komentate a prvky. V platforme jsou jiz prednastavené dalsi ndstroje a analytické

prostiedky pro pokrocilejsi analyzu a obchodovani.
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Soubor  Zobrazit  VioZit  Grafy  Nastroje Okno  Napovéda

@'@' J ¥ 2] ((e)) %AutoTrading E;‘JNr:J'uﬁﬂ:Jr:Jkyn 11_1-. m b &% C_% Jil Jj:

Prehled trhii: 15:40:16 X

Symbol Poptivka Nabidka | B CORUSDHI

% EURUSD 112359 112363 | LB

& GBPUSD 130027 130035 SELL |

& USDCHF 102065 1.02070

@ USDIPY 111.887| 111.892 1.12 35 ’ 1.12 3
kliknou pro pridant... 4762 | IR Pob o

15 &pr 1500

Symboly | Podrobnosti | Obchodovani

Navigdtor ~I==
[-r__" RoboForex - MT5
- &8 Ucty

-|f] Ukazatele
& Strategie

-] =& Skripty

. sg'{“ SluZby

B o N e N s O

| Opecne [ Oblivene EURUSDH1 | USDCHFH1 | GBPUSDH1 | USDIPY,HT |

X .

Obrazek 15 Ukazka MTS (Metatrader5, vlastni aprava)

Na obrazku nahote je vidét zakladni rozdéleni platformy MetaTrader5. Jedna se o velmi
podobnou grafiku a rozdéleni. U brokera RoboMarkets jsem potieboval stdhnout a
nainstalovat dodate¢ny program. Z toho, co jsem si na obou platformach zkusil, mam
vSak jednoznacné pozitivnéjsi pocit z platformy MT4, jelikoz ovladani je jednodussi a

pohodInéjsi. Obé platformy dokaZzi zobrazit stejné grafy a nastroje. Ze subjektivniho

hlediska potencionalniho obchodnika u mne vSak vyhréla platforma MetaTrader4.

Dalsi moznosti je platforma R Trader od RoboMarkets.
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4+~ S o = A O D o s = Bk DOM

ﬁD 113100 Bitcoin / US Dollar, Crypto

ﬁﬂ % | B R

SELL i BUY ;
112800 5613.10 - 5613.20

16.82 USD

- 112.15USD

Q, Add Symbol =

gl W
A [

XRPUSD 10008338
Us500 2910.80

Us30 26561.83

NESN.CH 2044718
GER30 12211.03 -0.23%

GEPUSD 2977 -0.03%

Favorites v Q_ Add Symbol =

T - [ R}

Obrazek 16 Ukazka platformy R Trader (R Trader, vlastni tprava)

Na prvni pohled se jedna o trochu odlisné zobrazeni, také pékné zpracované. Chybi zde
vSak moznost nastaveni CeStiny jako vychoziho jazyka. Navic se jednad o unikatni
platformu od RoboMarkets. Budu se tedy rad¢ji soustiedit na praci ve vice rozsifené verzi

platformy.

Jako zprostfedkovatele, u kterého budu pokracovat s testovanim zakladni strategie, jsem
nakonec zvolil Admiral Markets. Oproti ostatnim brokeriim maji moznost nastaveni vice
vychozich mén, moznost spravovat najednou az 5 demo 0¢td, kdy na kazdém z nich lze
mit nastavené jiné parametry pro finan¢ni paku. Nabizi také moZnost vyzkouset nanecisto

ucet profesionalniho klienta.

2.2 Money Management

V rdmci money managementu a fizeni rizik, jsem pilivodné piemyslel o rGzné vysi
jednorazove investované ¢astky. Nakonec jsem se ptiklonil k jednoduchému dodrzovani
doporucenych a v literatufe Casto omilanych 2% z celkovych prostfedki na uctu. U
Admiral Markets jakozto vybraného brokera lze sice pribézné doplnovat virtualni
prostiedky na DEMO tucet a navic I1ze i obchodovat na vice tc¢tech najednou, nicméné od

dusledného dodrzovani dvouprocentniho pravidla si slibuji, ze 1épe vyzkouSim a
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pochopim, jak funguje psychika v riznych situacich a jak moc nebo malo muiize stacit,

aby se 1 se spravnou strategii kapital propadal do nizsich a nizsich cisel.

Na Demo jsem nastavil vysi kapitalu pro obchodovani na hodnotu 50 000 USD.
Obchodovana ¢astka tedy nesmi piesahnout jeden tisic dolard, abychom dodrzeli zasady

money managementu.

2.3 Meénové pary

Testovat zakladni strategii jsem se rozhodl na nejlikvidnéjSich ménovych parech
EUR/USD a GBP/USD, vyznacujici se nejniz§im spreadem a diky vysoké likvidité
rychlych vyfizovanim pokynll zadanych na platformé. Také véfim, ze u masivné
obchodovanych part ¢asteéné pomulze sledovani fundamentalnich zprav v kalendati

udalosti, které se daji snadno vyhledat a jsou jednoduse sledovatelné.

2.4 Obchodni hodiny

Pro obchodovani si na zaklad¢ informaci z teoretické ¢asti budu vybirat hlavné ¢asové
useky V nejlikvidnéjsich ¢astech dne a tydne. A to v ttery a sttedu. Idedlné od 01:00 do
8:00 SEC, 9:00 az 10:00 SEC a 14:00 — 18:00 na zaklad& obrazku obchodnich hodin

V teoretické ¢asti.

2.5 Psychologie obchodovani na forexu

Jako jednu zklicovych c¢asti obchodnikova Zzivota vidim jednoznacné vyrovnanou
psychiku jedince. At uz na zéklad€ poznatkl z knih a texti uvedenych v teoretické Casti,
tak i z vlastnich zkuSenosti z jinych oblasti vyznacujicich se vysokou mirou rizika a
prvkem nihody. Nepodléhat emocim, zbytecné se nerozcilovat z dil¢ich, mnohdy
opakujicich se nezdart je pro nékteré lidi a vim o sobé&, Ze 1 pro mne velice obtizné. Ne
vzdy se to musi podafit a zvladnout, ale predpokladam, Ze v ramci této bakalaiské prace,
kde budu obchodovat pouze na demo uctu, to bude dobry trénink a zkouska pro mé
schopnosti a vyrovnanost. Na zakladé¢ Hartmanovy (2009) knihy doufam, Ze vedeni
obchodniho deniku mi pomiize zanalyzovat pfipadné minulé chyby a dodd material pro
jejich nasledné odstranéni nebo omezeni. Ve chvili zacatku ¢asového intervalu, v kterém
si naplanuji obchodovat, se pokusim vyvarovat vedlejSich rozptyleni a plné se

koncentrovat na grafy a informace plynouci z platformy a dalSich zdroji. V neposledni
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fad¢ pak beru obchodovani na demo Uctu a tuto bakalarskou praci také jako trénink
discipliny, disledné dodrzovani pfedem stanovenych vysi castek, za které obchodovat a

dodrzovani asového rozvrhu, ktery si pfedem ur¢im pro jednotlivé obchodni dny.

2.6 Fundamentalni analyza

V ramci fundamentalni analyzy pted kazdym usekem, kdy hodlam obchodovat, nejdiive
zkontroluji kalendaf fundamentélnich zprav, které mohou ovlivnit nebo ovlivni konkrétni
ménovy par nebo ménu. Pro tento ucel vyuziji kalendar fundamentélnich zprév ze
specializovaného serveru forex-zone.cz, ktery ma dle mého nazoru velice pékné
zpracovanou stranku s jednotlivymi akcemi a moznosti vyfiltrovat konkrétni zpravy, data
a ménové pary tak, jak se riznym obchodnikiim a navstévnikim stranek hodi. Zaroven
dalezité zpravy a data dale budu printscreenovat a ukladdat do vlastniho obchodniho
deniku a ptikladat k souvisejicim obchodiim tak, abych je mohl zpétn¢ identifikovat a
zanalyzovat ptipadny uspéch a neuspéch obchodu 1 v zavislosti na udalosti

fundamentalniho charakteru.

Pary « Dulezitost « Datum «

Z Z prodeje doma Aktudlni Odhad Pfedchozi

5.21M 5.31M 5.48M
Duben usb
2019
2 3 ceny doma (m/m) Odhad PFedchozi
6% 6%
Duben usb 0.6% 0.6%
2019
prodeje novych domi Odhad Pfedchozi
UsD 647K 667K
index pramyslové wyroby Odhad Pfedchozi
usD 10 10
2 4 zasoby ropy Pfedchozi
USD -1.4M

Duben
2019

Obrazek 17 Kalendaf fundamentalnich zprav (FX kalendar zprav v ¢estiné, 2019)

Z diavodu nejistoty okolo brexitu a jeho uvedeni v platnost jsem se nakonec na zakladé
napft. ¢lanku od BBC (Brexit: Theresa May defends 31 October delay to MP, 2019)
rozhodl neobchodovat ménovy par GBPUSD. V této oblasti, kdy ndlada na trhu a
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informace nebyli ve chvili testovani (pfed oznamenim o rozhodnuti odkladu ze stiedy
10.4.2019) jednoduché odhadnout, by bylo zdhodno dikladnéjsi analyzy

fundamentalnich informaci, na které v ramci této prace neni tolik mista.
2.7 Rozpoznani signialu k prodeji nebo nakupu ménového paru

2.7.1 Obchod ménového paru EUR/USD
Nyni jiz ptistoupim k otestovani diive popsanych strategickych poucek a pravidel.
Pro stanoventi, jak a kdy provedu obchod, jsem si stanovil tento postup:
e Urceni obchodované ¢astky na zakladé zasad money managementu, tedy:
Max. 2% z kapitalu 50 000 USD znamena ¢astku do 1000 USD/obchod.
e Kontrola kalendare fundamentalnich akci, naznadilo, Ze:

V dobé provedeni testu nejsou Vplanu zadné vyznamné udalosti

s potencialem ovlivnit cenovou hladinu EUR/USD ménového paru.

e Rozpoznani dlouhodobého primarniho trendu vyvoje kurzu ménového paru

Graf 3 Primarni trend EUR/USD — DOWNTREND (MetaTrader4, vlastni uprava)

-1.09726

+1.06561

+1.03397

+1.00233
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e Rozpoznani sekundarniho trendu vyvoje kurzu ménového paru

Graf 4 Sekundarni trend EUR/USD — DOWNTREND (MetaTrader4, vlastni tprava)

.....

r1.11763

+1.10851

FDec2018 30Dec2018 13Jan2019 27Jan 2019 10Feb2019 24Feb2019 10 Mar2019 24 Mar2018 7 Apr 2019 21 Apr 2019

e Vlozeni trendové ¢ary do c¢tyfhodinového ¢arového grafu ménového paru

EUR/USD

Graf 5 VloZena trendova ¢ara v UPTRENDU (MetaTraderd4, vlastni iprava)

|1.14922
L1 14481
L 1.14040
11.13599
1113158
1112717
1112276

F1.113%4

T T T T T T T T T
6:00 3 Apr 00:00 4 Apr 08:00 5 Apr 16:00 S Apr 00:00 10 Apr 08:00 11 Apr 16:00 15 Apr 00:00 16 Apr 08:00 17 Apr 16:00

V pilce dubna 2019 zacal vykazovat graf EUR/USD jasny UPTREND, prolozena
trendova cara kone¢né dokazala propojit 4 po sobé jdouci dna a tak nezbyvalo nez
¢ekat na piipadny signal k prodeji ménového paru. Ten jsem zaznamenal 17. dubna
vecer priblizn¢ v 20:00, kdy jsem si v§iml protnuti trendové cary smérem dolda.
Ptipravil jsem se tedy, ze pokud mi to potvrdi klouzavé priméry, mohl bych vstoupit

do kratké pozice a ménovy par prodat.
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e Vlozeni kiivky jednoduchych klouzavych priméra

Graf 6 VloZena krivka jednoduchych klouzavych priméra v UPTRENDU (MetaTrader4, vlastni

uprava)
|1.14922

1 1.14481
1 1.14040
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Ul ++¢*$+ wt il
[ #+a
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+1.11394

2 Apr 20:00 4 Apr 04:00 5 Apr 12:00 8 Apr 20:00 10 Apr 04:00 11 Apr 12:00 12 Apr 20:00 16 Apr 04:00 17 Apr 12:00

A opravdu, svicka na Ctythodinovém grafu skuteéné protnula kiivku jednoduchych
klouzavych pramért. V této chvili na zaklad¢ poznatkti z ptredchozich ¢asti prace jsem se

rozhodl pro vstup do kratké pozice ménového paru EUR/USD.
e Prodej/nakup ménového paru
Uskuteénil jsem tedy prodej 1 mikrolotu ménového paru EUR/USD.

Tabulka 4 Prodej ménového paru EUR/USD
Bid Cena 17.4.2019 20:04:28 1.12978

Zdroj MetaTrader4 (Vlastni Gprava)

2.7.2 Ukon¢eni pozice testovaného obchodu

Po uskutecnéni testovaciho obchodu jsem tedy opét zacal sledovat priabéh grafu. Jak
avizovali klouzavé priméry a trendova cara, kurz ménového paru se opravdu zacal

propadat.

V rozmezi 28.4 - 29.4.2019 se opét objevil spolecny signal jak u klouzavych primeéra
tak u trendové ¢ary. Prvni den nejdfive prorazila svicka kiivku klouzavych priméri a
poté 29.4 2019 v 7:00 jsem si vSiml prorazeni trendové Cary tentokrat zespoda na

¢arovém grafu.
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Graf 7 Vlozena trendova ¢ara v DOWNTRENDU (MetaTrader4, vlastni aprava)
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Graf 8 K¥ivka klouzavych priméri v DOWNTRENDU (MetaTrader4, vlastni iprava)
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Ptijal jsem tento fakt jako signal k ukonceni pozice.

Tabulka 5 Uzavieni obchodni pozice

ASK cena EUR/USD pti ukonéeni pozice | 29.4.2019 07:01:49 | 1.11579
Rozdilv pipech (vstup-vystup) 29.4.2019 07:01:49 | 139,9 PIPs
Generovany Zisk/Ztrata (USD) 29.4.2019 07:01:49 | 13,99 USD

Zdroj MetaTrader4 (Vlastni Gprava)
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3 Diskuze

V ramci bakaléaiské prace se mi podafilo obsahnout zékladni teorii a popsat dilezité
mechanismy a pojmy souvisejici s obchodovanim na forexu. Podafilo se mi, tak jak jsem
zamyslel, pochopit a postupné zpracovat zakladni prvky a kroky potfebné k otevieni a
vedeni uctu s piedpokladem ziskového obchodovani. V praktické casti jsem diky
piedchozim poznatkim dokazal na trhu rozpoznat trendy a signély vedouci k naslednému
z pohledu strategie ,,ospraveditelnému® nakupu ¢i prodeji ménového paru. Upravit by
kazdopadné chtélo pocate¢ni parametry a ¢asovy ramec obchodovani, tak jak to navrhuje
napt. Hartman (2009). Pfi sledovani dennich svi¢ek a stanovenych parametrech pro
zakresleni trendové cary se vyskytla za cely duben jen jedna pfilezitost k otevieni
obchodni pozice. Pro zvySeni ziskl a spolehlivéjsi a stabilngjsi vysledky obchodt je tedy

zajisté variantou ptidat do obchodni strategie nové prvky a postupy k vyhodnoceni a

analyze trhu.
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4 Navrh reSeni

V této bakalaiské praci by moznost zavedeni obchodniho deniku vzhledem K poétu
obchodii nevedla k zvySeni pfehlednosti, nicméné v ramci monitorovani dil¢ich spéchii
a neuspécht pii obchodovani je to skvély prostor k budoucimu zajmu. Jako ukazku jsem
se rozhodl vytvoftit jednoduchy obchodni denik, do kterého pii kazdé oteviené pozici
zapisi informace o obchodu, vstupni hodnoty, ohodnotim subjektivné psychiku v dany
moment a piilozim odkaz na vV moment obchodu aktualni udélosti z obchodniho
kalendare. Pro tento Gcel jsem si vytvofil tabulku v excelu, v které si kazdy tyden a mésic
vytfidim a zhodnotim pfipadné probéhlé obchody. Ukézku mého navrhu obchodniho

deniku lze vidét na obrazku pod timto textem.

Duben |
Tyden Datum Ménovy pdr  Objem(lot) Sell Buy Kalendaf udédlosti  Psychika(1-10) dal3iinfo |interval pozice Bid A
1 01.04.2019 EURUSD 0,03 X \Ws1\home\student 8 05:01-11:34 1.12237
1 02.04.2019 EURUSD 0,01 x \Wfs1\home\student 9 07:34-12:25 1.12230
1 03.04.2019 EURUSD 0,01 X \\fsi\home\student 3 11:24-13:45 1.12345
1 04.04.2019 EURUSD 0,02 X Y\fs1\home\student 8 13:55-14:02 1.12230
1 04.04.2019 EURUSD 0,03 X \\fs1\home\student 8 16:01-16:55 1.12222
2 08.04.2019 GBPUSD 0,01 X \\fs1\home\student 4 10:24-11:45 1.30004
2 08.04.2019 GBPUSD 0,02 X \\fs1\home\student 5 08:00 - 10:39 1.30011

Obrazek 18: Obchodni denik (Microsoft Excel, vlastni iprava)

Jako dal$i zajimavou moznost pro hlubsi propracovani obchodni strategie pak
jednoznaéné vidim studium a nasledné pouziti dalSich indikétord a prvki pro analyzu
grafu jako jsou napf. Williamsem (2007, s. 140) zminény systém tii high/low nebo
exponencialni, vazené a vyhlazené klouzavé priméry. DalSim polem, na které bych se

vV budoucnu rad podival, je pak také teorie hladiny podpory a odporu v technické analyze.

Zamyslet je pak zdhodno nad pridanim vyssiho poctu obchodovanych ménovych part,
nebo upraveni casového ramce na hodinovy nebo minutovy pro zvyseni poc¢tu moznych

obchodu.
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Z.avér

Motivem pro vytvofeni této prace byl vybér vhodného DEMO tuctu na zakladé komparace
dostupné nabidky a nésledné otestovani zakladni strategie. Pro splnéni tohoto cile jsem
se rozhodl postupovat tak, jak by zacal kazdy zacinajici obchodnik. Od pochopeni
zakladli a nabrani potfebnych teoretickych znalosti a odbornych pojma po postupné
pridavani dalSich a dalSich strategickych prvkl a poucek a vytvofeni jedné jednoduché

komplexni strategie pro obchodovani na FOREXu sestdvajici z vice riiznych oblasti.

Na zacatku mé prace jsem tedy zacal zpracovanim souvisejici teorie. Postupné od tiplnych
zéklada, jako je rozdéleni finan¢niho trhu a uzsi zaméteni se na devizovy trh, jsem se
dostal k vysvétleni principu obchodovani na FOREXu a popsani duleZitych pojmt a
zkratek bézné pouzivanych v tomto oboru. Rozebral jsem v této ¢asti také dulezité prvky
technické a fundamentalni analyzy a neopomnél zminit zdkladni zdsady Money

Managementu a psychologicky vliv obchodovani.

V praktické ¢asti jsem zacal vypsanim a sestavenim $ir§itho seznamu brokert. Z téchto
brokerti jsem poté na zdklad€ stanovenych pozadavkl postupné vyfazoval jednotlivé
zprostfedkovatele a postupné se zaméfoval na konecny vybér vhodného brokera
s vhodnym DEMO tuc¢tem pro dalsi praci. Na konci této casti jsem jako ,,vitézného*
zprostfedkovatele vybral Admiral Markets. Jako platformu se mi nejvic zamlouval
MetaTrader4, ktery ma nejpiijemnéjsi a nejlépe nastavitelné uzivatelské prostiedi. Pti
realizaci testovaciho obchodu jsem se v ramci Money Managementu rozhodl dodrzet
zasadu max. dvouprocentni vySe riskovaného kapitalu. Jako nejvhodnéj$i ménovy par pro
provedeni testovaciho obchodu jsem zvolil nejlikvidné€j$i a nejcastéji obchodovany
EUR/USD. Pfemyslel jsem také o GBP/USD, tento par jsem nakonec kvuli nejistoté
ohledn¢é data brexitu v dobé zpracovavani praktické casti bakalaiské prace nezahrnul.
Snazil jsem se také vyuzit zvySené likvidity ve chvili ptekryvajicich se obchodnich hodin
v riznych zénach. Pokud ovsem pftijde odpovidajici signal, byl jsem pfipraven ukoncit
nebo oteviit pozici 1 mimo tento ¢as. V ramci praktické ¢asti jsem zpracoval také moZnost
psychologického ovlivnéni obchodu. Prestoze obchodovani na DEMO tétu s virtualnimi
penézi neni v tomto ohledu tak narocné, zpracovat a predvidat mozné problémy s timto
spojené¢ je pro mne dilezitym faktorem. Neméné diilezit¢ bylo sledovat kalendar

fundamentélnich akei. V ptipad¢€ udalosti ovlivitujici mnou obchodovany ménovy par, by
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bylo zahodno pozmeénit strategii. Tato skuteCnost nicméné v sledovaném obdobi

nenastala.

Zacatkem druhé polovina dubna jsem tedy provedl testovaci obchod na zakladé diive
stanovené strategie. Pfi vstupu do kratké pozice jsem spekuloval na pokles kurzu
ménového paru (pokles eura) a prodal jsem jeden mikrolot EUR/USD (prodej EUR/
nakup USD).

Pozici jsem drzel necelych 12 dni a ve chvili ukonceni pozice tento obchod generoval
zisk 13,99 USD.

V navrhu feSeni jsem se zamyslel nad moznym budoucim rozSifenim znalosti a
aplikovani dalSich strategickych prvkil do jiz vytvoiené strategie. Domnivam se, Ze cile
mé bakaléaiské prace se mi podafilo naplnit a touto bakalafskou praci jsem dosahl
pochopeni této specifické oblasti obchodovani a ziskal podklady k budoucimu

uspésSnému pusobeni na FOREXU a dal$imu sebezdokonalovani.
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