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Abstrakt

Cilem bakalaiské prace je predstavit investicni Zivotni pojisténi a jeho vyhody a nevyhody.
Teoreticka ¢ast prace je vénovana Zivotnimu pojisténi obecné, jeho historii a zakladnim
podobam Zivotniho pojisténi. Praktickd cast prace zahrnuje porovnani konkrétnich produktd
investi¢niho Zivotniho pojisténi.
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Abstract

The aim of the bachelor thesis is to present investment life insurance and its advantages and
disadvantages. The theoretical part of the work is devoted to life insurance in general, its history
and basic forms of life insurance. The practical part of the work includes a comparison of specific
investment life insurance products.
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’ . o
Slovnik pojmu
Pojistitel je pravnickd osoba, kterd ma opravnéni provozovat pojistovaci ¢innost dle zdkona
o pojistovnictvi, tzn. pojistovna.
Pojistnik je osoba, ktera s pojistovnou uzavrela smlouvu.
Pojistény v Zivotnim pojisténi je osoba, na jejiz Zivot je sjedndno pojisténi. PojiStény ma narok
na pojistné plnéni pti doziti konce doby pojisténi.
Obmysleny je osoba uréenad pojistnikem v pojistné smlouvé, které timto vznikd narok na pojistné
plnéni v pripadé umrti pojisténého.
Pojistné pInéni pfi doziti je vyplacené pojisténému.

Vinkulace je to zdruka u Zivotniho pojisténi zaplaceni Uvéru v ptipadé umrti ptijemce uvéru.
V tomto pripadé je pojisténi vinkulovdno poskytovateli Uvéru nebo jinému véfiteli.

Pojistna castka je vySe pojistného plnéni v pfipadé pojistné udalosti. Tato ¢astka je uvedena
ve smlouvé a jeji vySe hlavné zdlezi na volbé klienta.

Pojistné je Uplata za pojisténi a plati se:

e Po celou dobu pojisténi
e Jednordazové, pti uzavieni smlouvy
e Zkracenou dobu — pouze urcitou sjednanou dobu a dale pojisténi pokracuje bez placeni
pojistného
Konstantni pojistna c¢astka znamena, Ze je po celou dobu pojisténi stejné vyse.

Klesajici pojistna castka linearné znamend predem urcené podminky pro snizeni pojistného,
kazdy rok se snizi o 1/N, kde N je pocet rokd pojisténi.

7 v

Klesajici pojistna ¢astka anuitné znamena, Ze pojistnda ¢astka klesa mésicné dle zvoleného Uroku
az na nulu.

Kapitalova hodnota je tvorena z casti pojistného placeného klientem (celkové vySe spotici
slozky) a z podild na zisku (zhodnoceni)

Alokace je rozdéleni zdrojt, investic, tvér. Ucinna alokace zdroji znadi fungovani trzniho
mechanismu.

In situ je odborny termin pochazejici z latiny, ktery znamena ,,na misté“ nebo také na ,svém
plvodnim misté“. (Mesrsmid, 2002)

10
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Uvod

Pro vybér tématu bakalarské prace jsem volila v dnesni dobé hojné diskutovany produkt
pojistoven na Ceském pojistném trhu a tim je investiéni Zivotni pojisténi. Jde o typ pojisténi,
v jehoZ ramci klient kombinuje pojisténi rizik a investovani pomoci otevienych podilovych fondd.
Za investicni riziko plné zodpovida pojisténec, ktery rozhoduje o jeho rozdéleni do jednotlivych
podilovych fond( a voli svoji investi¢ni strategii. Kdyz tento produkt byl uveden na cesky pojistny
trh, tak nebyly zndmy skoro zadné informace mezi SirSi verejnosti, coz vlastné nahrdvalo
pojistnym spolecnostem a jejich zprostfedkovatellim pro prodej tohoto produktu. V nékterych
pfipadech v minulosti dochazelo k oklamani klientd az do takové miry, Ze v roce 2015 musel
zasahnout stat legislativou a zpfisnénim povinnosti informovanosti klientl a upravenim
vyplacenim provizi zprostfedkovatelim. Diky opatfenim a vétsi informovanosti vefejnosti klesl
prodej investi¢niho Zivotniho pojisténi. Tento produkt ma velkou nevyhodu v pomérné vysokych
skrytych poplatcich. V této bakalarské praci jsem se zaméfila na analyzu samotného pojisténi
a jeho pridavného pfipojisténi a pak na samotnou slozku investi¢niho Zivotniho pojisténi, ddle
pak na skryté poplatky spojené stimto produktem. Cilem této bakalarskd prace je obecnd
analyza investi¢niho Zivotniho pojisténi a seznameni potenciondlnich zdjemcl o tento druh
pojisténi s jeho vyhodami a nevyhodami.

V prvni €asti prace uvedu na zakladé studia odborné literatury a platné legislativy obecné
informace o pojisténi a jeho historii, legislativni Gpravé pojistovnictvi, jednotlivych druzich
Zivotniho pojisténi a pfipojisténi.

Druha cast prace popisuje investicni Zivotni pojisténi. Zde najdeme charakteristiku investi¢niho
Zivotniho pojisténi, v obecné roviné poplatky a jejich ¢asti a pfedstaveni moZnosti samostatného
investovani do podilovych fond( a akcii, které vyZijeme zejména v praktické casti.

Treti kapitola je vénovana praktické ¢asti srovnani konkrétnich pojistnych produktl vybranych
komer¢nich pojistoven, jak v roviné obecné, na zakladé informaci, které jsou verejné dostupné
na internetovych strankach pojistoven a v jejich informacénich materidlech pro zajemce
o pojisténi, tak i na zakladé konkrétnich modelovych pfikladd ziskanych od pojistovacich
zprostredkovatell, spolu se srovnanim téchto modelaci s variantou modelaci pouze Zivotniho
pojisténi s pFipojisténim a zvlast variantou investic do podilovych fond( a akcii.

11
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1 Zivotni poji§téni/Teoretickd &ast

V této kapitole predstavim teoretickou stranku Zivotniho pojiSténi a obecné informace. Jako
prvni uvedu struénou historii pojistovnictvi, podstatu Zivotniho pojisténi, rozdéleni Zivotniho
pojisténi a pripojisténi.

1.1 Strucna historie pojistovnictvi

Prvni dochovana pojistnda smlouva je zroku 1308, kterd byla sepsdana mezi opatem klastera
sv. Vavrince v PafiZi a arcibiskupem kolinskym. Jednalo se z dnesniho hlediska o dlichodové
pojisténi za jednorazovou Uplatu (pojistné 2 400 limG/ddchod 400 limu). V té dobé se jednalo
o obchazeni cirkevnich zdkona. Cirkev nesméla byt spojovana s plj¢ovanim penéz na urok.

Prvni makléfskou burzu zfidil ve své kavdrné v Anglii Edward Lloyd. Ten zaloZil jednu z nejvétsich
anglickych namofnich pojistoven — Corporation of Lloyds.

Prvni komeréni pojistovnou vybudovand na modernich zdkladech byla Spoleénost
pro pojistovani vdov a sirotk( v Londyné zaloZena v r. 1699.

V ¢eskych zemich vznikl prvni pojisfovaci Ustav vroce 1827 pojmenovanym Prvni Ceska
vzajemna pojistovna sidlici v Praze ve Spalené ulici. Zakladatel byl Matyas, hrabé z Thurnu
a Hohensteinu, a Frantisek Josef, hrabé ve Vrtby. V roce 1830 vznikla Moravskoslezska vzdjemna
pojistovna v Brné. Od roku 1862-1914 vznikaly dalsi pojistovny a pojistovaci spolky,
napt.: Pojistovna Slavia, Pojistovna Praha, Koruna atd.

V letech 1918-1938 dochazi k rozvoji stavajicich pojistoven a ke vzniku novych pojistovacich
ustava (Union, Merkur, Legie, Slovanskad). V letech 1929-1933 nastala celosvétova krize, ktera
postihla skoro vsechny oblasti Zivota lidstva, pojistoven se dotkla minimalné a pouze doslo
ke zpomaleni rozvoje pojisténi.

Za druhé svétové valky doslo k prevzeti ¢eskoslovenskych pojistoven, pojistovnami némeckymi
a madarskymi. Dale do Ceskych pojistoven byli dosazeni nacisticti spravci, dochazelo k fazim
nékterych ustava.

Po roce 1945 az do roku 1989 se pojistovny a pojistovaci spolky znarodnily a zlstalo pouze
5 pojistoven (Slavia, Prazska, Prvni ¢eskoslovenska, Slovan a Nemocenska), postupné se diky
ustavniho zdkona sloucily do dvou pojistoven, a to na Ceskou statni pojistovnu a Slovenskou
statni pojistovnu.

Vyvoj od roku 1991-2000 — po roce 1989 nastaly celospolecenské zmény, které zménily ceskou
ekonomiku (ptechod zcentrdlné planovaného hospodarstvi na trzni hospodaistvi). Tato
vyznamna zména se téZ odrazila v transformaci penézniho trhu a ta vedla k rozvoji pojistovnictvi.
Zacaly vznikat komer¢ni pojistovny. V procesu transformace ¢eského pojistného trhu doslo
k nalezeni optimalniho zplsobu prechodu od neexistujiciho fungovani trznich procest
v pojistovnictvi k fungovani pojistovnictvi trzniho hospodarstvi.

V moderni dobé je funkce pojistovnictvi v trzni ekonomice nezastupitelnd. Na pojistném trhu
v Ceské republice existuji komeréni pojitovny, které nabizeji pojistnou ochranu a pojistné
sluzby. Urovet sluzeb a hranice kvality se staly zlomem v pojeti pojistovnictvi po roce 1989.

V roce 1991 byl ptijat zdkony o pojistovnictvi.

12
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Tyto pravni predpisy v platnosti od 1999-2000 umoznily:

e Zakladani novych pojistoven (rozvoj konkurence)
e Siréi nabidka pojistnych produktt
e Neustalé zlepSovani nabizenych sluzeb (Vozenilek, 2003)

1.2 Vyznam Zivotniho pojisténi

Hlavni vyznam Zivotniho pojisténi spociva ve financénim zabezpecdeni osob zdavislych na Ziviteli
rodiny (pojisténém) v pripadé jeho Umrti, Urazu, trvalych nasledk( urazu apod. a v dnesni dobé
je i jistym nastrojem na kryti potfeb ve stafi. Je tedy mozné si timto zplsobem spofit na stafi,
nicméné zaroven je tfeba mit na paméti, Ze se nejedna o spofici, nybrz pojistny produkt,
a prvorada je tak vidy pojistna ochrana. Stejné jako penzijni pojisténi ma stejny charakter
i Zivotni pojisténi. Zivotni pojisténi ma velice blizko k bankovnictvi a Gzce souvisi s Gsporami
klienta. Mnoho nabidek Zivotniho pojiSténi nabizi jak ochranu proti riziku (pfed¢asné umrti nebo
naopak velmi dlouhym Zivotem) tak uUspory. Po srovnani s neZivotnim pojisténim, Zivotni
pojisténi zahrnuje stabilnéjsi vynosy a méné striktni kapitdlovou vybavenost spolecnosti.
(Poloucek, 2009)

Dle Duchackové (2009) se také Zivotnimu pojisténi fikalo pojisténi na Zivot (,smlouva
pro odvazné”), v zacatcich se rozumélo, Ze se jedna o pojisténi pro pfipad amrti. Vék doziti
je stale pro kazdého neznamy, stejné tak co ho v Zivoté muize potkat. PojiSténi, proto pracuje
s tématem nahodnosti, neni moiné se pojistit na konkrétni udalost. Jedind jistota
v pojistovnictvi je jistota amrti, ale nevi se, kdy k této udalosti dojde, proto se zavedlo Zivotni
pojisténi.

Hlavni pfedmét pojisténi stale zlstavd nebezpedi smrti, ale pridava se stale vice dlleZitosti
i pojisténi na doZiti (spofici slozka) do kryti v Zivotnim pojisténi. Zivotni poji$téni je stale chapano
jako jeden ze zdrojG kryti na stéfi (spofici nastroj). Zivotni pojisténi slouZi nejen jako kryti rizik,
ale pIni i uspornou funkci. Vyznam Zivotniho pojisténi mizeme interpretovat jako spofici
ainvesti¢ni ndstroj. Stat poskytuje podporu Zivotniho pojisténi dafiovou Ulevou a timto potvrzuje
funkci spoficiho nastroje na stafi.

1.3 Prednosti a nevyhody Zivotniho pojisténi

Pani Duchackova (2009) vidi velkou vyhodou u Zivotniho pojisténi v moznosti sjednani rliznych
pripojisténi. Vedle invalidity je to také pojisténi Urazu.

Vyhoda Zivotniho pojisténi je také ve sniZeni zdkladu dané zpfijmu fyzickych osob,
a to v maximalni vysi 24 000 K¢ rocné. Tykajici se soukromych Zivotnich pojisténi, nejednd
se o rizikova Zivotni pojisSténi. Dalsi dafiové vyhody se zaméruji na zaméstnavatele na pojistné
zaplacené za zaméstnance na zminéné typy Zivotnich pojisténi.

Objem prodaného Zivotniho pojisténi neustale roste, ovsem stale nedosahuje objemu pojisténi
ve vyspélych zemich. Vétsina lidi si pojistuje majetek — predevsim pojisténi bytu, rodinného
domu, chaty, automobilu, pozemku atd. Kazdy chdpe pojisténi majetku, jeho principu a potfebu
toto ucinit, bohuzel toto povédomi chybi u Zivotniho pojisténi, i kdyz lidsky Zivot a zdravi

13



Vysokd skola polytechnickad Jihlava

reprezentuji daleko vétsi hodnotu, nez je majetek. Pro lidi je hodnota lidského Zivota velice
abstraktni pojem, nedokazi ho dostatecné ohodnotit.

Rozdily mezi Zivotnim pojisténim a majetkovym pojisténi jsou znacné. V pfipadé majetkového
pojisténi je vySe plnéni dana vysi ceny majetku, zatimco u Zivotniho pojisténi je vyse plnéni
splnéna dle pojistné Cc¢astky popsané ve smlouvé, kde si pojiSténec sam wuréi miru.
(Duchackova, 2009)

1.4 Podstata zivotniho pojisténi

Podstatou Zivotniho pojisténi je pojistnd smlouva mezi pojistnikem a pojistitelem, ve které
se pojistitel zavazuje zaplatit pojistné plnéni pojisténé osobé v pfipadé pracovni neschopnosti,
doby nezbytného léceni Urazu, za trvalé nasledky urazu, za hospitalizaci ndsledkem udrazu,
v pripadé invalidity ¢i zavainych onemocnéni a dalSich pfipojisténi, nebo tuto ¢astku zaplatit
obmyslené osobé v pfipadé umrti pojisténého.
Zivotni pojisténi mazeme rozdélit dle rGznych aspektt. Hlavni rozdéleni:

e Pojisténi rizikova

e Pojisténi rezervotvorna
Pro vétsi srozumitelnost rozdélime Zivotni pojisténi dle jejich hlavnich ucell

e Docasna pojisténi pro pripad smrti

e Trvald pojisténi pro pripad smrti

e Pojisténi pro pfipad doZiti

e SmiSena pojisténi pro pfipad smrti a doziti

e Dilchodova pojisténi

e Rodinna pojisténi (pojisténi déti a mladeze)

e RUzna specidlni pojisténi
Kryti dalSich rizik:

e Invalidity

e Urazu

e Vainych chorob
Dalsi moznosti rozdéleni Zivotniho pojisténi:

e Individualni Zivotni pojisténi

e Skupinové (kolektivni) pojisténi — jedna se vétsinou o pojisténi zaméstnancli v podniku

(Mesrsmid, 2002)

Samostatna kategorie je investi¢ni Zivotni pojisténi, kterd patfi pod smiSena pojisténi, a to pro
pripad dotziti, liSi se moznosti volby investice prostfedk( od klienta.
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1.5 Zakladni rozdéleni Zivotniho pojisténi

Zivotni pojisténi ma pouze dvé podoby rizik smrti a doZiti, ale v ramci Zivotniho pojisténi se tyto
rizika rdzné kombinuji, a proto existuje mnoho druhl a podob Zivotniho pojisténi.
(Duchackova, 2009)

Zakladni rozdéleni:

e Pojisténi pro pfipad smrti — podstata pojisténi spociva v casovém horizontu, kdy nastane
pojistna udalost (smrt)

e Pojisténi pro pripad doziti — pojisténec si sjednava pojistnou udalost doZiti se urcitého
véku

e SmiSené pojisténi pro pripad smrti nebo doziti — kombinovand dvé predchozi pojisténi
(Duchackova, 2009)

1. Pojisténi pro pripad smrti

Pojisténi pro pfipad smrti se zfizuje pouze na riziko Umrti, sjednana ¢astka v pripadé vyskytnuti
pojistné udalosti se vyplati obmyslenému (osoba uvedenad v pojistné smlouvé). Takto nastavené
pojisténi slouzi predevsim k financnimu zabezpeceni nejblizsich, k zaplaceni nakladd na pohreb
atd.

Pojisténi pro pfipad smrti mGzZeme délit dle pojistné doby na

- Docasné pojisténi pro pripad smrti — kryje riziko smrti pouze v rdmci sjednané pojistné
doby (tento druh pojisténi se vaze k Cerpani Gvéru, pUjcek, hypoték atd.)

- Casové neomezené pojisténi pro pripad smrti — vtomto p¥ipadé je pojistné plnéni
vyplaceno vzdy rozdil je, Ze neni znama doba okamziku nastani, je zde nastaven horni
vék potifebny pro vyplatu pojistného plnéni (napf.: 80) a plati omezeni placeni
pojistného do urcitého véku (napf.: 64)

2. Pojisténi pro pfipad doziti

Je to obdoba sporeni, kdy pojistnik plati jednorazové nebo béiné pojistné a pfi dosazeni
smluvniho dne, pojistnikovi se vyplati sjednana ¢astka. Rozdil mezi spofenim a pojisténim
je vrozdilu ruéeni za vklady. Pojistovna rudi za vklady pouze do vySe sjednané ¢astky nikoliv
do vyse vkladu. Z tohoto dlivodu se sjednavaji dalsi druhy pojisténi jako napt. dlchodové,
vénové.
3. SmiSené Zivotni pojisténi

Je kombinaci pojisténi pro pfipad smrti a pro pfipad doziti. Pfi zvoleni smiSeného Zivotniho
pojisténi se pojistovna upisuje k vyplaceni sjednané ¢astky ve smluveny den, pokud se pojistnik
tohoto dne doZije nebo pokud se pojistnik nedozZije tak kwvyplaceni stejné vysky plnéni

pred koncem ujednané pojistné doby obmyslené osoby. Toto pojiSténi je také oznaCované
jako kapitalové Zivotni pojisténi. (Duchackova, 2009)

V nasledujici tabulce miZzeme prehledné vidét rozdéleni Zivotniho pojisténi a vybrané vlastnosti
jednotlivych druhd Zivotniho pojisténi.
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Tab. 1 Rozdéleni Zivotniho pojisténi

Vlastnosti Rizikové Kapitalové Flexibilni Investicni Dlchodové

Kryti rizika
(smrti) ano ano ano ano ne
Tvorba
kapitalové
hodnoty ne ano ano ano ano
Aktivni
ovlivilovani
vynosu ne ne ne ano ne
Garantované
zhodnoceni ne ano ano ne ano
Flexibilita

ne ne ano ano ne
Danova
uznatelnost ne ano ano ano ano

Zdroj: vlastni zpracovani z dat (finance.cz)

1.6 MozZnosti pfipojisténi k Zivotnimu pojisténi
K Zivotnimu pojisténi je v poslednich letech trend ptipojovat i kryti nezivotnich rizik. Existuji
rdzné podoby pripojisténi:

o Urazové pojisténi — kryji rizika Grazu v rGznych podobéach

e Invalidni pojisténi — bud' v podobé vyplaceni diichodu nebo jednorazové plnéni

v pripadé invalidity pojisténé osoby anebo odpusténi placeni pojistného

e Pojisténi vaznych chorob — vyplata pojistného v ptipadé objeveni vazné choroby, které
byly dopfedu pojistovné znamy (napf. infarkt, mozkova mrtvice, selhani ledvin,

rakovina atd.)
e Nemocenské pojisténi — vyplaceni pojistné castky v pripadé pracovni neschopnosti

e Pojisténi dlouhodobé péce — vyplaceni pojistné ¢astky v pripadé dlouhodobé péce

z dlivodu vazné nemoci (Duchackova, 2009)

1.6.1 Rozbor jednotlivych pfipojisténi

V predchozi kapitola obsahuje zakladni druhy pfipojisténi, které vzasadé nabizeji vSechny
pojistovny sZP, ale vdnesni dobé se nabidka pripojisténi jesté rozsifila o daldi druhy.
Toto rozsifeni se snazi vyjit vstfic a potfebam budoucim klientim.

Zakladni pojisténi smrti v pfipadé smrti pojisténého pojistovna poskytne obmyslené osobé
aktudlni hodnotu pojistného (nebo kapitalovou hodnotu v pfipadé, Ze je vyssi), zaroven
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toto plnéni se vyplaci mimo dédické fizeni. V pripadé dofziti je vyplacena kapitalova hodnota
pojisténi ke dni ukonceni.

Pojisténi smrti nasledkem Urazu — pojistovna vyplati aktudlni hodnotu pojisténi, jestlize dojde
ke smrti pojisténého nasledkem drazu.

Pojisténi trvalych nasledk( Urazu — dochazi k pInéni jiz od 0,5 % (napf. ztrata zubu nasledkem
Urazu) nebo 10 % vsituaci trvalého télesného poskozeni (napf. v dusledku nehody ztrata
koncetiny). Lze si vybrat obé varianty vjedné smlouvé, moZnost zvoleni desetindsobnou
nebo Ctyfnasobnou progresi.

Jednotlivy rozsah pojistného plnéni:

0d 0,5 % do 25 % véetné — prislusné % z jednonasobku pojistné ¢astky,
nad 25 % do 50 % vcetné — pfislusné % z dvojnasobku pojistné castky,
nad 50 % do 75 % vcetné — pfislusné % z trojnasobku pojistné ¢astky,
nad 75 % do 100 % vcéetné — prislusné % ze ¢tyinasobku pojistné ¢astky.

Pojisténi vaznych nemoci a Grazl — pojistné slouzi k Uhradé naklad( spojenych s 1écbou. Zakladni
varianta obsahuje pojisténi 4 diagndz: rakovina, cévni mozkova prihoda, infarkt myokardu,
selhani ledvin. Aktualni pojistnou ¢astku pojistovna vyplati po potvrzeni lékarské diagndzy.
Po vyplaceni pojistného plnéni tato varianta konci. Kompletni varianta obsahuje 38 diagndz,
které se déli do 6 skupin. Vtomto pfipadé lze sjednat s pojistnou ¢astkou bud konstantni
nebo klesajici (linearné nebo anuitné). DalSi moZnost pfipojisténi na novotvary in situ
(ohrani¢eny zhoubny nador, ktery Ize z téla chirurgicky odstranit).

Pojisténi trvalych nasledk( nemoci — jedna se pouze o nasledky nemoci. DulezZité je, zda doslo
v dobé pojisténi k trvalému ndsledku nemoci a k samotné nemoci. Neni podstatné, z jaké nemoci
dlsledek vznikl. Pojistna castka je v rozmezi od 10 000 K¢ do 2 500 000 K¢. Jedna se napfiklad
o ztratu zraku, sluchu, fedi, asistovanou reprodukci atd.

Pojisténi invalidity nebo dlouhodobé péce — se rozdéluje na 3 stupné invalidity na rGzné pojistné
Castky. Pojistné plnéni slouzi k pomoci na zménu Zivotniho stylu a na nahradu absolutniho
dlouhodobého pfijmu. Pro vyplaceni stadi prvotni uznani pfislusného stupné invalidity
nebo uznani stupné zavislosti v rdmci dlouhodobé péce.

Pojisténi oSetfovani dospélého pojisténého — v situaci nutného osetfeni pojisténé osoby
z dlivodu Urazu nebo nemoci. Povinna je zprava od lékare, ve které je jasné oznacena nezbytnost
oSetfovani vasi osoby jinou osobou.

Pojisténi denniho odskodného za dobu léfeni Urazu — vsituaci léceni Urazu alespon
8 nebo alespon 29 dn(, dochazi k vyplaté pojistného za kazdy kalendarni den Iéceni (vlastné
od prvniho dne léCeni). NepoZaduje se pracovni neschopnost. MoZnost zvoleni varianty
s progresivnim plnénim (od 85. dne IéCeni Urazu se navysuje na dvojndsobek pojistného plnéni,
od 183. dne je to trojnasobek).

Pojisténi pracovni neschopnosti z dlvodu nemoci — dochazi kvyplaté pojistné castky
od 15., 29., 57. dne, popftipadé od 1. dne dle zvolené varianty pojisténi s moznosti nastaveni
jiné pojistné castky pro kazidou variantu. Moznost sjednani pfipojisténi Urazu v pracovni
neschopnosti.
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Pojisténi hospitalizace — vyplaceni aktudlni pojistné ¢astky v pripadé hospitalizace i s jednim
pfenocovanim. Neni nutna pracovni neschopnost. Varianta zvoleni si pojisténi hospitalizace
v pfipadé drazu nebo Urazu a nemoci vrlznych pojistnych castkach. Tyka se i pobytu
v rehabilitacnich Ustavech (plnéni max. za 30 dni) bez nutnosti navazovani na hospitalizaci,
ale je nutné predchozi hospitalizace.

Pojisténi doZivotni kapitalové renty — od 60 let véku pojisténého dochazi k vyplaté pojistné
Castky v dohodnutém obdobi. Valorizovana renta se vyplaci do konce Zivota pojisténého.

Pojisténi zprosténi od placeni pojistného — pojisStovna za pojisténého se zavazuje,
Ze az do predem sjednaného konce uhradi celkové pojistné v pripadé priznani invalidity 2. nebo
3. stupné nebo doslo k uznani dlouhodobé péce.

Pojisténi kapitdlové hodnoty — v pfipadé umrti pojisténce se vyplati obmyslené osobé (pfipadné
osobam dle zakona) kapitdlovou hodnotu smlouvy, max. vSak ve vysi 100 % zakladni pojistné
Castky.

Pojisténi Uvéru — soubor pojisténi sjednaného jako povinné pojisténi smrti a invalidity 3. stupné
nebo dlouhodobé péce ve stupni zavislosti 2. a vy$sim nasledkem Urazu nebo nemoci.

Pojisténi zavaznych onemocnéni pro Zeny — pojistna ochrana v 5 oblastech kryti s plnénim
od 10 % az do 400 % uvedené v pojistné smlouvé. Zahrnuje celkem 22 diagndz, které
jsou rozdéleny do skupin: smrt rodicky, vrozené vady ditéte, téhotenské, porodni a poporodni
komplikace, narozeni vicercat a asistovana reprodukce.

Pojisténi zavainych komplikaci cukrovky — pfFipojisténi zdvainych komplikaci cukrovky,
pfi diagndze dochazi k vyplaceni jednorazového pojistného. (souhrn z podminek uvedenych
pojistoven)
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2 Zivotni pojidténi spolu s investovanim — investiéni Zivotni
pojisténi

dobé nejen ve stfedni Evropé, ale také v anglosaskych zemich.

Investi¢ni Zivotni pojisténi (Unit Linked Insurance) je na rozdil od pfedchozich Zivotnich pojisténi
(klasické Zivotni pojisténi se sjednava pevna Castka vyplaty a skutecné plnéni pojistného nesmi
byt nizsi nez plvodni sjednana pojistna cCastka) je typické, Ze vyse pojistného plnéni zavisi
na vynosech z investovanych rezerv pojistného a za veskeré riziko zodpovida pojistnik. Spojenim
rizikového Zivotniho pojisténi a investovanim pomoci otevieného podilového fondu ziskavame
investi¢ni Zivotni pojisténi. Diky tomu neni vysledna pojistna ¢astka nikdy zndm3, tj. tato ¢astka
se odviji na vynosech a ztratach investic probéhlych na kapitalovych a jinych trzich. Co nabizi
investi¢ni Zivotni pojisténi? Vyssi vynosovy potencial v investovani rezerv, nevyhoda je vyssi
riziko znehodnoceni rezerv. Veskeré riziko je pfenechano na klientovi. (Duchackova, 2009)

Pojistovna vytvari specialni fondy na ukladani finanénich prostredk( k Géelim pojisténi:
e Akciovy fond — akcie provérenych podniki
e Fond obligaci — dluhopisy vseho druhu (podnikové, bankovni, statni a municipalni)
e Penézni fond — kratkodobé cenné papiry (pokladni¢ni poukazka)
e Fond statnich cennych papir(
e RUzné smisené fondy

e Fond cizich mén

Investi¢ni fond je rozdélen na podilové jednotky. Jednotlivé podilové jednotky zobrazuji narok
na predem dany podil pfidéleného investi¢niho fondu. Pojisténec ma v pojistovné zfizen
korunovy ucet, na ktery se odesila jeho pojistna ¢astka, z tohoto Uétu se odepisuje rizikové
pojistné a spravni naklady pojistovny. K tomuto Uctu jesté nalezi uéet podilovy, na kterém
jsou podilové jednotky. Podilové jednotky jsou pofizovany ve fondech zvolenych klientem
a jsou rozdéleny mezi jednotlivé investi¢ni fondy na zakladé alokacniho poméru. Pojisténec
tento pomér béhem trvani pojisténi mize ménit. (Duchackova,2009)

Pojistovny ve vétsiné pripadd neinvestuji zaplacené pojistné pfimo do dluhopisd nebo akcii,
ale do otevienych podilovych fondl spravovanych sesterskou investi¢ni spolecnosti. Neboli
fondy v rdmci investi¢niho Zivotniho pojisténi jsou casto fondy fond(l. (Podavka, 2005)

Zaplacené pojistné se tedy déli na tfi ¢asti: ¢ast na Uhradu spravnich naklad(, po odedteni této
Castky vznika netto pojistného, z néj se uhradi rizikové pojistné zbytek plyne na tvorbu rezervy
pojistného. Vynosy z podilu se nevyplaci naopak zvysuje se o né hodnota podilu.

Pfenesenim investi¢niho rizika z pojistovny na pojisténce se sice pojistovny zbavuji rizika
vyplacet minimalni garantovany vynos, zaroven tim pfichazi i o mozZnost zisku zvyssiho
zhodnoceni rezerv. Timto si musi pojistovna vytvaret zisk z jinych zdrojd jako jsou poplatky
za spravu fond(, transakéni poplatky atd.

19



Vysokd skola polytechnickad Jihlava

V ptipadé pojistné uddlosti kryti rizika Umrti v investi¢nim Zivotnim pojisténi pouzivame nékolik

variant konstrukce pojistné ¢astky:

Zakladni varianta investi¢niho pojisténi — pojistovna vyplaci v pfipadé smrti

pojisténého sjednanou ¢astku pro tento pripad
V ptipadé umrti pojiSténce — je vyplacena aktualni hodnota podilovych jednotek

,fond a pojistna castka” — v pripadé umrti pojisténého se vyplati hodnota podilovych

jednotek a smluvena pojistna ¢astka
,hejméné pojistnd ¢astka” — v ptipadé umrti pojisSténého se vyplati bud' sjednana

pojistna ¢astka nebo hodnota podilového fondu, pokud tato hodnota je vyssi nez

smluvena pojistna ¢astka

Specifikum investi¢niho Zivotniho pojisténi tkvi v pfistupu urceni vysSe spravnich nakladg.
(Duchackova, 2009)

Pojisténi je vhodné pro zakazniky, ktefi chtéji:

Zabezpedit blizké v pfipadé amrti

Dlouhodobé a pravidelné investovat financ¢ni prostredky
Mit jistotu ve zvolené ¢astce vyplacené v pripadé smrti
Ptijimaji miru rizika dle investic¢ni strategie

Volné nakladat s finan¢nimi prostredky

Aktivné se podilet na tvorbé investiéni slozky pojisténi

MozZnost rozsiteni pojisténi o rlizné druhy pripojisténi
Nastaveni pojisténi Ize ménit dle aktualnich potreb

Lze ménit investicni strategii dle aktualnich potreb

MozZnost priibézného sledovani zhodnoceni investi¢ni slozky
Vklad a ¢erpani finanénich prostfedkd i v pribéhu pojisténi

Darova uznatelnost
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Nevyhody:

Neni zarucend vySe zhodnoceni

Bez zarucené pojistné ¢astky pfi doZiti

Pti predéasném zruseni pojistné smlouvy riziko v mensim vyplaceni kapitalové hodnoty
pojisténi

V pripadé neplaceni pojistného ma pojistitel pravo na pojistné az do zaniku pojisténi

Hodnota individudlniho Uctu kolisa dle trzni situace

Pro maximalni zhodnoceni a eliminovani investi¢niho rizika se doporu€uje minimalni doba

pojisténi 10 let a vice. (www.cap.cz)
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3 Danové aspekty zivotniho pojisténi

Zakon ze dne 1. 1. 2001 ¢. 492/2000 Sb., o danich z pfijm(, ve znéni pozdéjsich predpisu.
Tento zakon upravil problematiku zdanéni a danového zvyhodnéni soukromého Zivotniho
pojisténi. Pfiloha zakona ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, jsou
uvedena odvétvi Zivotniho pojisténi.

Jak uvést Zivotni pojisténi v pfiznani s umyslem danové uspory je uvedeno v § 15 odst. 6 zakona
Ceské narodni rady o danich z p¥ijm0 ¢. 586/1992 Sb. Finance. (Mesr$mid, 2002)

Tento zakon ¢. 277/2009 Sb. zapracovava prislusné predpisy Evropska unie upravuje podminky
provozovani pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a vykon dohledu v pojistovnictvi. V nynéjsi dobé se
i upravil zakon ¢. 89/2012 Sb., obéansky zakonik, ve znéni zakona ¢. 460/2016 Sb., zakona ¢.
303/2017 Sb., zakona ¢. 111/2018 Sb., zakona ¢. 171/2018 Sb. a zakona ¢. 33/2020 Sb., zména
probéhla ve vécech vlastnickych prav. (cap.cz)

Déle se uvedl| v platnost velice dilezity novy zdkon ¢. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a
zajisténi, ktery zatazuje smérnici Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2016/97. Tento zakon
prindsi nové zmény v oblasti zprostfedkovatell (nové kategorie), zmény v registracich, zmény
v odpovédnosti za skodu (navySeni minimalni ¢astky povinného pojisténi odpovédnosti),
pozadavky na odbornou zpUsobilost (min. stfedoskolské vzdélani s maturitou), navyseni
informacni povinnosti (rozsifeni okruhu informaci pro zdkaznika), zptisnéni pravidel jednani se
zakaznikem, pozadavky na vnitfni predpisy, povinnost uchovani dokumentace, vytvoreni
produktového fizeni pfi tvoreni novych pojistnych produktd, zpfisnéni sankci. (pravniprostor.cz)

V soucasnosti existuji jiZ cela fada rlznych pojistnych produkt(. Snaha statu je zvyhodnit pouze
takové pojistné produkty, které maji charakteristiky ,spofeni na stafi“, tyka se takovato vyhoda
pouze soukromého Zivotniho pojisténi. Coz znamend, Ze takovato vyhoda se netyka vSech
Yivotnich pojisténi. Dariova vyhoda v CR je vyfe$ena na vstupu, na strané placeného pojistného,
kdy je tu moznost u poplatnika odpocitat zaplacené pojistné do stanovené vyse od zdkladu dané.
Tato vyhoda se tykd pouze takovych pojistnych smluv, ve kterych je pojistné plnéni
bud jednorazové nebo dlichodu aZz po uplynuti 60 mésici od uzavieni pojistné smlouvy
a zaroven nejdrfive po dosaZeni v kalendarnim roce 60 let. (Mesrsmid, 2002)

Jestlize je u pojistné smlouvy sjednana pevna pojistna ¢dstka v pripadé doziti, plati navic
minimalni vyse této ¢astky v hodnoté 40 000 K¢ s dobou pojisténi od 5 do 15 let, vice jak 15 let
se Castka zvySuje na minimalni hodnotu 70 000 K¢. (www.finance.cz)

3.1 Uplatnéni darfiovych vyhod v soukromém Zivotnim pojisténi

e Poplatnik — fyzickd osoba, maximalni ¢astka, kterou Ize odecist od zakladu dané
ve zdanovacim obdobi, ¢ini v Uhrnu 24 000 K¢ a dariova Uspora ¢ini maximalné 3 600

K¢ (15 % z 24 000 Kc) a to plati i v pfipadé uzavreni vicero smluv s vicero pojistovnami

e Zaméstnanec, kterému proplaci pojistné zaméstnavatel — od dané z pfijmu jsou
osvobozeny ¢astky pojistného uhrazeného zaméstnavatelem pojistovné na soukromé

Zivotni pojisténi zaméstnance aZz do vyse 24 000 K¢ ro¢né. (www.penize)
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3.2 Pojistné plnéni u Zivotniho pojisténi a jeho zdanéni

Podstatou zakladu dané je pojistné plnéni soukromého Zivotniho pojisténi po odecteni
zaplaceného pojistného. Dle § 8 odst. 1 pism. f) zakona o danich z pfijmU je povazovan rozdil
za prijem z kapitalového majetku, ktery je zdanén sazbou 15 %. V ptipadé pojistného plnéni
formou dlchodu, je povazovan za zédklad dané plnéni z pojiSténi snizené o placené pojistné.
Pokud neni uréeno obdobi vyplaceni dichodu, urci se jako stfedni délka Zivota Ucastnika
dle Umrtnostnich tabulek Ceského statistického Gfadu v obdobi prvni vyplaty ddchodu.
(Mesrsmid, 2002)

3.3 Vyplata odbytného

V momenté, kdy dojde k predcasnému ukondeni pojisténi, pak se vyplaci tzv. odbytné. Dle
zakona o danich z ptijmu se odbytné pro urceni zdkladu dané nesnizuje o ¢astky hrazené
zaméstnavatelem zaméstnanci na soukromé Zivotni pojisténi. Od 1. 1. 2001 probéhla zména
srazkové dané na 25 % pfi ukonceni soukromého Zivotniho pojisténi v podobé odbytného
(§ 36 odst. 2 pism. d/) i pfi neuplatnéni danové ulevy. Toto plati jak pro fyzické osoby, tak pro
zaméstnance. V pripadé drivéjsiho ukonceni Zivotniho pojisténi konci narok na uplatnéni
odpoctu na nezdanitelné casti zdkladu dané dle § 15 odst. 13 zdkona. Povinnost poplatnika
je za zdanovaci obdobi, ve kterém k této skutecnosti doslo, podat dafové pfiznani s uvedenim
pfijmu c¢astky dle § 10 zdkona, o které byl poplatnikovi zaklad dané snizen. (MesrSmid, 2002)

3.4 Uplatnéni dafiového vyhody — povinnosti

Poplatnik — na zdkladé smlouvy o soukromém Zivotnim pojisténi a potvrzenim pojistovny
o zaplaceni pojistného pojiSténcem za dané zdanovaci obdobi potvrzuje platci dané narok
na uzndni nezdanitelné castky ze zakladu dané

Pojistovna — vydavd potvrzeni o zaplaceném pojistném soukromého Zivotniho pojisténi
pojisténcem za uplynulé zdanovaci obdobi (Mesrsmid, 2002)
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4 Poplatky

Poplatky jsou hlavnim diivodem, pro¢ IZP neni vyhodny produkt. Vzhledem k tomu, e u nés
prevldada financovani pojistovacich zprostfedkovatelll proviznim systémem a poplatek
za poradenstvi je zakalkulovan v cené produktu a poradci ho vyplaci financni instituce (stavebni
spofitelna, pojistovna, podilovy fond, ...).

Klient hradi sluzbu poradce nepfimo, ve formé tzv. pocatecniho poplatku. Ty jsou hlavnim
zdrojem zisku pojistoven, financnich poradcd a investi¢nich fondd. Z toho plyne skuteénost,
7e IZP se stava hlavnim prodejnim atributem, nehledé na to, jestli si to klient preje nebo
jestli je toto pojisténi pro ného vhodné.

Pocatecni poplatek

Existuji tfi zakladni typy poc¢atecniho poplatku, kazda pojistovna u svého produktu pouziva praveé
jeden zplsob.

1. Alokacni procento

-V prvnich letech trvani pojisténi odecita pojistovna z uhrazeného bézného pojistného
pomérnou cast ve vysi stanovené ve smluvnich podminkdch a tato ¢ast je pouzita
pro uhradu nakladl na uzavreni pojistné smlouvy (véetné odmény finanénimu poradci),
nékdy v sazebniku pojistovna neuvadi vysi alokac¢niho procenta, ale pfimo vysi poplatku
(dopinék do 100 %).

- VySe poplatku pojisténi miZe byt rGzna pro rlzné doby trvani pojisténi. Klient
s pojisténim na kratsi dobu zaplati méné nez klient s pojistnou dobou delsi. Nizké
alokaéni procento je vétSinou uplatiovano nejen na pocdtku pojisténi, ale také
u kazdého navyseného pojistného.

2. Pocatecni jednotky

- Druhou formou pocatecniho poplatku jsou tzv. pocatecni jednotky. | kdyzZ je tento
systém jiny, princip zUstava stejny — Uhrada pocatecnich nakladll z pojistného v prvnim
a druhém roce. O celkové vysi tohoto poplatku rozhoduji tfi parametry:
Jak dlouho jsou pocatecni jednotky nakupovany? (1 nebo 2 roky)
Kolik procent se kazdy rok strhne? (3 % - 7 %)
Doba, po kterou se strhava. (VétSinou do konce pojistné doby, minimalné 5 let,
nékdy maximalné 20 nebo 30 let.)

- Pojistovna béhem prvniho roku nebo prvnich dvou let nakupuje za béziné pojistné
pocatecni jednotky. S témi nemuUze klient manipulovat, pojistovna si z jejich aktudlniho
poctu kazdy rok strhne urcité procento. Na konci pojistovna vyplati klientovi zlstatek
pocatecnich jednotek.

3. Pravidelny poplatek

- Posledni varianta je podobna predchozim variantdm. U produktu nejsou zadné
pocatecni jednotky, ale je dana Castka, ktera se pravidelné kazdy mésic Ci rok strhne
z fondu a doba, po kterou se strhava. (Podavka, 2005)
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Odkupné

S pocatecnim poplatkem souvisi i vySe odkupného. Pokud dojde k pred¢asnému zruseni
smlouvy, neni mu vracena aktudlni hodnota fondu, ale snizena ¢astka o dosud neuhrazenou ¢ast
pocatecnich nakladll. (Netyka se zplsobu s nizkym alokacnim procentem — zde jsou pocatecni
naklady uhrazeny v prvnich 2 letech). U pocatecnich jednotek je pfi odkupném Uctovana srazka
z téchto jednotek za vSechny roky do sjednaného konce pojisténi.

Dalsi poplatky se déli na:

1. Ra&dné poplatky — pravidelna platba pfi investovani, mési¢ni, ¢tvrtletni atd., sem patfi
inkasni a mésiéni poplatek, vstupni poplatek za spravu fondu.

2. Mimordadné poplatky — platba pfi mimoradném pozadavku k zméné investi¢ni
strategie, ¢astecny odkup atd.

Podrobny rozbor téchto poplatkd:
Mésicni poplatek

Je to fixni Castka, kterou pojistovna odecéte od hodnoty podilového Gétu pojisténce. Vyse
se pohybuje od 20 do 65 K& Poplatek slouzi k pokryti administrativnich naklad@. Castka
je podobna platbé za bézny ucet atd.

Vstupni poplatek

Hodnota investovanych penéz je snizena o urcité procento u KZP. Castka je uréena na pokryti
investi¢nich nakladd a k vyplaté odmény zprostfedkovateli za vedeni a servis pojisténi. V pripadé
otevienych podilovych fondl se vyse poplatku rozlisuje dle typu fondu. U penéZniho trhu

se jednd o 5 %. (www.penize)
Tento poplatek se skryva pod riznymi nazvy:
e Administrativni poplatek — zatétovano x% z aktudlni vy3e pojistného. Castka se strhne

z podilovych jednotek.

e Rozdil mezi nakupni a prodejni cenou —je nakoupeno o x % méné jednotek, nez se udava

jejich aktudlni cena. Pofizuje se za ,,ndkupni” cenu, ktera je o x % vyssi nez cena prodejni.

e Alokacni procento pojistného (1-x %) po celou dobu trvani pojisténi. Jednotky nejsou
nakoupeny za celé pojistné, ale jenom za uréitou ¢&ast, x % je poplatek,

1-x % jsou investice.

Inkasni poplatek

To je poplatek pojisténce pfi predpisu pojistného. Jeho vysSe se pohybuje od 0 do 10 K¢.
Ve vétsiné pojistoven se nepouziva.
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Poplatek za spravu investic

Tzn., Ze je poplatek urCen na vedeni a administrativni innosti spojené s uctem. Pokryva
investi¢ni a administrativni naklady. Na strané pojistovny a primarnich fondd jsou zauctovany
poplatky pohybujici se okolo 0,5 % az 2 %. Neni ddno omezeni horni hranice poplatku jako
u otevienych podilovych fondl pouze volny trh omezuje.

Mimoradné poplatky

Kazdy novy klient ma zavedeny individudlni Gcet a z tohoto Uc¢tu jsou strhavany rizné poplatky
za rlzné zpoplatnéné Ukony. Kazda pojistovna ma tyto Ukony zpoplatnény jinak. Existuji bud
fixni poplatky nebo vyjimecné variabilni. (Podavka, 2005)
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5 Investice do podilovych fondu a akcii

V této kapitole se budeme zabyvat investicemi do podilovych fondi a akcii jakoZto moZnou
alternativu a srovnani s IZP. Dozvime se jaké jsou vyhody a nevyhody samostatného
investovani bez Zivotniho pojisténi, zaroven poukazi na miru rizika, které nese sdm investor.

Hlavnim tématem, které ovliviiuje vybér investovdni je hledani investic s co nejlepsim
pomérem vynosnosti a rizika. Pokud budeme mit na vybér mezi dvéma investicemi se stejnou
vynosnosti, vidy vybereme tu méné rizikovou a ze dvou investic se stejnym rizikem zase
vyradime tu s nizsim vynosem. A dalsi dulezZity faktor, ktery ovliviiuje vybér investic je jejich
likvidita. Likviditu miZeme chapat jako schopnost rychlé premény investi¢niho aktiva zpét

na penize. Vysoka likvidita zarucuje rychlé a levné prodani investic. Nizka likvidita znamen3,
Ze prodej bude trvat dlouho, bude nakladnéjsi (poplatky) a prodejni cena bude pod trzni
hodnotou.

Od investice se ocekdava vysoky vynos, nizké riziko a vysokou likviditu. OvSem splinit tyto
podminky je skoro nemozné. Splnit Ize pouze dvé podminky zaroven. Pouze zalezi na zvolené
investicni strategie. Jestli preferuje strategii konzervativni (nizké riziko), dynamickou (vyvazené
portfolio) nebo agresivni (hlavni ucel vynos).

5.1 Moznosti investice

Ukazeme si jaké moznosti investovani pouzijeme v praktické ¢asti a jaké vlastnosti tyto
produkty maji.

Podilové fondy

Rika se jim také vstupni brana do svéta investic. Jsou pomérné jednoduché a prehledné
pro predstavu o rizicich a moZzném vynosu. Za Uplatu zde potizujeme akcie, mény, dluhopisy
¢i komodity skrz spravce fonda. Investor pouze nakupuje a prodava podilové listy.

Dlouhodoba vykonnost podilovych fond(l predstavuje v priméru par procent rocné. Meziro¢ni
vykonnost nékterych fondu je vsak nestabilni a pohybuje se od —20 do +20 %. Z tohoto dlvodu
je vhodné pro dlouhodobé investory (3 a vice let). Vyssi vykonnost (nad 7 %) mivaji spise
akciové fondy, u kterych je ovsem vyssi mira rizika. Nizsi riziko (ale i niz$i vynosy do 2 %) maji
fondy penézniho trhu nebo zajisténé fondy.

Akcie

Akcie je urcity typ cenného papiru. Vlastnik akcie (akcionar) ma urcity podil v akciové
spolecnosti. Stava se podilnikem spolecnosti a nalezi mu i ¢ast dosazeného zisku. Spolecnosti
podilnikim pravidelné vyplaci dividendy a valnd hromada (majoritni akcionar) rozhoduje

o vyplaceni dividend a v jaké vysi dojde k vyplaceni. V CR dochazi k vyplaceni dividend jednou
roc¢né.

Investovani do akcii je velice rizikové, ale na druhou stranu je vysoce vynosné. Hodnota
dividendy se miZe pohybovat v fadu jednotek procent hodnoty akcie. Vynosnost akcii ma vsak
jesté dalsi slozku a tou je hodnota samotné akcie, kterou diky vysoké likvidité mlzete kdykoliv
prodat. Hodnoty akcii se mezirocné méni az o desitky procent jak kladné, tak zaporné.

V dlouhodobém horizontu ovsem spiSe roste.
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Akcie se obchoduji na celosvétovych akciovych burzach. Je zde jednoduchy pfistup pres
brokerské spolecnosti pres internetové platformy. Veskeré Cinnosti probihaji pres internet.
(Langer, investplus.cz)
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6 Situace na Ceském pojistném trhu/Prakticka ¢ast

Investi¢ni Zivotni pojisténi ma své odplrce, predevsim z fad laikll a odbornikl a své obhajce
predevsim z fad pojistoven. V poslednich letech zajem o investi¢ni Zivotni pojisténi klesl, ale diky
danovym vyhoddm ma stale svoje misto na trhu.

V nasledujici tabulce mizZzeme vidét postupny zvysujici se trend vzristu nezivotniho pojisténi,
a také mirny narUst Zivotniho pojisténi

Obr. 1 Prehled objemu prodanych ZP a NZP

Pfehled objemu prodanych ZP a NZP v tis. K¢&
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Zdroj: vlastni zpracovani z dat (cap.cz)

Zivotni pojisténi v minulosti poskodilo kondni n&kterych finanénich poradcl v tzv. pretacenim
smluv. V nynéjsi dobé se zastavil pokles trhu a trh se stabilizoval diky dafiovym vyhoddam, novym
regulatornim opatfenim (rozloZeni provizi zprostfedkovatell na nékolik let, darnova
uznatelnost). V budoucnu se ovsem necekd vyrazny nardst. (https://archiv.ihned.cz)
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Obr. 2 Vyvoj pojistného trhu ZP
Vyvoj pojistného trhu Zivotniho pojisténi v tis. K¢
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Zdroj: vlastni zpracovani z dat (cap.cz)

Pokles zplsobili nejen samotni prodejci, ale i samotné pojistovny, které se v konkurenénim boji
dostaly aZ k hranici udrzitelnych nakladd spolu s klesajici urokovou sazbou. Témto nekalym
praktikdm méla zabranit novela zakona ¢. 38/2004 sb. pojistovacich zprostfedkovatelich.
Tato novela upravila vyplatu provizi a rozloZila vyplaceni této provize do 5 let spolu se stornem.
Stejnd novela se tyka i rizikového Zivotniho pojisténi. Po této novele klesla nabidka investi¢niho
Zivotniho pojisténi a zvysila se poptavka rizikového Zivotniho pojisténi. (www.opojisteni.cz)

Tento vyvoj ukazuje dle Cipry (2010), Ze napft. , pozitivni“ riziko dlouhovékosti nemizeme fesit
klasickymi pojistnymi nastroji. To ma za dlisledek vyvijeni alternativnich metod (cenné papiry,
finan¢ni derivaty, anuit, Gvéru a dalsich) pfenosu rizik spojenymi s pojistovacimi nebo penzijnimi
systémy.

Obr. 3 Pojistovny s nejvétsim podilem ZP na éeském trhu

POJISTOVNY S NEJVETSIM PODILEM ZP NA
CESKEM TRHU 2020
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Zdroj: vlastni zpracovani z dat (cap.cz)
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7 Porovnani 3 vybranych pojiStoven na Ceském pojistném
trhu a jejich konkrétnich produktu

V této kapitole se zamérim na 3 vybrané pojistovny na ¢eském pojistném trhu viz pfedchozi graf.
Zamérim se na konkrétni produkt. Prvni dvé pojistovny jsou vybrany na zakladé nejvétsiho podilu
na trhu, tfeti pojistovna MetLife, Inc. je vybrana proto, Ze u této instituce mam investi¢ni Zivotni
pojisténi a rada bych zjistila vyhody a nevyhody tohoto produktu.

7.1 Kooperativa

Firma pusobici jiz 29 let na ¢eském trhu s 2,46 milidny klientl a 4 075 zaméstnanci. Pojistovna
je univerzalni nabizejici klasické druhy pojisténi pro obcany, malé firmy i velké podniky.
Je to Ceska pojistovna se stabilnim zazemim skupiny Vienna Insurance Group.

Pro pojistovnu je dualezitd kvalita poskytovanych sluzeb. Strategie rychlosti pti pojistnych
udalostech, pfi sjednani smlouvy nebo v bézném kontaktu.

Vienna Insurance Group

Jednd se o predniho specialistu pojisténi v Rakousku a ve stfedni a vychodni Evropé. Na burze
je kétovana Vienna Insurance Group skupina s nejvy$Sim ratingem v okruhu hlavniho indexu
Videriské burzy ATX a také na Burze cennych papirli Praha. (www.flexi.cz)

7.1.1 Spolecenska zodpovédnost

Na webu instituce prezentuje svij spoleéensky zodpovédny pristup takto: ,,Princip pojistovnictvi
je zaloZen na solidarité s ostatnimi, pomoci ve sloZité situaci v Zivoté. Dodrzujeme principy
rovného pfistupu, etického jednani a prihlednosti, a to jak u zakaznikd, tak i u zaméstnancu. Od
roku 2008 jsme zapocali kontinualni aktivitu v oblasti firemniho dobrovolnictvi.“(www.flexi.cz)

7.1.2  Produkt — Flexi zivotni pojisténi

Investicni Zivotni pojisténi Flexi je velice variabilni produkt splfujici poZadavky na poskytnuti
pojistné ochrany a soucasné i na zhodnoceni financnich prostredk(l. Vyhoda tohoto pojisténi
spociva v moznosti pripojisténi 1 dalsi osoby a zaroven si na jednu smlouvu zapsat dalSich 5 déti,
moznost kdykoliv vkladat do mimoradného Gctu pojisténi. Jednd se o produkt s bézné hrazenym
pojistnym.

Jako bonus nabizi pojistovna slevu 5 % z bézného pojistného za prvnich 15 let trvani smlouvy
(plati pro smlouvy uzaviené minimalné na 20 let).

V pojistné smlouvé ptiznava pojistovna pojistnikovi pravo na odkupné. Odkupné se tyka pouze
smluv trvajici min. 2 mésice. Odkupné se tyka pouze zakladniho pojisténi, pravo na odkupné z
doplnkovych pojisténi nevznika.

Flexi nabizi Sirokou paletu pojisténi, ktera se mohou flexibilné kombinovat a ménit. Moznost
pripojistit si Zivot pro zajisténi blizkych osob, invalidity a vaznych onemocnéni (jednorazova
vyplata na naklady spojenymi sléfenim a zménou spojenou s invaliditou nebo vainého
onemocnéni nebo jako nahrada za sniZzeni nebo za konec dlouhodobého pfijmu), pracovni

31



Vysokd skola polytechnickad Jihlava

neschopnost, pobyt v nemocnici, pojisténi déti (zajisténi prostfedkd pro 1éCbu ditéte a pro vas).
(www.flexi.cz)

7.1.3 Investicni fondy a strategie

Z pojistného lze urcita ¢ast investovat a vytvofit si tak své vlastni portfolio s moznosti investovat
do garantovaného fondu nebo do investi¢nich fondl nebo do predpfipravenych investi¢nich
strategii ¢i do fizeného programu investovani.

Garantovany fond

Pro béZné pojistné — garantovana nominalni hodnota pojistného alokovaného do fondu, ro¢né
jsou pfipisovany podily na vynosech

Pro mimoradné a jednordzové pojistné — je vyhlasované zhodnoceni zarucujici minimalni
zachovani nomindlni hodnoty financ¢nich prostfedk(, aktualni zhodnoceni se vyhlasuje
pojistovnou, od 1. 11. 2020 je vyhlaseno zhodnoceni ve vysi 0,9 % p. a.

Investi¢ni fondy a strategie

Investice do podkladovych aktiv v rdmci investi¢niho Zivotniho pojisténi zahrnuje riziko kolisani
aktualni hodnoty investice, nezarucuje navratnost plvodné investované ¢astky.

Fond akciovy

Investi¢ni strategie je stfednédobd az dlouhodoba s hlavnimi investicemi do globalnich akcii.
Investi¢ni riziko je stfedné vysoké a doporuceny horizont investovani 5 let. Vykonost po 5 letech
7,7 % p.a.

Top Stocks

Investi¢ni strategie je dlouhodoba zhodnocenim podilovych listd prostfednictvim investic
do koncentrovaného portfolia akcii obchodovanych na rozvinutych akciovych trzich
a doporuceny investi¢ni horizont dlouhodoby min. 5 let s vysokym investi¢nim rizikem. Vykonost
po 5 letech 12,58 % p.a.

Sporobond

Investice do dluhopist, pokladni¢nich poukazek, bankovnich depozit, popfipadé cennych papir(,
doporuceny v horizontu stfednédobého az dlouhodobého s min. 2 lety trvani pfi nizkém riziku
ztraty. Vykonost po 5 letech 0,31 % p.a.

€S Nemovitostni fond

AZ 80 % prosttredkl se investuje do realnych, dokoncenych a pronajatych nemovitosti. Zbylych
20 % prostiredkd drzi fond vrychle likvidnich financnich aktivech pro zajisténi vyplaty
odkupujicich podilnik(. Cil je dlouhodobé zhodnoceni investovanych prostfedkl pfi nizkém
riziku ztraty. Vykonost po 5 letech 2,98 % p.a.
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Fond firemnich vynosu

Dlouhodobé rovnomérné zastoupeni firemnich dluhopistd i akciovych tituld. Investi¢ni cil
je stfednédoby aZ dlouhodoby s min. investi¢ni horizont od 5 let svykonosti 4,02 % p.a.
(www.flexi.cz)

7.1.4 Investi¢ni strategie
Konzervativni strategie

Diky této strategii je investor schopen realizovat investici diverzifikovanou do vice podkladovych
fondU. Tato strategie vychazi z rovhomérného rozloZeni investic do dluhopisovych, akciovych
a nemovitostnich fond(. Podil akciovych fondd neptekraduje 30 % celkového portfolia
a je vyvazen stejnym podilem investic s garantovanou technickou urokovou mirou. Jde
predevsim o investice do dluhopisovych fond( s investi¢nim horizontem minimalné na 5 let.

Vyvazena strategie

Znazornuje komplexni feseni vyvazené investice na akciovém a dluhopisovém trhu se stfedni
mirou rizika. Strategie kombinuje investice do dluhopisovych, smiSenych, akciovych
a nemovitostnich fond kolektivniho investovani s investicemi s garantovanou technickou
urokovou mirou. Vynosova akciova slozka je vyvazovana a diverzifikovana slozkou dluhopisovou
a nemovitostni a sloZkou investic s garantovanou technickou urokovou mirou. Investi¢ni
horizont je min. na 7 let.

Dynamicka strategie

Znamena fteSeni dynamické investice svyznamnou expozici na vyspélych akciovych trzich
a investici do nemovitosti. Cilem je dlouhodobé zhodnoceni investovanych prostiedk(
do cennych papirli akciovych fondl kolektivniho investovani s doplfiikovou sloZzkou investic
do dluhopisovych a nemovitostnich fondl kolektivniho investovani a investic s garantovanou
technickou urokovou mirou. Strategie je dlouhodoba s investi¢nim horizontem min. 10 let.

Rizené programy investovani

Je urcen k ochrané pred vykyvy na financnich trzich. Automatické vybirani fondl pro alokaci

evvs

horizontu urcité pojistné smlouvy. Tyto programy jsou uréeny pro smlouvy s minimalni dobou
trvani pojisténi 5 let. Neni moZnost kombinaci s investicemi do jinych fondl nebo vyuZziti
investi¢nich strategii. Rozdéleni na:

e Konzervativni program fizeni investic
e VyvaZeny program fizeni investic
e Dynamicky program fizeni investic

e Program CONSEQ (www.flexi.cz)
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7.2 NN Zivotni pojidtovna
Obchodni aktivity NN Group navazuji na 170letou historii

Nazev nasi spole¢nosti — NN — je odvozen od Nationale-Nederlanden, ktera byla zaloZena pred
50 lety.

Historie NN saha do roku 1845, kdy byla zaloZzena spolec¢nost De Nederlanden van 1845,
specialista na pojisténi proti pozarim. Nationale Levensverzekering-Bank byla zaloZena v roce
1863. Hlavni oblasti zajmu bylo Zivotni pojisténi v Nizozemsku.

V roce 1963 doslo k fuzi De Nederlanden a Nationale a vytvoreni Nationale-Neder- landen.
Od 60. do 80. let spolecnost rostla prostfednictvim akvizic. Spole¢nost také otevrela nové
pobocky v Evropé a Asii.

Na céesky trh spole¢nost vstoupila pod znackou Nationale Nederlanden v roce 1991 jako prvni
zahraniéni pojistovna po padu socialismu. Po vice nez 10 letech v barvach ING se spole¢nost NN,
ktera dnes patfi mezi pfedni poskytovatele Zivotniho poji$téni a penzijnich produktd v Cesku,
svym novym nazvem vratila zpét ke koreniim. (pojistovna.nn.cz)

Na webu se instituce prezentuje takto: ,Vice neZ 15 000 zaméstnancu se stard o 18 milionu
klientd ve vice neZ 20 zemich, kde nabizime sporeni na penzi, pojisténi a investicni produkty.
V nékterych zemich NN Group poskytuje i bankovni sluZby.“

»Nase hodnoty vyjadruji, co je pro nds opravdu duleZité, cemu vérime a o co usilujeme. Ukazuji
ndm smér a poskytuji ndm inspiraci. Do Zivota je uvddime svou kaZdodenni praci.”
(pojistovna.nn.cz)

7.2.1 Produkt NN Smart

Tento produkt chrani klienta v pfipadé moznych rizik, ktera mohou nastat jako napf. nemoc,
Uraz, invalidita nebo umrti blizké osoby. Kombinaci investic a Zivotniho pojisténi vznika ochrana
pro nenadalou udalost a tvorba investi¢ni slozky. Cilem je vytvofeni finanéni rezervy urcéena
k ¢erpani zvyseného pojistného za kryta rizika.

Pojisténi NN Smart umoznuje pojistnikovi na jedné smlouvé pojistit sebe i dalsi ¢leny jeho rodiny.
Pojisténi lze sjednat v rozsahu jedné i Ctyrech fyzickych osob. Uzavienou smlouvu je mozné
v pribéhu pojisténi variabilné upravovat dle potfeb klienta. Vysi pojistné ochrany je mozné
ménit pfipadnym zvySovanim c¢i sniZovanim pojistné castky. Pojistnik mlZe béhem trvani
pojisténi zvySovat ¢astku vloZzenou do investicnich fondu, pokud tuto moznost vyuZije, ma pravo
i béhem trvani pojisténi ménit svoji investicni strategii.

Obvyklé vlastnosti investicniho Zivotniho pojisténi je jeho variabilita a flexibilita. V rdmci doby
trvani smlouvy Ize ménit parametry Zivotniho pojisténi dle potieb klienta. (pojistovna.nn.cz)

7.2.2 Fondy

Multifond — investice 100 % prostfedk( do fondu NN First Class Multi Asset, znamend smiSeny
fond se strategii celkového vynosu, doporuceny investi¢ni horizont — 5 let, profil fondu —
vyvazeny, predpokladany vynos 3 % p.a.
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Obligace — investice do fondu z kvalitnich likvidnich obligaci denominovanych v K¢ s primérnou
splatnosti okolo 5 let, doporuceny investi¢ni horizont 3 roky, profil fondu — konzervativni,
predpokladany vynos 1,5 % p.a. po 5 letech

Smiseny fond Il — investice okolo 75 % prostfedkl do obligaci denominovanych v K¢
a 25 % prostiedkd do akcii obchodovanych na burzéch v CR a zemich stfedni a vychodni Evropy
a EU a USA, doporuceny investi¢ni horizont 5 let a profil fondu — vyvazeny, predpokladany vynos
3,29 % p.a. po 5 letech

Smiseny fond Plus — investice okolo 50 % prostiedk( do kvalitnich obligaci denominovanych v K¢
a 50 % prostiedki do akcii obchodovanych na burzach v CR a zemich stfedni a vychodni Evropy
a EU a USA, profil fondu — vyvazeny, predpokladdany vynos 8,26 % p.a. po 5 letech

Fond kratkodobych dluhopist — investice do portfolia s rozloZzenym rizikem, investice do vysoce
kvalitnich dluhopist a nastroju penézniho trhu s kratkou dobou do splatnosti, investi¢ni horizont
1 rok, profil fondu — konzervativni, predpokladany vynos 1,28 % p.a. po 5 letech

Fond svétovych akcii Il — investice do fondu zaloZzeném na diverzifikovaném portfoliu akcii
obchodovanych na trzich CR, Polsku a Madarsku atd., investi¢ni horizont 5 let, profil
fondu — dynamicky, predpokladany vynos 11,80 % p.a po 5 letech

Fond stfedoevropskych akcii — investice do akciovych fondd, investujicich do vyznamnych
etablovanych spolecnosti z rliznych sektor(, investicni horizont 5 let, profil fondu — dynamicky,
predpokladany vynos 8,26 % p.a. po 5 letech

Fond dividendové strategie — investice prostfedkd do akcii, jejichz dividendovy vynos je vyssi
nez trzni primér, profil fondu — dynamicky, pfedpokladany vynos 3,29 % p.a. po 5 letech
Fond Junior — investice 85 % do kvalitnich obligaci a nastrojl penézniho trhu denominovanych

vKE a 15 % investice do akcii obchodovanych na burzich CR a daldich zemich, profil
fondu — konzervativni

Fond svétovych trendl — investice do rlstovych akcii sledujicich svétové trendy, profil
fondu — dynamicky

Rustovy fond — investice do akcii, jejichz dividendovy vynos je vy$si nez trini pramér,
doporuceny investicni horizont 5 let, profil fondu — dynamicky, predpoklddany vynos
13,02 % p.a. po 5 letech (pojistovna.nn.cz)

7.2.3 Strategie

Stabilni strategie — definice stabilni strategie je investice Multifondu 50 % a Fondu kratkodobych
dluhopisti 50 %

Balancovana strategie — definice stabilni strategie je investice Multifondu 60 % a Ristového
fondu 40 %

Progresivni strategie — definice stabilni strategie je investice Fondu svétovych trendd 50 %
a Rlstového fondu 50 % (pojistovna.nn.cz)
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7.3 MetlLife, Inc.

V 1été roku 1992 vznikla jedna z prvnich univerzitnich pojistoven bez Gcasti tuzemského kapitalu
v pivodnim ndzvu Prvni americko-Ceska pojistovna, a.s. Zakladatelem byla spole¢nost Alico
(American Life Insurance Company), pro vefejnost pod znackou ,,Amcico”.

Dalezitym rokem se stal rok 2002, kdy pojistovna splnila zakonnou povinnost z roku 1999 oddélit
¢ast vieobecného pojisténi a stala se vyhradné Zivotni pojistovnou.

Pojistovna si od pocatku plisobeni na uzemi Ceské republiky budovala silnou distribuéni sit
finan¢nich zprostfedkovatell, kanceladfi a agentur. Vsoucasnosti je na Uzemi republiky
50 vétsich i mensich kancelafi. Firma dale spolupracuje s 15 makléfskymi spole¢nostmi.

1. listopadu 2010 se pojistovna stala soucasti americké pojistovny MetLife, Inc.

Vroce 2015 se Metlife pojistovna, a.s. sloudila s irskou spole¢nosti MetLife Europe Limited
(MEL). (www.metlife.cz)

Metlife, Inc. je predni poskytovatel Zivotniho, dichodového pojisténi a zaméstnaneckych
benefitl. Ma ve své péci okolo 100 milionl klientd ve 47 zemich svéta a vice neZz 140 let
zkusenosti. ,Prostifednictvim svych pobocek a dcefinych spolecnosti si MetLife, Inc. drzi predni
pozice na trhu ve Spojenych stdtech, Japonsku, Latinské Americe, Tichomori, Evropé
a na Strednim Vychodé. Metlife, Inc. je nejvétsi Zivotni pojiStovnou ve Spojenych stdtech
(z hlediska objemu platnych Zivotnich pojistnych smluv).” (www.metlife.cz)

Integraci pojistoven Amcico a Aviva k 1. lednu 2013 zavrsila svoji strategii mezinarodni expanze
do stfedni a vychodni Evropy.

Nabidka pojisténi pojistovny MetLife je velice Siroka: kapitalové, rizikové, univerzalni a investi¢ni
Zivotni tak i variabilni produkty Urazového pojisténi. Pojistovna ma v soucasnosti 750 000 klientd
a nejvice produktll se zamérenim na investiéni Zivotni pojisténi na ceském trhu.
(www.metlife.cz)

7.3.1 Produkt — Vision

Tento produkt si mGze klient poskladat na miru a v prlibéhu pojistné doby parametry pojisténi
upravovat. Toto pojiSténi umoznuje si nechat pfipojistit i dalsi ¢leny rodiny. V zdkladni nabidce
pojisténi smrti do 600 tis. K¢ pojistovna nepoZaduje zdravotni dotaznik. Dokonce pojistovna
zprostfedkovatelidm umozniovala nevyplfiovat min. ¢astku pro pripad Uumrti z divodu snizeni
castky pojistného. Pokud klient vyplni zdravotni dotaznik, m(iZze pojisténi doplnit o pfipojisténi
pro pfipad zprosténi od placeni pojistného v pfipadé pfiznani invalidity tfetiho stupné. Jako
doplnék k zakladnimu pojisténi Ize v ramci jedné smlouvy uzavfit i pfipojisténi vaznych
onemocnéni, pojisténi dennich davek pfi pracovni neschopnost, pojisténi pobytu v nemocnici
Ci Urazové pojisténi pojisténé dospélé osoby a pojisténych déti.

Pruznost a prizplsobeni se klientovi se projevuje moznosti zménit béhem pojistné doby
zvySenim nebo snizenim pojistné ochrany a tim padem i ¢astku pojistného.

Investicni Zivotni pojisténi je nabizeno pro jednoho hlavniho pojiSténého a az 6 dalSich osob,
dale nabizi vybrané bonusy a slevy jako napft.:

MetLife Fair — odména za zdravy Zivotni styl a méné rizikové zaméstnani.
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Sleva 15 % nebo 30 % pro vedlejsiho pojisténého za bali¢ek Uvérova asistence.
Pro pojisténé déti rozsahlé asistencni sluzby bez placeni pojistného.

Pro nekuraky - 20 % sleva pro klienty, ktefi za poslednich 24 mésic(i nebyli aktivnimi konzumenty
nikotinu v jakémkoli mnoZstvi a podobé.

Pro dérce krve —az 5 % sleva pro klienty, ktefi daruji jednou za 2 roky.

Pfi pravidelnych preventivnich prohlidkach u gynekologa nebo urologa jednou za 2 roky sleva
az 10 %. (www.metlife.cz)

Charakteristika tohoto pojisténi
- Kratka ¢ekaci doba na trhu — pouze 2 mésice pro vyplaceni pojistného
- Sleva za zdravy Zivotni styl
- Unikatni Uvérova asistence se slevou a7 30 %
- 10 % bonus za bezeskodni pribéh za kazdych 10 let
- Partners bonus — vraceni ¢asti prvoro¢niho pojistného
- Vréceni az 100 % poplatk( za vedeni smlouvy
- Moznost aZz 28 druh( pfipojisténi
- Asistencni sluzby pro déti zdarma
- Rodinnd sleva 50 % pro déti
- Predbézné kryti az do vySe 2 500 000 K¢
- U 0SVC uznani ptijmu dle obratu (40-80 %)
- Az do 5 mil. K¢ pojistna ¢astka bez |ékarské prohlidky
- AZdo 11 mil. Pojistna ¢astka bez finanéniho dotazniku

- Posouzeni zdravotniho stavu klienta dopfedu (www.metlife.cz)

7.3.2 InvestiCni strategie

Dluhopisy — investovani predevsim do ceskych statnich dluhopis(, tato strategie je vhodna pro
konzervativni aZ vyvazené investory. Vykonost v priiméru za 5 let ¢ini -0,5 % p.a.

Svétové akcie — stfednédoby aZz dlouhodoby horizont investovani do akcii emitovanych z celého
svéta, vhodna pro dynamické az agresivni investory. Vykonost v priméru za 5 let ¢ini 11 % p.a.

Evropské akcie — dosahovani nejvyssiho dlouhodobého kapitalového zhodnocenim
investovanim do zahrani¢nich fond( na evropskych akciovych trzich, vhodné pro dynamické
az agresivni investory. Vykonost v priméru za 5 let ¢ini 7,9 % p.a.

Dynamicka — investovani do nastroji svysokou mirou rizika (napf. akcie sproménlivym
vynosem), které predstavuji az 70 % podkladovych aktiv, vhodné pro dynamické az agresivni
investory. Vykonost v priméru za 5 let ¢ini 10 % p.a.
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Agresivni multibrand -

investice do

investi¢nich

nastroju

s vysokou mirou

rizika,

které predstavuji az 100 % podkladovych aktiv, vhodné pro dynamické aZ agresivni investory.

Vykonost v priméru za 5 let ¢ini 7 % p.a. (www.metlife.cz)

Tab. 2 Pfehled vlastnosti vybranych produktt

Produkt Flexi Vision NN Smart
Min. ¢astka pojistného 300 K¢ 400 K¢ 300 K¢
Min. doba trvani v letech 3 10 10
MozZnost pojisténi dalSich osob 1 6 4

Pocet podilovych fond( a fin.

5 fondu + 3
strategie + 4

11 fondl + 6

strategii doporuc. strategie | 7 fond( + 3 strategie | strategii
Pocatecni vék pojisténce 18 let 15 let 18 let
Koncovy vék pojisténce Neomezen 70 let 75 let

lze sjednat (u|lze sjednat (ullze sjednat (u

vybranych vybranych vybranych
MozZnost klesajici castky pfipojisténi) pfipojisténi) pfipojisténi)
Bonus Ano* Ano** Ano***
Sleva Ano* Ano** Ano***
Min. pojistnd castka v pripadé
amrti 10 000 K¢ 10 000 K¢ 10 000 K¢
Online pfehled uctu Ano Ano Ano
Pripojisténi:

1., 2., 3., a 4.

Invalidita 1.,2.,a3.stupen |1, 2, 3., a4. stupen |stupen
Denni davka - pracovni|plnéni od 1., 15,, plnéni od 1. do
neschopnost od 29. dne 29.a57.dne plnéni od 29. dne 28.i0d 29. dne

Trvalé nasledky urazu

plnéni 25 %, 100 %
i 400 %

plnéni 25 %, 50 %,
100 % i 500 %

plnéniod 1% do
10 % a od 500 %
do 1000 %

Zdroj: vlastni zpracovani dle pojistnych podminek pojistoven

*Bonus: za bezeskodny prlibéh pojisténi (v pribéhu 5 let se nestane Zadna pojistna udalost),

za vérnost (po 15 letech trvani pojisténi se pojistnikovi pfipiSe na ucet urcitd ¢astka)

**Bonus: 10 % bonus za bezeskodny pribéh pojisténi (v pribéhu 10 let nenastane Zadna

pojistna udalost), Partners bonus — vraci se ¢ast prvoro¢niho pojistného, vraceni az 100 %

za vedeni smlouvy

***Bonus: vérnostni bonus

*Sleva: za komplexni rozsah pojisténi, za zdravy Zivotni styl, za pojisténi Uvéru
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**Sleva: Metlife Fair — sleva za zdravy Zivotni styl az 37 %, Uvérova asistence se slevou 30 %,

rodinna sleva 50 % pro déti

***Sleva: Fit Sport (po dobu 3 let sleva 0 15 % za aktivni sportovani, Fit darce (po dobu 3 let

sleva 0 15 % za darovani krve), Fit Prevence (po celou dobu pojisténi sleva o 5 % za pravidelné

Iékarské prohlidky)

7.4 Porovnani poplatkd u vybranych produktt

V této kapitole porovname jednorazové poplatky u vybranych produktd jednotlivych pojistoven.

Tab. 3 Pfehled poplatkli u srovnavanych poplatku

poplatky Kooperativa NN MetlLife
1.zména zdarma, 2.
Zadost o zménu zdarma zdarma a kazda dalsi 50 K¢

mésicni administrativni

béziné pojistné 35 K¢,

poplatky jednordzové 5 K¢ alokacni % 50 K¢

mésicni inkasni platba 10 K¢ alokacéni % 15 K¢

z béZného pojistného 0% zdarma zdarma
do 2 mil. K¢ 1,5 %, nad

zaplaceni jednorazového | 2 mil. K¢ do 5 mil. K¢

nebo mimoradné 0,75 % a nad 5 mil. KEO

pojistného % zdarma 5%

zména ve smlouvé

v prvnim roce zdarma,
druha a dalsi 100 K¢

1.zména zdarma,
2. a kazda dalsi
50 K¢

1.zména zdarma, 2.
a kazda dalsi 50 K¢

prevod podilovych
jednotek mezi fondy

1 aZz 4 prevod zdarma,
od 5 prevodu 100 K¢

1.zména zdarma,
2. a kazda dalsi
50 K¢

1.zména zdarma, 2.
a kazda dalsi 50 K¢

vyplata ¢asti kapitalové
hodnoty

1 aZz 4 prevod zdarma,
od 5 prevodu 100 K¢

1.zména zdarma,
2. a kazda dalsi
50 K¢

1.zména zdarma, 2.
a kazda dalsi 50 K¢

poplatky spojené s

pojistnymi udalostmi zdarma zdarma zdarma
po 2 mésicich od
uzavieni smlouvy 350

ukonceni smlouvy K¢ zdarma zdarma

Zdroj: vlastni zpracovani dle pojistnych podminek pojistoven
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v ré

8 Komparace produktd investi¢niho Zivotniho pojistén
vybranych pojistoven

Pfed uzavienim pojisténi bychom se méli zaméfrit na jednotliva pfipojisténi, zaroven bychom
méli zvazit, jaké pojistné ¢astky jsou pro nas dllezité a kolik jsme ochotni zaplatit za pojistné
a zdali neni vyhodnéjsi investovat do jinych nepojistnych produktl. Pokud ¢lovék na zadatku tuto
skutec¢nost podceni, mlze se stat, Ze mu nakonec nezlstane jind moZnost nez pojisténi
predcasné ukondit. V takovém pfipadé pojistnik nikdy nedostane od pojistovny zpét tolik, kolik
skutecné na pojistném zaplatil.

8.1 Parametry pro srovnani konkrétnich modelaci pojisténi

Pro srovnani investi¢niho Zivotniho pojisténi by mély vybrané pojistné produkty poskytovat
srovnatelné pojistné podminky a podobnou charakteristiku jednotlivych pfipojisténi.

Pro modelace pojisténi jsem vybrala tfi typy klient( lisici se od sebe zdravotnim stavem, jinou
pracovni charakteristikou a vstupnim vékem do pojisSténi. Pojistné ¢astky u hlavniho pojisténi
a u pojisténi doplikovych byly stanoveny s ohledem na moznosti, které vybrané pojistovny
nabizeji a neodrdzZeji realitu daného klienta. Byly zvoleny tak, aby bylo mozné jednotlivé
produkty jednoduse a prehledné porovnat. Modelovym klientem je 20lety muz, 30letd Zena
a 40lety muZz. Od roku 2012 nezalezi na pohlavi klienta na zakladé nafizeni Evropského
parlamentu o zakazu diskriminace pohlavi, musi mit obé pohlavi stejné pojistné ¢astky.

8.1.1 Modelace investi¢niho zivotniho pojisténi na konkrétnich osobach

Klient Tobias
Vstupni vék: 20 let
Rizikova skupina: 1
Pojistna doba: do 60 let

Vlastnosti: nekurdk, Cerstvy absolvent, mésicni pfijem 20 000 K¢, amatérsky hrac

florbalu

Tab. 4 Pojisténi a doplitkové pojisténi Tobias 20 let

Pojistovna Koop NN MetlLife
Pojisténi pro pfipad smrti 10 000 30000 10 000
Pfipojisténi:

Trvalé nasledky Urazu od 0,5 % 500 000 300 000 500 000
Trvalé nasledky Urazu od 10 % 500 000 0 0
Invalidita I., Il. a lll. stupné 300 000 300000( 1000000
Denni davka — pracovni neschopnost od

29.dne 300 300 200

Zdroj: vlastni vytvoFeni na zdkladé dat z jednotlivych modelaci pojistoven
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Na zakladé vyse popsanych parametrl jsem nechala zpracovat konkrétni nabidky pojisténi. Diky
odlisSnym podminkdm jednotlivych pojistoven se nepodafilo namodelovat stejné pojistné
podminky.

8.1.2 Srovnani jednotlivého pojistného pro 20letého klienta

V nasledujici tabulce jsou uvedeny vysledky viech tii ziskanych modelaci investi¢niho Zivotniho
pojisténi pro dvacetiletého klienta. MlzZeme tak prehledné porovnat rldznou vysi pojistného
u zakladniho pojisténi i jednotlivych pfipojisténi.

Po srovndni vyse pojistného provedeme konkrétni rozbor pojistnych castek spolu s investi¢ni

slozkou. Zvolili jsme vzhledem kvéku srovnavané osoby investi¢ni dynamickou strategii
s orientacnim zhodnocenim 4 % p.a. u pojistoven Kooperativa a MetLife a u NN 6 % p.a.

Tab. 5 Srovnani vysSe pojistného Tobias 20 let

Koop NN Metlife
Zakladni pojisténi 1 32 0
TN drazu od 0,5 % 91 57 56
TN drazu od 10 % 41 0 0
Invalidita I., Il. a lll. stupné 122 87 180
Denni davka — pracovni neschopnost
od 29. dne 144 216 120
Celkem 399 360 356
Celkem vypocitané pojistné i s
investi¢ni sloZzkou 621 600 586
Celkem zaplacené pojistné 298 080 288 000 281280
Kapitalova hodnota pojisténi na konci 201 459 361 998 185 976
pojistné doby v¢. bonusi
Odkupné 201 459 361 998 185 976
Poplatky celkem 23429 110 507 46 100
Zhodnoceni investice vcetné poplatki 224 888 472505 232076

Zdroj: vlastni vytvofeni na zakladé dat z jednotlivych modelaci pojistoven

Jak mizeme vidét vyraznéjsi rozdily v pojistnych ¢astkach a v pojistném plnéni zde nejsou az tak
rozdilné. Rozdil miZzeme pocitat v desitkdch korun. Snad jen vybocuje Kooperativa s vyssi
pojistnou castkou za pripojisténi trvalych nasledkd. Ale miZeme se fidit konecnou cenou
i sinvesti¢ni slozkou a zde je patrné vyssi zhodnoceni u produktu od pojistovny NN Smart
s ¢astkou 361 998 KE. Ale s tim souvisi i velikd nakladovost spojend s vedenim fondu a fixnich
naklad(. U jednotlivych pojisténi tvori naklady u Koop 7, 86 %, u NN 30, 5 % a u Metlife 19,7 %.
Zvysena nakladovost u produktu Smart od NN je zplGsobena platbou zakladniho pojisténi smrti
primo ze zaplacenych jednotek pojisténi. Stejnym zplsobem je to feSeno v dalSich modelacich.
Z nabizenych produktl méla Koop nejvice bonusovych poloZek a slev, diky tomu se sniZila ¢astka
za pripojisténi invalidity, a pojistné plnéni ma srovnatelné. Nejhdf dopadl produkt od pojistovny
MetLife i diky vysoké nakladovosti a mensimu rozsahu plnéni pfipojisténi.
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V kone¢ném vysledku se jevi jako nejvyhodnéjsi nabidka NN pojistovny vzhledem k vysledné

ceng, i kdyz ma vyssi nakladovost. Celkové pojistné ma nizsi nez pojistovna Kooperativy.

Obr. 4 Porovnani nakladd u Tobidse 20 let

Porovnani nakladovosti v %
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Koop NN

o N B O

18.1

MetLife

Zdroj: vlastni vytvoreni na zakladé dat z jednotlivych modelaci pojistoven

8.1.3 Srovnani jednotlivého pojistného pro 30letou klientku

Klient Rozadlie
Vstupni vék: 30 let
Rizikova skupina: 1
Pojistna doba: do 60 let

Vlastnosti:

Tab. 6 Pojisténi a dopliikové pojisténi Rozalie 30 let

Pojistovna Koop NN MetlLife
Pojisténi pro pfipad smrti 10 000 30 000 10 000
Pripojisténi:

Trvalé nasledky Urazu od 0,5 % 500 000 300 000 500 000
Trvalé nasledky urazu od 10 % 0 0 0
Invalidita I., Il. a lll. stupné 500 000 300 000 300 000
Denni davka — pracovni neschopnost od 29.

dne 300 300 200

Zdroj: vlastni vytvofeni na zakladé dat z jednotlivych modelaci pojistoven

nekufak, manualni délnice, mésic¢ni prijem 25 000 K¢, rekreacni sport

Modelace nam ukazuje navrhovanou klientku v odlisné situaci nez predchozi 20lety klient.

Klientka ma odliSnou pracovni ndpln, nebezpeénéjsi, proto budou v nasledujici tabulce vyssi

pojistné ¢astky a projevi se to na predpoklddané investice. Pro klientku volime vzhledem
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k jejimu véku a pracovni naplni investi¢ni vyvadZenou strategii s orientatnim zhodnocenim

kolem 2 % p.a.

Tab. 7 Srovnani vyse po,

istného Rozadlie 30 let

Koop NN Metlife
Zakladni pojisténi 14 32 18
TN Urazu od 0,5 % 91 57 76
TN drazu od 10 % 0 0 0
Invalidita I., Il. a lll. stupné 414 134 180
Denni davka — pracovni neschopnost od 29.
dne 166 231 120
Celkem 685 454 394
Celkem vypocitané pojistné i s investi¢ni
slozkou 786 800 602
L, 282 960 278 400 216 720

Celkem zaplacené pojistné
Kapitalova hodnota poji$téni na konci 64733 95112 52998
pojistné doby v¢. bonus
Odkupné 64 733 95112 52 998
Poplatky celkem 17 095 25011 16 050

L. e . 81828 120123 69 048
Zhodnoceni investice véetné poplatk

Zdroj: vlastni vytvofeni na zakladé dat z jednotlivych modelaci pojistoven

Podobné jako u pfedchoziho srovnani ziskanych kalkulaci pojisténi pro dvacetiletého klienta jsou

i v pfipadé 30leté pojisténé osoby nepatrné rozdily. A mezi cenové nejlepsi a nejhorsi nabidkou

nejsou vyrazné rozdily. Vzhledem k vyssimu véku oproti pfedchozi modelaci stoupla ¢4stka na

rizikové pojisténi na ukor investované ¢dastky i diky tomu, Ze stouplo riziko pracovniho Urazu u

modelované osoby a pojistovny si musi vytvofit v prvnich letech finanéni rezervu. Na druhou

stranu o nepatrna procenta klesla nakladovost u Koop na 6, 24 %, u NN na 8, 9 % a MetLife

18, 1 %. Tentokrat bylo opravdu tézké vyhodnotit vitéze této kalkulace, opét se budeme Fidit

cenou a zvolime produkt Smart od NN, a to diky vyslednému zhodnoceni investic a poméru

pojistného plnéni.
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Obr. 5 Porovnani nadkladd u Rozélie 30 let

Porovnani nakladovosti v %

20

18.1

18
16 15.2
14
12
10

8

6 4.4

4

- B

0

Koop NN MetLife

Zdroj: vlastni vytvofeni na zikladé dat z jednotlivych modelaci pojistoven

8.1.4 Srovnani jednotlivého pojistného pro 40letého klienta

Klient Jaromir

Vstupni vék: 40 let

Rizikova skupina: 1

Pojistnda doba: do 60 let

Vlastnosti: kurak, administrativni pracovnik, mési¢ni pfijem 30 000 K¢, rekreacni
sport

Tab. 8 Pojisténi a dopliikové pojisténi Jaromir 40 let

Pojistovna Koop NN MetLife
Pojisténi pro pfipad smrti 10 000 30000 10 000
Pripojisténi:

Trvalé ndsledky urazu od 0,5 % 500 000 300000| 1000000
Trvalé ndasledky Urazu od 10 % 1 000 000 0 0
Invalidita I., 1. a lll. stupné 1000 000 300000| 1000000
Denni davka — pracovni neschopnost

od 29. dne 300 300 300

Zdroj: vlastni vytvofeni na zakladé dat z jednotlivych modelaci pojistoven

Opét mzZeme sledovat trochu jinou modelaci nez v predchozich pfipadech. Vzhledem k véku
je navrhovano vyssi pojistné plnéni v pripadé pfripojisténi trvalych nasledkd a invalidity,
a zdroven se zvysila ¢astka za pracovni neschopnost, to se samozifejmé projevi na vysi pojistném.
V této modelaci bylo navrhovano na investi¢ni strategii konzervativni, ale po projednani nebyla
tato strategie doporucovana z dlvodu skoro nulového vynosu, misto konzervativni byla
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navrzena dynamicka strategie s orientacnim zhodnocenim 4 % u Kooperativy a Metlife a 6 % u

NN.

Tab. 9 Srovnani vyse pojistného Jaromir 40 let

Koop NN Metlife

Zakladni pojisténi 14 32 28
TN dUrazu od 0,5 % 91 57 88
TN Urazu od 10 % 83 0 0
Invalidita I., Il. a lll. stupné 414 337 314
Denni davka — pracovni
neschopnost od 29. dne 166 269 120
Celkem 768 695 550
Celkem vypocitané pojistné i
s investi¢ni slozkou 1173 1000 850

L, 281 520|240 000 | 204 000
Celkem zaplacené pojistné
Kapitdlova hodnota pojisténi
na konci pojistné doby V¢&. 142 653 | 163 703 | 52 998
bonusu
Odkupné 142 653 | 163 703 | 88 920
Poplatky celkem 12430| 36368 16 094
ZhodnoEem' investice véetné 155083 | 200071 | 105 014
poplatk

Zdroj: vlastni vytvofeni na zékladé dat z jednotlivych modelaci pojistoven

Situace se opakuje i v této modelaci, vSsechny vybrané produkty jsou si v pojistném plnéni velice
podobné, jediny produkt, ktery vybocuje zfady velkou nakladovosti je produkt Vision 7.,
ktery bych opravdu nedoporucila i vzhledem k malé pojistné ochrané. Nakladovost cCini u
Kooperativy 4,4 %, u NN 15, 2 % a u MetLife 18, 1 %. Jinak produkty od Kooperativy a NN
pojistovny jsou si dost podobné. Velky rozdil mizeme vidét ve zvySenych procentech
nakladovosti u produktu od pojistovny NN a MetLife a pojistného plnéni v pfipadé investic a
pFipojisténi, je to zplsobené kratsi dobou pojisténi, kdy se pojistovny chrani pfed vétsim rizikem
umrti, invalidity a trvalych nasledkl a zaroven si potfebuji vytvofit rezervu na pripady pojistného
plnéni. Pfi vybéru nejvhodnéjsiho produktu opét hrala hlavni tlohu konecna cena pojistného na
konci pojistné doby. V tomto pripadé je nejvhodnéjsi pojisténi Smart od NN.
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Obr. 6 Porovnani nakladl u Jaromira 40 let
Porovnani nakladovosti v %
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Zdroj: vlastni vytvofeni na zikladé dat z jednotlivych modelaci pojistoven

46



Vysokd skola polytechnickad Jihlava

9 Komparace investicniho Zivotniho pojisténi s zivotnim

(X4

pojisténim a investicemi do podilovych fondu a akcii

Nabizi se Uvaha, jak by to vypadalo, pokud by klient netrval na IZP a vyhledal by zvlast produkt
pojisténi vybranych rizik a zvlast spofici produkt. Vyhledala jsem moderni pojistny produkt,
ktery nabizi pojisténi pozadovanych rizik za vyhodnych podminek a pro sporeni pak nékolik
moznosti s rozdilnymi investi¢nimi strategiemi.

V této kapitole se zamérime na praktické srovnani nového druhu Zivotniho pojisténi Mutumutu,
investi¢niho portdlu zaméreného na podilové fondy a akcie a investi¢niho Zivotniho pojisténi.
Ucelem téchto porovnani je zjistit vyhodnost & nevyhodnost nékterého z téchto produktd.

9.1 Zivotni poji$téni Mutumutu

Prezentace pojisténi udava, Ze je to pojisténi, které vraci penize zpatky za zdravy Zivotni styl.
To zahrnuje aZ slevu 30 % pojistného za nekoureni, chozeni na pravidelné |ékarské prohlidky
a sbirani bodu za sportovni aktivity v mobilni aplikaci. Smlouva se da ukoncit kdykoliv zadarmo
a bez pokut. Pojisténi Ize sjednat online. (mutumutu.cz)

9.2 Investicni portal CONSEQ

,Spolecnost Conseq Investment Management nabizi Siroké spektrum kvalitnich produkti
sloZenych z vlastnich fondi Conseq Invest, Ql investi¢ni spolecnost a Conseq Funds investicni
spolecnost a fond( nasich produktovych partnerti — fond( Aberdeen, Amundi, BNP Paribas
Investment Partners, Credit Suisse, C-Quadrat, Generali, HSBC, Franklin Templeton Investments,
NN Investment Partners, Fidelity, BlackRock a mnoha dalsich.” (conseq.cz)

Na zdkladé toho je spolecnost nezavisld. Spolec¢nost nabizi tfi druhy investicnich strategii.
A jsou to tyto:

1. Active invest konzervativni — vstupni poplatek ¢ini max. 2,5 % z hodnoty celkové
investice a fixni manaZersky poplatek 0,75 % p. a. z primérné hodnoty fondu. Fond
Active invest konzervativni je otevieny podilovy fond, jehozZ cilem je ve stfednédobém
az dlouhodobém horizontu dosahovat stabilniho zhodnoceni. Investice probihaji
zejména do cennych papird dluhopisovych fondd. Mira rizika je mirné nizka az nizka.
Priimérné zhodnoceni po 5 letech ¢ini 2,07 % p.a.

2. Active invest vyvazeny — vstupni poplatek ¢ini max. 4 % z hodnoty celkové investice
a fixni manazersky poplatek 1,25 % p. a. z primérné hodnoty fondu. Cilem této strategie
je dosahovat ve stfednim aZz dlouhodobém horizontu vysokého zhodnoceni. Investice
probihaji predevsim do fondll se zamérenim na akciové a dluhopisové fondy. Mira rizika
je nizka az stfedni. Prlmérné zhodnoceni po 5 letech ¢ini 6,85 % p.a.

3. Active invest dynamicky — vstupni poplatek ¢ini max. 5 % z hodnoty celkové investice
a fixni manazersky poplatek 1,5 % p. a. z primérné hodnoty fondu. Cilem této strategie
je dosahovat v dlouhodobém horizontu (min. 5 let) vysokého zhodnoceni. Proto
se investuje pouze na akciové investice v mensi mife do dalSich investic. Mira rizika
je stfedni az vysoka. Primérné zhodnoceni po 5 letech ¢ini 13,30 % p.a. (conseq.cz)
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9.3 Komparace ZP, investice a IZP pro jednotlivé osoby

V nasledujici kapitole srovname modelaci, kterou jsme vybrali v predchozi kapitole pro kazdou
osobu zvlast, srovname pojistné ¢astky za samotné pojisténi a pfipojisténi a porovname hodnotu
investic v IZP a v investi¢nim fondu a pak porovname i celkové €astky celé komparace.

1. Srovnani pfedchozi vybrané modelace IZP s vybranou modelaci pro Tobia3e:

Tab. 10 Srovnani vyse pojistného pro Tobiase 20 let

Mutumutu | IZP

13 (na 100 37
Zakladni pojisténi (30 000) | 000)
TN Urazu od 0,5 % 0 57
Invalidita I., Il. a lll. stupné 237 87
Denni davka — pracovni 216
neschopnost od 29. dne 75
Celkem 312 360
Celkem s bonusy 227 360

Zdroj: vlastni vytvoreni na zakladé dat od zprostiedkovateli

V tabulce ¢. 10 miZzeme vidét porovnani jednotlivych pojisténi a pripojisténi nového vybraného
Zivotniho pojisténi a nejvyhodnéjsiho investi¢niho Zivotniho pojisténi z pfedchozi modelace. Jak
mazeme vidét u ZP Mutumutu se ndm zvysila pojistnd ¢astka za zakladni pojisténi smrti z 10 000
K¢ na 100 000 K¢ z divodu hranice, kterou pojistovna doporudila pro mladé zakazniky a dalsi
rozdil oproti IZP je chybé&jici pfipojisténi trvalych nasledkd od jakéhokoliv procenta.

Tab. 11 Srovnani produkti pro Tobiase 20 let

strategie dynamicka vyvaziena 1Zp

procenta zhodnoceni 6 % 2% 6 %
investovana meésicni castka 300 300 | neuvedeno
hodnota pod. fond( po 40

letech 572 303 219433 361998
ZP bez bonusu 312 312 360
ZP s bonusem 227 227 360

celkem mési¢ni hodnota
investic s ZP bez bonusu 612 612 600

celkem mésic¢ni hodnota
investic s ZP s bonusem 527 527 600
Zdroj: vlastni vytvoreni na zakladé dat od zprostfedkovatelt
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Zde jiz mGZeme srovnavat ZP s investicemi a IZP. | kdy? celkova pojistna ¢astka bez bonust
neni nizsi, neZ u vybraného IZP stéle z hlediska vynosnosti se vyplati oddélené produkty.
Za podminek, Ze by byl splnén bonus u Mutumutu je doporuceno zvysit ¢astku na investice,
tim se i zvysi rozdil mezi ZP a IZP. Doporuduji variantu ZP oddéleného od investic
a samostatného investovani, z tabulky vyplyva vyhodnost takového pocinani zejména
v dlouhodobém horizontu. Hodnotu investic po ¢asovém udaji jsme ziskali z internetovych
stranek investi¢niho fondu stejné tak i pojistné ¢astky ZP.

2. Srovnani pfedchozi vybrané modelace IZP s vybranou modelaci pro Rozlie:

Tab. 12 Srovnani vyse pojistného pro Rozalii 30 let
Mutumutu | 1ZP

Zakladni pojisténi (30 000) 2 32
TN Urazu od 0,5 % 0 57
Invalidita I., Il. a lll. stupné 274 134
Denni davka — pracovni

neschopnost od 29. dne 39 231
Celkem 315 454
Celkem s bonusy 221 454

Zdroj: vlastni vytvoreni na zakladé dat od zprostfedkovatelt

Zde probéhla zména v zakladnim pojisténi u Mutumutu, jiZz je tu moznost pojisSténi
na zakladni ¢astku 10 000 K& a vidime, Ze se sniZila pojistna ¢astka a oproti vybranému 1ZP
je tato Castka uZz vyrazné nizSi. Vtomto pfipadé si mUZeme dovolit vyssi investice
do podilovych fondd.

Tab. 13 Srovnani produkti pro Rozalii 30 let

strategie dynamicka |vyvaiena |1ZP

procenta zhodnoceni 4% 2% 2%
investovand mésicni

Castka 300 300 neuvedeno
hodnota pod. fondl

po 30 letech 205581 | 147379 95112
ZP bez bonusu 315 315 454
ZP s bonusem 221 221 454
celkem mésicni

hodnota investic s ZP

bez bonusu 615 615 800
celkem mésicni

hodnota investic s ZP s

bonusem 521 521 800

Zdroj: vlastni vytvoreni na zakladé dat od zprostfedkovateli

V této tabulce mizZeme vidét vyrazné rozdily v hodnoté investované ¢astky v podilovych fondech

a v IZP. Jak v dynamické, tak i ve vyvazené strategii je rozdil vice jak dvojnasobny a hodnota
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pojistného je oproti IZP nizsi v obou variantach. V tomto pripadé doporucuji opét oddélené

produkty a navysit hodnotu investice do podilovych fondu.

3. Srovnani predchozi vybrané modelace IZP s vybranou modelaci pro Jaromira:

Tab. 14 Srovnani vySe pojistného pro Jaromira 40 let

Mutumutu | IZP
8(na 30 32
Zakladni pojisténi (30 000) | 000)
TN dUrazu od 0,5 % 0 57
Invalidita I., Il. a lll. stupné 303 237
Denni davka — pracovni
neschopnost od 29. dne 54 269
Celkem 365 595
Celkem s bonusy 255 595

Zdroj: vlastni vytvofeni na zakladé dat od zprostfedkovatell

Opét mlzZeme v tabulce vidét navySeni pojistné castky v zdkladnim pojisténi, a to z dlivodu
vyssiho véku klienta, déle vidime velkého rozdilu v celkové pojistné ¢astce u Mutumutu a IZP
pfi srovnatelnych podminkach celého pojisténi. Zde opét doporucuji zvysit ¢dstku samotnych
investic.

Tab. 15 Srovnani produktt pro Jaromir 40 let

strategie dynamicka vyvazena 1Zp
procenta zhodnoceni 6 % 2% 6 %
investovana mésicni

Castka 500 500 | neuvedeno
hodnota pod. fondl

po 20 letech 226 719 147 116 163 703
ZP bez bonusu 368 368 595
ZP s bonusem 255 255 595
celkem mésicni

hodnota investic s ZP

bez bonusu 868 868 1000
celkem mésicni

hodnota investics ZP s

bonusem 755 755 1000

Zdroj: vlastni vytvoreni na zakladé dat od zprostiedkovatelt

V poslednim srovnani produktl mizeme vidét znacny rozdil v mési¢nich pojistnych c¢astkach,
z toho dlvodu je i vyssi mésicni investovana castka. Vidime, Ze i kdyz je hodnota mési¢niho
pojistného u Mutumutu nizsi nez u IZP i tak investice stdle dosahuji vyssich ¢astek nez IZP.
| v tomto pfipadé jednoznaéné doporutuji ZP a investice oddélit. A v rémci doporuéeni pro tento
produkt jesté zvysit investovanou ¢astku.
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9.4 Shrnuti vysledk( vSech tfi modelaci

V kone¢ném zhodnoceni mizeme konstatovat, Ze by se u vSech tfi modelovych osob vyplatilo
mit zvlast Zivotni pojisténi a investice. U investic se pfedpoklada vyssi mira zhodnoceni.
U Zivotniho pojisténi mizZzeme vidét nové zplsoby vypoctu pojistného na zdkladé péce o své
zdravi. Pojistovna se tak snazi predchazet riziku vzniku pojistné udalosti. V koneéném dusledku
je to pro klienta vidy vyhodna nabidka i bez Zivotniho bonusu je vySe pojistného vyhodnéjsi
nez u srovnavanych pojistoven. Nespornou vyhodou v dnesni dobé bylo i pfehledné online
nastaveni, vyplnéni a vyfizeni. Mnohokrat jsem se setkala u investicniho Zivotniho pojisténi
u pojistoven, ze jediny zpUsob, jak ziskat informace o pojistném produktu bylo osobni setkani
na pobocce nebo pres zprostiedkovatele, vdobé pandemie je to velice nepraktické.
Daldi vyhodou je rychla a nendroéna likvidita nebo nastaveni zmény. U IZP je likvidita vcelku
mala. Zavérem bych chtéla tuto variantu doporucit pfed investi¢nim Zivotnim pojisténim.
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’ v
Zaver
Cilem bakalarské prace je charakterizovat investi¢ni Zivotni pojisSténi a poukazat na jeho vyhody

a nevyhody. Pomoci srovnani teoretickych vychodisek a prostfednictvim provedené analyzy
konkrétnich modelaci pojisténi byl tento cil splnén.

V Uvodni ¢asti jsem na zakladé studia odborné literatury popsala stru¢nou historii Zivotniho
pojisténi. Uvedla jsem také vyhody a nevyhody Zivotniho pojisténi, podstatu zivotniho pojisténi
a druhy pripojisténi. Dale jsem se vénovala popisu zakladnich podob Zivotniho pojisténi a také
moznostem dopliikovych pojisténi, pomoci kterych lze kryt v ramci jedné uzaviené pojistné
smlouvy i dalsi rizika kromé rizika smrti ¢i doZiti.

Bakaldrska prdce predstavuje zivotni pojisténi s investi¢ni slozkou neboli investi¢ni Zivotni
pojisténi, jeho strucny prehled legislativy tykajici se investicniho Zivotniho pojisténi
a pojistovnictvi obecné a v neposledni radé velice dileZity aspekt investiéniho Zivotniho pojisténi
a tim jsou poplatky.

V praktické ¢asti uvadim na zakladé statistickych udajl soucasnou situaci na pojistném trhu
v Ceské republice a provedla jsem prehled nejvétsich pojistitelli s nejvétsim trinim podilem
na produkci Zivotniho pojisténi. Déale se dostavdm k porovnani konkrétnich produktim
investi¢niho Zivotniho pojiSténi na soucasném pojistném trhu. Konkrétni modelace jsem ziskala
od obchodnich zprostfedkovatelll jednotlivych pojistoven, které jsem pfimo oslovila s konkrétni
poptavkou na pojisténi jednotlivych osob. Tyto modelace nebylo mozné zcela idedlné porovnat
v pojistné ochrané, protoze kazda pojistovna se nécim lisi, at uz se jedna o druhy bonusd, slev
a svych vnitfnich opatfeni a nafizeni. SnazZila jsem se na praktickych ¢astech ukazat, zda produkt
investi¢ni Zivotni pojisténi ma v dnesni dobé smysl a zda se pro klienty jejich uzavieni vyplati.

Z provedené analyzy vybranych pojistoven mohu s jistotou fici, Ze v dnesni dobé se produkt
investi¢ni Zivotni pojisténi nevyplati. A to z divodu skrytych poplatkd a vysoké nakladovosti
pojistoven. Ti i presto, Ze se zménila legislativa ve Ih(té vyplaceni provizi tak se snazi tento
produkt preferovat pred nabidkou Zivotniho pojisténi a investic. Stale jsou provize
pro zprostifedkovatele atraktivnéjsi nez u ostatnich produktl. Diky velice nesrozumitelnym
smluvnim podminkam a nepiehlednym udajlim o poplatcich se budouci klienti spoléhaji na tyto
zprostiedkovatelé, ktefi toho mohou velice snadno zneuzit. Dalsi nevyhodu miZeme uvést,
Ze veSkeré riziko sinvesticemi nese klient, ddle pfi predCasném ukonceni klient
do 5 let nedostava Zzadnou ¢astku a od 5 let jsou to minimalni ¢astky. To je zplsobeno tim,
Ze v prvnich letech si pojistovna odecita vstupni naklady, pfedevsim provizi a aZ v nasledujicich
letech se zhodnocuji investice spolu s Zivotnim pojisténim. Je to velice nelikvidni produkt.
V zavislosti na zvolené strategii dochazi ke zhodnoceni investic, v prvnich 5 letech miZe byt
hodnota investic zdporna, ale z dlouhodobého hlediska je hodnota kladna. V modelacich
od pojistoven nikdy nesmi wvyjit zaporny vysledek zhodnoceni investic. Takovou smlouvu
pojistovna nikdy neschvali.

Na druhou stranu je tu nesporna vyhoda v dafiové uznatelném odpoctu, ovsem opét to ma jeden
veliky hacek. Pokud v priibéhu smluvené pojistné doby ukonéite IZP tyto odpocty musite vratit
finanénimu uradu, pro mnoho lidi to znamena nevyuziti této vyhody.
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Moje zkuSenosti se sbiranim informaci pro vzorové modelace od pojistoven v dobé covid
pandemie jsou vcelku Spatné. Ocekavala bych po takové dobé v nouzovém rezimu vétsi pruznost
a prizpUsobivost klientdm a vétsSi vstficnost komunikace a vyfizovani poZadavkd online,
ale u vétsiny pojistoven fungoval stary systém pred epidemii, tedy spojeni a vyfizeni vsech
pozadavk( pracovnikem pojistovny, ktery nasledné vse preposle externimu smluvenému
zprosttedkovateli. U nékterych pojistoven dokonce uvadéli jediné spojeni klientl pres uzaviené
pobocky pojistoven. A timto se dostavam k posledni ¢asti bakalarské prace.

Srovndni Zivotniho pojisténi a samotnych investic s IZP. V dneéni dobé je spousta druh( Zivotniho
pojisténi, kterd si konkuruji a snazi se prizplUsobit potfebam klientl. Nesporna vyhoda
je moznost online sjednani a tim se ziska i pfehled a miZeme vcelku rychle porovnat vhodné
pojisténi bez nutnosti nékoho daliiho. ZP neni spoteni, ale G¢elem pojisténi je a mélo by byt
zejména poskytnuti pojistné ochrany a zmirnéni negativnich dlsledk( riznych Zivotnich situaci.

V posledni dobé také stoupla nabidka investi¢nich portadld na investovani, a to nejen
do tradicnich podilovych fondd, akcii a komodit, ale také napf. do pujcek, bitcoinl a mnoho
dalSiho. Zalezi na klientovi, jaké chce podstoupit riziko, jakou potrebuje likviditu investic a jakou
miru vynosnosti pozaduje.

Zhodnotim-li vysledek svého zkoumani, musim konstatovat, 7e za sou¢asnych podminek je 1ZP
velice nevyhodny produkt, ktery neplnici funkci investiéni a u ZP sice dokaze zajistit kryti rizik,
ale za vyssi pojistné, nez nabizi jiné Cisté pojistné produkty. Oproti sjednani kazdého produktu
zvlast mdzZeme pozorovat, Ze je u obou produktl nakladovost nizsi, vyssi zhodnoceni vloZzenych
investic a dostatecna pojistna ochrana, moznost sjednani online u obou produktl a velika
likvidita u investi¢niho fondu, bez penalizace za predéasné ukonéeni u ZP.

Napfiiklad pan Fejtek jasné fikd, ze ,IZP je jako lit teplou vodu do Vitavy na Sumavé ve vite, Ze se
v Praze ohrejeme.” (Petr Fejtek)

Stejné tak upozoriuje na nejednotnost pojisténi a investovani. Pri existenci obou dvou slozek
v jednom produktu, je tento produkt vidy neprihledny a drahy, coz vede k minimalni Sanci
redlné dosahnout zisku. Dnes se jedna o zastaraly produkt a investovat lze jinymi zpUsoby.
(Fejtek, benestante.cz)
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