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Abstrakt

BakalaFska prace se zabyva finan¢nimi komoditnimi trhy, konkrétné na investice do drahych
kovl jako je zlato, stfibro a platina. Prace se zaméruje na detailni analyzu financnich trha
s vétSim zamérenim na komoditni trhy a jejich vyznam v investi¢nim portfoliu. Hlavnim cilem je
zhodnotit vynosnost investic do zlata, stfibra a platiny ve srovnani se stavebnim spofenim.
Provedend analyza porovnava historicky vyvoj cen drahych kovl s vyvojem uUrokl a vynosu
stavebniho spofeni. V zavéru prace budou shrnuty ziskané poznatky a doporuceni pro investory,
ktefi uvazuji o dlouhodobych investicich do komoditniho trhu drahych kovd.

Klicova slova
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Abstract

Bachelor thesis focuses on financial commodity markets, specifically on investments in precious
metals such as gold, silver and platinum. The thesis focuses on a detailed analysis of financial
markets with a greater focus on commodity markets and their importance in an investment
portfolio. The main objective is to evaluate the performance of investments in gold, silver and
platinum compared to building savings. The analysis compares the historical evolution of
precious metal prices with the evolution of interest and yields on building societies. The paper
concludes with a summary of the findings and recommendations for investors considering long-
term investment in the precious metal’s commodity market.
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Uvod

V této nejisté dobé, kdy nevime, jaka krize kdy nastane, je velice obtizné predikovat budoucnost
ekonomiky ¢i finan¢niho trhu. VSechny tyto skuteénosti zvysuji ekonomickou nejistotu, kterou
zazivaji i investofi. V krizovych situacich se ale investofi obraceji na trh drahych kova.

MUj podnét pro zpracovani této bakalarské prace byl hlavné zajem a zvédavost v porovnani
téchto dvou zvolenych investicnich produktd. Jako priklad investi¢ni firmy jsem si vybrala ATT
Investments. Dlvodem jsou jiZz dvouleté pracovni zkusenosti a spokojenost s touto spolec¢nosti.
Setkdvam se hodné s lidmi, ktefi maji stavebni spofeni, ale nikdy neslysely, Zze by své volné
finanéni prostfedky mohli také ukladat do drahych kovd, a to po mésiénich Ulozkach. Vétsina
populace si stale mysli, Ze napriklad zlato je jen pro lidi s velkym kapitalem, ale v mé bakalarské
praci ukazuji, Ze tomu tak neni.

Bakalafska prace se zabyvd finanénimi komoditnimi trhy v souvislosti s dlouhodobymi
investicemi do drahych kovi jako jsou zlato, stfibro a platina. V préci je zhodnocena vynosnost
dlouhodobé provadéné investice volnych penéinich prostfedk(l do zlata ve srovnani se
stavebnim sporeni. M{j prvotni cil byl porovnat dlouhodobou vynosnost investice do stavebni
sporeni s investici do drahych kovl (zlato, stfibro, platina), ale po uvazeni jsem se rozhodla
pouze pro zlato z divodu vétsi obchodovatelnosti.

Prace je rozdélena na teoretickou a praktickou ¢ast. V teoretické ¢asti popisuji financni trh, ktery
délim na ménovy, penéini, kapitdlovy a komoditni. Dalsi kapitolou jsou komodity, kde jsou
popsany informace o drahych kovech. V posledni kapitole v teoretické ¢asti zpracovavam
stavebni sporeni. V praktické c¢asti se zaméfuji na zvolenou investicni spolecnost ATT
Investments. V nasledujici kapitole popisuji mé vypocty kinvestici do zlata a jeji zakladni
parametry. Predposledni kapitola je vénovana propoc¢tim vynosnosti stavebniho spofeni
u zvolené stavebni spofitelny, co? je Stavebni spofitelna Ceské spofitelny. Na zavér je popsana
celkova komparace téchto dvou vybranych investi¢nich nastroja.



Vysokd skola polytechnicka Jihlava

1 Teoreticka ¢ast

V teoretické Casti bakaldrské prace se zamérim na teoreticky podklad toho, co bude nasledné
pouZzito v praktické ¢asti. Prace zadina vysvétlenim financénich trhd, které ¢lenim na Ménovy,
Penézni a Kapitalovy trh. Dale popiSi komodity a rozdélim je do nejzakladnéjsich kategorii.
V posledni kapitole se zamérFuji obecné na stavebni spofeni, nasledné popisi faze stavebniho
spofeni a znamou statni podporu, ktera s nim bezprostfedné souvisi.

1.1 Finan¢ni trhy

Financni trhy tvofi jadro kazdé trzni ekonomiky a plIni klicové role v celkovém finanénim systému.
Na téchto trzich se potkavd nabidka po financnich produktech, kterou uddvaji ekonomické
subjekty, které maji prebytecné financni prostfedky. Druhym nastrojem je poptavka, téch
subjektd, které maji nedostatek financnich prostfedkd. Pomoci finanéniho trhu je tedy umoznén
presun financ¢nich zdroja v ekonomice pro potiebné subjekty. (Poloucek, 2009)

1.1.1 Podstata a funkce financniho trhu

Financni trhy podle Poloucka (2009): jsou soucasti financniho systému v kazdé trZzni ekonomice
a plni dualezité funkce, coz jsou funkce stanoveni ceny, poskytovani likvidity a funkci redukce
transakénich naklada.

Prvni ze zminénych funkci je tedy funkce urcovani cen, kdy funkce vychazi z interakce nabidky
a poptavky na finanénich trzich. Timto procesem jsou stanoveny ceny financ¢nich nastroj(, jako
jsou pro priklad cenné papiry a urokové sazby. Proces ukazuje, jak by mély byt prerozdéleny
zdroje v ekonomice prostiednictvim financnich aktiv. To poskytuje podnikiim, a i domdacnostem
dalezité informace o tom, kde a jak mohou ziskat finan¢ni zdroje prostfednictvim emitovani
financnich nastrojl, nebo jak mohou investovat své vlastni prostfedky nebo Uspory ndkupem
téchto nastroju.

Dalsi funkci je poskytovani likvidity, coz umoziiuje vlastnikim finanénich aktiv prodat sva aktiva
na sekundarnim trhu, pokud budou potiebovat penize. | kdyz vSechny financ¢ni trhy nabizeji
urcitou uroven likvidity, tak se lisi podle konkrétniho typu financniho aktiva. Proto se také lisi
stupen likvidity u jednotlivych financnich trh(, na kterych se tyto dand aktiva obchoduji.
Jednoduse feceno je to, jak nejrychleji prevést sva nakoupena aktiva nejc¢astéji na hotovost.

Financni trhy hraji dllezZitou roli také v redukci transakcnich nakladi, které musi Ucastnici trhu
investovat, at uz ve formé hledani informaci nebo vynalozeni nakladd na samotné transakce. Pro
subjekty, které se snazi vstoupit na trh nebo provadéji financni operace, jsou informace
nezbytné. Financni trhy se vtéto souvislosti stavaji klicovym zdrojem informaci, které je
shromazduji a poskytuji dal. Skrze trhy jsou také analyzovany rizné informace o jednotlivych
ekonomickych subjektech. Investofi jsou tak nepfimo informovani o kvalité managementu firem
a maji moznost posoudit Uspésnost jednotlivych spole¢nosti ¢i dokonce celych odvétvi.

10
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1.1.2 Clenénf finanénich trhd

Clenit finan¢ni trhy se d4 rliznymi zpdsoby, zde uvadim ty nejhlavnéj$i a nejvice pouzivané.

Primarni a sekundarni trhy

Mezi dalsi dalezZité ¢lenéni financniho trhu je ¢lenéni na primarni a sekundarni trh. Na téchto

trzich se obchoduje s novymi emisemi, které jsou nové uvedeny na trh, nebo také s cennymi

papiry, které uz jsou v obéhu. Podle toho mizZeme rozdélit trh na primarni a sekundarni, a to bez

ohledu na typ cennych papird, at uz se jedna o kratkodobé finanéni nastroje nebo dlouhodobé

investice na kapitdlovém trhu.

Primarni trh cennych papirl funguje na principu ziskavani novych finanénich prostredkd,
které se nasledné preméni v prostiedky dlouhodobé. Tyto zdroje financi jsou vyuzZivany
pro podporu investi¢nich projektl, které realizuji velké korporace, obce nebo stat. Jako
protihodnota investorlim jsou nabizeny nové vydané cenné papiry. Tento trh je do jisté
miry zavisly na sekundarnim trhu, a to z pohledu investord. Zajem investord o nové
emitované cenné papiry zavisi na vyvoji trznich cen podobnych cennych papird a také
na jejich likvidité.

Na sekundarnim trhu se obchoduje uz s cennymi papiry, které byly uvedeny do obéhu.
Hlavni funkci sekunddrniho trhu je uréovani trznich cen a ndasledné zajisténi likvidity.
Tento proces je pro investory klicovy, jelikoZ jim zlehduje sménu cennych papird
v hotovost a nasledné vétsi zajem o dalsi financni investice.

Finanéni trh m(zZe byt klasifikovan na zakladé nékolika perspektiv a kritérii. Mezi nejzakladné;jsi

¢lenéni financnich trha Rejnus (2014) uvadi:

Financni trh

Ménovy trh Penézni trh Kapitdlovy trh | Komoditni trh

Trh Trh
kratkodobych dlouhodobych
avéra cennych papirQ

Trh
dlouhodobych
aveéra

L Trh kratkodobych
cennych papird

Obr. 1 Clenéni finanénich trhi
Zdroj: vlastni zpracovadni podle Rejnus, 2014

11
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Ménovy trh

Ménovy trh jako takovy se da rozdélit na dvé zakladni ¢3sti, a to na trhy devizové a valutové.
(Poloucek, 2009) Trhy s cizimi ménami zahrnuji obchody, pti nichZ dochazi k vyméné prostredk
mezi rdznymi narodnimi ménami. Jsou povaZovany za jedny z nejrozvinutéjSich a nejvice
globalizovanych segmentl financ¢nich trhd. Ménové trhy vynikaji vysokou likviditou, zejména
pokud jde o okamzité transakce. Nicméné obchody s terminovymi ndstroji se stavaji stale

vvvvvv

e Devizovy trh je charakteristicky sménou bezhotovostnich cizich mén. Podle Dvoraka,
Mandela a Musilka, 2015 mizZeme definovat devizovy trh jako: “Trh, kde se provddi
konverze jedné mény za jinou ,. Diky témto sméndm se i tvofi jejich svétové kurzy.
Vyznamnymi subjekty téchto transakci jsou hodné dealefi obchodnich bank, nakupujici
a prodavajici, ktefi prodavaji devizy na sv(j osobni Ucet. Jako dalsi priklad subjektd jsou
to dealefi centralnich bank a investi¢nich fondd. Déle jsou tu tzv. brokefi, coZ jsou
prostfednici sménnych operaci na devizovém trhu. (Rejnus, 2014)

e Valutovy trh je trhem, ktery je zaméreny na sménu hotovostni zahrani¢ni mény, coz jsou
bankovky ¢i mince. (Mandel a Durcakovd, 2016) Valutovy trh se hodné vyuZiva ve
spojitosti s cestovanim, jelikoZ neni ustalena jedna ména ve vSech zemich. TakZe pro
cestu je tfeba si ménu sménit. A to je mozné bud'v bance, ve sménarné nebo i online.
Tento trh je tedy vyrazné drazsi nez trh s cizimi ménami kvuli vysokym jednotkovym
nakladim a riziku padélani. Rozdil mezi prodejnim a nakupnim kurzem mén je tedy
vyrazny.

Penéini trh

Na penéZnim trhu dochazi k setkdvani subjektll, které momentalné maji prebytek penézinich
prostredki, se subjekty, ktefi naopak maji nedostatek a poptavaji se po financnich prostredcich.
Charakteristickou vlastnosti finan¢nich nastroji obchodovanych na tomto trhu je kratka doba
splatnosti, obvykle omezena na jedno kalendaini obdobi. To znamena, Ze penéini trh slouZzi jako
prostiedek k zajisténi kratkodobych finanénich potfeb subjektl, jako jsou napfiklad banky,
podniky nebo statni instituce. Pro subjekty s nadbytecnymi likvidnimi prostfedky je penézni trh
vhodnym mistem k uloZeni téchto prostfedk(i s moznosti ziskani kratkodobého vynosu. Na
druhé strané subjekty s nedostatkem likvidity zde mohou ziskat potfebné financovani formou
kratkodobych uveért ¢i jinych finanénich nastroju.

Penézni trh je specifikovan jako trh, ktery je zaméreny na kratkodobé Uvéry a kratkodobé cenné
papiry, kdy jejich doba splatnosti nepfesahuje jeden rok. Vyznamnou roli na penéznim trhu hraje
stat, ktery je reprezentovan ministerstvem financi a centralni bankou. Stat vystupuje jako
emitent statnich pokladni¢nich poukazek a pokladni¢nich poukazek Ceské narodni banky na
primarnim penéinim trhu. CNB zajistuje evidenci kratkodobych cennych papirt vydanych
Ceskou republikou s do€asnou splatnosti do jednoho roku, stejné jako evidenci cennych papirti
vydanych CNB a dluhopis@ s dobou splatnosti do jednoho roku. (Polouéek,2009)

12
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e Trh kratkodobych cennych papirt
Rejnus, 2014 definuje trh kratkodobych cennych papirll jako trh: “Kde se ekonomické
subjekty poptavajici penize obraceji s nabidkou cennych papirt na vhodné zdjemce, a to
bud' primo, nebo prostrednictvim specializovanych financnich instituci. Jako ndstroji se
zde vyuZivda zejména smének, depozitnich certifikdtl a pokladnicnich poukadzek. ,,

Sménka predstavuje oficialni dokument, ktery obsahuje pevné stanoveny text, z néhoz vyplyva
jednoznacny zavazek dluznika uhradit urcitou finanéni ¢astku, jak je uvedeno v samotné sménce.
Tim padem poskytuje vlastnikovi sménky pravo na pozadovani této platby v pfesné stanoveném
terminu. Obvykla doba splatnosti sménky se pohybuje vétSinou do jednoho roku. Kategorizaci
smének Ize provést na zakladé obsahu a obsahu provedeni na dvé zakladni skupiny, coz je
sménka vlastni a sménka cizi. (Poloucek,2009) Sménka vlastni predstavuje kratkodoby cenny
papir, kde vystavovatel sménky se zavazuje bez vyhrad zaplatit uréenou castku véfiteli v pevné
stanoveném case. Naopak, sménka cizi se liSi tim, Ze nafizuje treti osobé, aby v pfesné
stanoveném terminu uskutecnila platbu stanovené ¢astky ve prospéch véfitele.

Depozitni certifikdty jsou kratkodobé cenné papiry, které jsou obvykle vydavany finanénimi
institucemi, predevsim bankami. Certifikaty slouzi k potvrzeni vkladu klienta a zadroven slibuji
jeho zhodnoceni. Emitent, tedy banka, se zavazuje vyplacenim depozitniho certifikatu
v dohodnutém terminu vratit klientovi plvodni vloZzenou c¢astku a také odpovidajici arok.
Depozitni certifikdty mohou byt také zalozeny na diskontnim principu. (O. Soba a M. Sirticek,
2017) Timto zpUsobem banka poskytuje klientovi financni zaruku vynosu investovaného kapitalu
prostfednictvim vydani depozitnich certifikatd.

Statni pokladniéni poukazky slouzi jako ndstroj emitovany k financovani pokladnich schodk
stdtniho rozpoctu. Finanéni instrumenty jsou ve vyspélych zemich obecné povaZovany za
bezrizikové cenné papiry, protoze hrozba nesplaceni ze strany statu je minimalni, a diky kratké
dobé splatnosti maji taky nizké kursové riziko. Splatnost statnich pokladni¢nich poukdzek se
obvykle pohybuje do dvandcti mésicl, ale ¢asto maji jen nékolikatydenni dobu splatnosti.
Poukazky jsou tradicné obchodovany na diskontovaném zakladé. Trhy s pokladni¢nimi
poukdazkami jsou charakterizovany vysokou likviditou, pfitom americky trh v tomto segmentu je
povaZovan za nejlikvidnéjsi trh investicnich ndastrojl na svété. (Dvorak, Mandel, Musilek, 2015)
Vyvoj na téchto trzich je peclivé monitorovan investory, protoze vynosova mira z pokladnic¢nich
poukazek je vnimana jako bezrizikovy ukazatel, ktery slouzi jako referenéni hodnota pfi uréovani
VyNosové miry.

e Trh kratkodobych tvér(

Tato cast penéZniho trhu umoZzniuje poskytovani rlznorodych kratkodobych uvérd,
predevsim prostfednictvim obchodnich bank a dalSich licencovanych financnich
instituci. Kromé toho zahrnuje obchodni Uvéry, které si navzdjem poskytuji individudIini
podniky, také v rdmci dodavek zboZi nebo sluZeb. Do této kategorie patti také dalsi
kratkodobé Gvéry uzavirané mezi obchodnimi bankami nebo poskytované obchodnim
bankam centralni bankou. Dale zahrnuje rGzné kratkodobé Uvérové operace, kterych se
mZe zucastnit i stat. Soucasti tohoto segmentu jsou také kratkodobé vklady ukladané
u obchodnich bank jak jednotlivci, tak firmy, obce, a i nékteré statni agentury. (Rejnus,
2014)
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Kapitalovy trh

Kapitalovy trh pfedstavuje prostiedi pro obchodovani s finan¢nimi investi¢nimi nastroji, které
charakterizuji dlouhodobé financni investice. Kapitdlovy trh slouZi k poskytovani dlouhodobych
uvérd a obchodovani s dlouhodobymi cennymi papiry. (Rejnus, 2014)

Je to trh, kdy jeho kritérium dlouhodobosti pro splatnost je delsi jak jeden rok. Nastroji
kapitalového trhu, kdy na jejich zakladé probiha piesun kapitalu Ize podle Nyvitové a Reindkové,
2007 rozdélit na:

e Investi¢ni cenné papiry, které obsahuji akcie, dluhopisy a cenné papiry opraviujici
k nabyti cennych papird, napriklad depozitni certifikaty.

e Cenné papiry vyddvané investi¢nim fondem.

e Derivaty jsou financni nastroje, jako jsou opce a terminové smlouvy, které slouzi
k prenosu rizika, ptiklady zahrnuji futures a swapy.

Podle Rejnuse, 2014 ho délime na:

e Trh dlouhodobych avéru
U dlouhodobych Gvéra byvaji poskytovatelem hlavné obchodni banky, ale mohou to byt
i jiné financni organizace. Jelikoz je to dlouhodoby uvér, coz vétSinou znamend vyssi
objem pujcenych financnich prostredkd a také s tim souvisi zvysené riziko, jsou casto
zajiStény realnym majetkem, predevsim nemovitostmi. DalSimi typy dlouhodobych
zavazku jsou vklady s delSi dobou splatnosti nez jeden rok.

e Trh dlouhodobych cennych papird
Na kapitdlovém trhu se obvykle povaZzuji akcie a dluhopisy za nejvyznamnéjsi formy
cennych papirl. Tento trh je ¢asto oznacovdn jako trh cennych papird, protoZze cenné
papiry maji vyznamnou vyhodu oproti dlouhodobym udvériim. Jsou totiZ prevoditelné
a obchodovatelné. Tato vlastnost je vyhodna hlavné pro investory, ktefi nemusi drZzet
tyto cenné papiry po celou dobu Zivotnosti, ale mohou je kdykoli prodat a ziskat tak
likvidni penézni prostfedky. Emitenti cennych papirli maji o tuto vlastnost také zajem,
protoZe prostfednictvim emise ziskavaji dlouhodobé penéini zdroje. Proces umoziiuje
pfeménu kratkodobych penéznich zdrojl jednotlivych investor(i na dlouhodobé zdroje,
coz pak umozZnuje realizaci rozsahlych investic.
Skuteénosti, Ze transakce s dlouhodobymi cennymi papiry mnohokrat prevysuji objem
dlouhodobych Gvérovych operaci

Dluhopisy

Dluhopisy jsou cenné papiry, které maji dobu splatnosti nad jeden rok. Existuje Siroka skdla
raznych variant dluhopis(, které se vydavaji. NejrozsirenéjsSim dluhopisem je primy dluhopis,
ktery je charakterizovany pravidelnymi splatkami stanoveného kuponu po celou dobu jeho
platnosti. Po uplynuti doby splatnosti je pak celd jistina dluhopisu vyplacena. VSechny ostatni
typy predstavuji rizné varianty tohoto zakladniho modelu. Frekvence vyplat kupon( se lisi, jedna
se o rocni, pololetni, ale i ¢tvrtletni platby. Rlzné jsou i podminky splaceni, jak nominalni
hodnoty, tak i kuponu. Nékteré dluhopisy napfiklad nevyplaceji Zddny kupdn a jsou proddavany
pod svou nomindlni hodnotu. Kupony dluhopisi mohou mit obéas proménnou hodnotu,
vazanou na trzni Urokovou sazbu nebo na urcity index, jako je inflace maloobchodnich cen.
(Blake, 1995)
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Akcie

Akcie predstavuje majetkovy cenny papir, s kterou jsou spojena prdva vlastnika, kterym je tady
akcionar. Vlastnik akcie, ma pravo Ucastnit se na fizeni akciové spolecnosti, sdilet zisky a mit
narok na likvidac¢ni zGstatek. (Poloucek,2009)

Trh redlnych aktiv

Jako dopliujici a posledni kategorie se do této sekce radi trh redlnych aktiv, kde se obchoduji
investiéni nastroje spojené s konkrétnim hmotnym predmétem. Trh zahrnuje obchodovani
s komoditami, ackoliv nenabyva stejného vyznamu jako trh financ¢nich aktiv. Investofi se na néj
Casto obraci v obdobi hospodaiskych nebo politickych krizi, stejné jako béhem obdobi vysoké
inflace, kdy vkladaji své financni prostredky do realnych investic. Pravé komoditdm a redlnym
aktivlim je vénovana cela bakalarska prace.

1.1.3 Regulace finan¢nich trhd

Jak je tomu i u financniho systému, tak i financni trhy jsou ponékud pfisné regulovany. Financ¢ni
trh je ovliviiovan statem, ktery manipuluje celkové struktury finanéniho systému a stanovuje
legislativni, technické a dalsi podminky, které urcuji jejich chod. Legislativa klade hlavni dliraz na
udrZeni stability rdznych segmentt financénich trha, zajisténi spolehlivosti emitent( distancnich
dokumentll a vrlzné mife pfispivda k ochrané investorlli obecné nebo konkrétnich skupin
investorl. Legislativa mdze vyrazné ovliviiovat obchodovani na financnich trzich a chovani
investor( a vydavatel(l tim, Ze je podporuje nebo naopak omezuje. (Poloucek, 2009)

1.1.4 Rizika finan¢niho trhu

U kazdé investice je moZno ocCekavat danou miru rizika. Podle Rejnuse,2014: ,Lze riziko chdpat
jako nejistotu investora spojenou s tim, Ze se mu nepodari z pfedmétného investicniho financniho
instrumentu dosdhnout oCekdvané vynosnosti.”

Druht investi¢niho rizika na finan¢nim trhu je opravdu mnoho, vybrala jsem ty nejzakladnéjsi,
které pfimo souviseji s moji problematikou, cozZ je podle Rejnuse, 2014:

e Riziko zmén trini urokové miry
Toto riziko je hrozbou pro investory tehdy, pokud zacnou kolisat trzni Urokové miry,
které mlzou vyznamné ovlivnit trini ceny témér vsech druhl obchodovatelnych
financnich instrumentd. Investofi povazuji tento druh rizika za nepfiznivy, pokud jiZz dané
financni nastroje zakoupili a maji je ve svém portfoliu. Pohyb Urokovych mér je soucasti
trzniho rizika, které nelze diverzifikovat.

e Riziko inflaéni
Tento druh rizika je spojen s moznosti rlistu miry inflace, coZ negativné ovliviiuje
skutecny vynos financ¢nich investic. Pokud inflace stoupd, nominalni mira vynosu vétsiny
finanénich nastrojl také stoupd, ale to neznamenad, Ze to samé plati i pro realnou
hodnotu. V obdobi vysoké inflace se zvySuje pravdépodobnost, Ze redlnd mira vynosu
financnich investic bude velmi nizka a mlZe byt dokonce i zaporna.
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Soucasné srustem miry inflace rostou také nominaini Urokové sazby a trini ceny
investi¢nich nastrojl se stavaji vice volatilnimi, pfitom spousta z nich mize zacit i klesat.
Inflaéni riziko patfi také do trzniho rizika, a proto je spolecné uz se zminénym rizikem
zmén trzni urokové miry nediverzifikovatelné.

e Riziko ztraty likvidity pfedmétného investi¢niho instrumentu
U tohoto rizika se jednd o nebezpedi situace, kdy by investor béhem driby svého
investiéniho nastroje ztratil doasné moznost je zpatky proménit na penézni hotovost
za odpovidajici cenu a s béZznymi transakénimi naklady. Tento druh rizika miZe vychazet
bud’ z konkrétniho cenného papiru v pfipadé nahlého poklesu bonity jeho emitenta,
nebo z charakteru trhu, na kterém je tento papir obchodovdn. Z toho vyplyva, Ze se
muZe jednat jak o diverzifikovatelné riziko, které je spojené s jedinecnym cennym
papirem, nebo o nediverzifikovatelné riziko trzniho charakteru.

e Riziko ménové
Ménové riziko se vztahuje pouze na investice do investi¢nich nastroja vyjadrenych
v zahrani¢nich ménach, kdy jejich vynos mlze byt negativné ovlivnén zménou kurzl
mezi domaci a zahrani¢ni ménou.

1.2 Komodity

V této kapitole si rozebereme pro tuto bakalarskou praci jednu z téch nejdalezitéjsich kapitol,
coz jsou pravé komodity.

1.2.1 Definice komodit

Komodity jsou viude kolem nas a neni skoro dne abychom na néjakou komoditu v nasem Zivoté
nenarazili. Nejlépe se da komodita vysvétlit jako surovina. Casté suroviny, které dennodenné
spotfebovavame jsou hlavné psenice, kukuftice, kdva a maso. Z kovu jsou to hlavné zlato, stfibro
a také ocel.

1.2.2 Déleni komodit

Vzhledem k Siroké skale komodit obchodovanych na svétovych trzich existuje potreba dalsi
klasifikace, ktera viak neni jednotna. V odborné literature i v praxi Ize najit rizna ¢lenéni, ktera
se snazi presnéji odpovidat potfebam jednotlivych investorld nebo burz. Pro priklad drobny
investor, ktery ma omezené financni prostfedky mize vyuzivat ¢lenéni do méné komodit,
zatimco profesiondlni investor s vice zdroji a znalostmi bude pouzivat jiné ¢lenéni. Na burzach je
rozhodujicim faktorem pro klasifikaci komodit zaméreni dané burzy a pocet nabizenych komodit
k obchodovani.

Pro pfiklad Komoditni burza Praha ma ¢lenéni na sekce drivi, primyslovych komodit a sekce
agrarnich komodit. (kbp.cz,2024) Toto usporadani by bylo pro vétsSinu svétovych burz
nedostatecné, ale vzhledem k specializaci Komoditni burzy Praha neni podrobnéjsi klasifikace
nutna.
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Komodity
Tvrdé komodity Meékké komodity
| |
EHCTECIiIC ké Kovy Hospodaiska Zemedelské
komodity zvifata produkty
" Ropa Brent l ' — Hovézi maso l 1
" Lehkéropa Primyslové Drahé — Zivy dobytek Mekke Zma a osiva
" Uhli — Hlinik — Zlato |— Ziva prasata — Kava — Fazole
| Plynowyole) [ Chrom — Iridium — Prasedi zaludky — Kakao — Je¢men
| Topnyole) [ Mad  Paladium — Bavlna — Repka
" Zemniplyn [ Olovo l— Platina — Pomerané. [— Kukuiice
— Bezolovnaty [ Riut’ — Osmium Dius — Proso
benzin — Nikl ™ Rhodium — Kaucuk — Oves
[ Selén = Ruthenium — Cukr — Olejniny
— Cin — Stiibro —Hedvabi  |— Ryze
[ Titdn — Dievo — Zito
— Zinek — Vlna — Sojova zma
F— Sojovy olej
— P3enice

Obr. 2 Rozdéleni komodit
Zdroj: Lelkovad Veronika, 2015

Jak mlGzZeme vidét na rozdéleni vyse, nejzakladnéjsim délenim jsou komodity tvrdé a mékké. Do
nejznaméjsich tvrdych komodit fadime Energetické komodity, jako jsou ropa, uhli, zemni plyn.
Také jsem fadime kovy, které se déli na primyslové a drahé. Mezi primyslové kovy spada hlinik,
méd, nikl, zinek a mezi drahé potom zlato, stfibro, platina.

Do mékkych komodit spadaji hospodaiska zvirata napftiklad Zivi dobytek, hovézi maso. Druhou
Cast tvori zemédélské produkty, které jesté mizeme délit na mékké jako je kdva, bavina, kaucuk
a na zrna a osiva jsem patii fepka, kukufrice, pSenice.

1.2.3 Trhy drahych kovu

Nejvyznamnéjsimi trhy, které spadaji do trhu drahych kovd, jsou obvykle trhy zlata a stfibra,
Casto se k nim zahrnuiji i trhy platiny a palladia. | kdyZ jsou tyto kovy podstatné hmotné a maji
charakter komodit, historicky a diky svym jedine¢nym vlastnostem jsou také povaZovany za
finanéni a investi¢ni nastroje. Tyto kovy maji dlouhodobou tradici v roli uchovavani hodnoty
a opravdu casto jsou vyhledavany investory jako forma diverzifikace jejich portfolia nebo
zabezpeceni proti inflaci a ekonomickym nestabilitdm. (Rejnus, 2014)

Nyni popisuji ty nejzakladnéjsi komodity z drahych kovd, které zpracovavam v bakalarské praci.
Patfi mezi né zlato, sttibro a platina.
Zlato se vyznacuje témér trojnasobnou hustotou ve srovnani s zelezem a mérnou hmotnosti

19,29g/cm? coZ poméaha hlavné technologiim tézby zaloZené na gravitaci. Tento kov je odolny
vlci kyselindm a solim, rozpustny je pouze vlucavce kralovské, coz je smés kyseliny
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chlorovodikové a dusicné, a také v roztocich kyanidd. Zlato je také znamé svou chemickou
odolnosti a schopnosti byt tazné a kujné. | pfes svou mékkost je mozné z 1 gramu zlata vytvofit
félii o plode pfiblizné 1 m? a tloudtce 230 atomu, & vyrobit drat o praméru 20 kilometr(,
dosahujici délky 165 metr(. Z 1 cm3zlata Ize zhotovit prisvitny plech o plose pfiblizné 18 m?.
Zlato ve své Cisté formé je pfilis mékké na to, aby bylo vhodné jako material pro vyrobu Sperkd,
minci. Proto se pro takové Ucely pouZivaji razné slitiny zlata napfiklad s médi, stfibrem nebo
jinym kovem. DuleZité informace o zlaté zahrnuji nejen jeho hmotnost, ale také jeho ryzost.
Ryzost zlata udava mnozstvi Cistého zlata v slitiné a je dlleZita pro uréeni jeho kvality a vlastnosti.
Podle druhu podilu pfimési se méni tvrdost a barva slitiny, kterd mlze byt od bilé po cervenou.
(zlatobezdph.cz, 2024) Tento Udaj je regulovan zakonnymi poZadavky a chrani spotrebitele pred
nekvalitnimi vyrobky. Hmotnost zlata se uddva v gramech nebo v tradicnich jednotkach
trojskych uncich.

V prirodé se stfibro vyskytuje ¢astéji nez zlato, coz se odrazi i na jeho cené, kterd je obvykle nizsi.
Nékteré vlastnosti stfibra ale naopak prevysuji vlastnosti zlata. Jednou z nich je nizsi teplota tani,
coz usnadnuje jeho zpracovani, a také Uzasna kujnost. Z 1 kg stfibra Ize vykovat az 2 km dlouhy
dratek, ktery je navic ohebny a dobfte tvarovatelny. Cisté stfibro neboli ryzi stfibro se v pfirodé
vyskytuje vzacnéji nez zlato. Obvykle krystalizuje jako jemné chmyf¥i v dutinach hornin, avsak
mUze se objevit i ve formé rlizné pokroucenych dratkd, pliskd nebo hrudek. V pfirodé se sttibro
ztidka vyskytuje v ryzi formé, vétsinou se nachazi ve formé tzv. stfibrnych minerdld, ve kterych
se Casto vaze s jinymi prvky. (zlatobezdph.cz, 2024)

Polyxen neboli ryzi platina spolu s jejimi doprovodnymi mineraly jako jsou sysserskit, névjanskit
a dalsi, se vyskytuji ryzi stejné jako zlato. Vyjimecéné Ize nalézt i krystaly platiny. Obvykle to jsou
krychlicky, méné castéjsi byvaji osmistény a krystalické srostlice velice sloZitych obrysQ.
V soucasnosti hraje platina dllezitou roli v odvétvi svétového hospodarstvi. Jeji vynikajici
vlastnosti zahrnuji mimo jiné chemickou stalost, vysokou odolnost vUic¢i tani, a vynikajici
elektrickou vodivost. Vzhledem k vysoké cené je dnes platina zfidka pouzivana v Cisté formé, ale
spiSe se uplatfiuje ve formé slitin s dalSimi kovy jako je zlato, méd, nikl a dalsi. Platina dnes patfi
nejen mezi nejdrazsi, ale i mezi nejzadané;jsi drahé kovy na trhu. (zlatobezdph.cz, 2024)

NSRS

Obrazek 1 Ukazka 1kg cihly zlata, stfibra a platiny
Zdroj: kurzy.cz

1.3 Stavebni spofeni

Princip stavebniho spofeni je zaloZzen na pravidelném vkladu penéznich prostfedkd na svij
stavebni Ucet, tzv. pravidelné sporeni. Tyto penize jsou nasledné zhodnoceny urcitou urokovou
mirou, ktera je obvykle vyhodnéjsi nez béziné urokové sazby na trhu. Zajimavym prvkem
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u stavebniho sporeni je statni podpora ve formé prispévki, kterd zvySuje vynosnost tohoto
finanéniho produktu. Statni podpora mize byt u nékterych jednotlivc klicovym bodem pro

.....

zabezpeceni financnich prostredkl pro bydleni.

1.3.1 Historie stavebniho spofeni

Stavebni spofeni ma mnoholetou historii, jeho pocatky sahaji do Anglie, ale prvni stavebni
spofitelna byla v Birminghamu, a to uz v roce 1775 pod ndzvem Building Society. Tato spole¢nost
umoznovala ¢lenim vkladat penéini prostfedky do fondu, z néhoz pak byly financovany avéry
na bydleni. Stavebni spofeni se rozmohlo i v Némecku, a to az béhem povdlecné rekonstrukce
v letech 1924-1929. Zasadnim krokem v historii stavebniho spofeni bylo zavedeni kritéria pro
ziskdni uvéru, tzv. hodnoticiho Cisla koncem tficatych let. Drive byl systém stavebniho spofreni
zaloZen na losovéni. (ACSS, 2019)

Stavebni sporeni se do Ceské republiky dostalo v roce 1993, kdy byl schvélen zakon €. 96/1993
Sb., o stavebnim spofeni a statni podpore stavebniho spofeni. (ACSS, 2019) | kdyz je stavebni
sporeni jednim z nejmladsich bankovnich produktli, mélo uZ od pocatku své misto na trhu
finanénich instrumentd.

Provozovani stavebniho sporeni je v Ceské republice vyhrazeno pouze vybranym bankam, které
musi mit specialni opravnéni k tomuto typu ¢innosti. Dnes vlastni licenci pét spofitelen, coz jsou:

Tab. 1 Seznam aktualnich licencovanych stavebnich spofitelen

CSoB Licence od 25. srpna 1993
Modra pyramida Licence od 1. prosince 1993
MONETA Licence od 17. zafi 1993
Reiffeisen Licence od 6. srpna 1993

Stavebni spofitelna Ceské

.. Licence od 22. ¢ervna 1994
sporitelny

Zdroj: vlastni zpracovani podle stavebky. cz

Ceské stavebni spofitelny se postupné staly soucasti domdcich bankovnich skupin. Timto
spojenim klienti ziskavaji moZnost komplexniho servisu na jednom misté, ktery zahrnuje celé
portfolio bankovnich sluZeb. Tato integrace stavebnich spofitelen do bankovnich skupin
znamena posileni jejich pozice na trhu a rozsifeni nabidky sluzeb pro klienty.

1.3.2 Faze stavebniho sporeni

Stavebni spoteni |ze rozdélit do dvou na sebe navazujicich fazi:
e Faze sporeni
e Fdze Uvéru
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Faze sporeni

Spofici faze vznika dnem uzavienim smlouvy o stavebnim sporfenim. V této fazi si subjekt uklada
dohodnuté ¢astky podle smlouvy, a to bud pravidelné nebo nepravidelné. Minimalni vyse vklad(
je stanovena podle zvolené vyse cilové ¢astky a zvolené tarifni varianty stavebniho spofeni. Jsou
tedy pravidelné vklady, ale i mimoradné vklady, na které stavebni spofitelny pohlizeji jako
jednorazové uhrazené pravidelné mésicni vklady. (Novotny Libor, 2011) Tyto vklady jsou
prabézné droceny a ke konci roku se k nim pfipisuje statni podpora. Jestlize klient nechce pfijit
o statni podporu a vi, Ze nebude Cerpat Uvér pro potrebu bydleni musi své vklady a nasporené
¢astky nechat na spoficim Uctu nejméné 6 let.

Po uplynuti Sesti let od uzavieni smlouvy ma moznost tuto smlouvu vypovédét. Timto ziska
plnou dostupnost k nasporenych financénim prostfedkdm a mdze je vyuzit podle svych potreb.
Druhou mozZnosti je pokracovat ve spofreni, a to do vySe stanovené cilové ¢astky ve smlouvé.

Pokud by chtél klient naspofené vklady vybrat dfive, nez po Sesti letech ztraci celou statni
podporu i s Urokem z ni a také mu ndlezi sankce za predc¢asné ukoncéeni smlouvy. Tyto sankce
jsou dané vybérem stavebni spofitelny a pohybuji se od 0,5 — 1 % z cilové ¢astky. (Budin Jan,
2023) Pro predstavu doba spofeni byla 1 rok a celkové vklady cinily 20 000 K¢. Kdyz bude cilova
¢astka 300 000 K¢ a sankce za predc¢asné ukonéeni bude 0,5 %, nejen, Ze se ztraci statni podpora,
ktera by v tomto roce z této castky cinila 1 000 K¢, ale za predcasné ukonceni ztraci 1 500 K¢.
Celkové tedy z 20000 K¢ naspofenych vklad( vyplati stavebni spoftitelna klientovi pouze
18 500 K¢. Ale nevyplati je hned, coz je tedy dalsi nevyhoda. Klient si na svoje penize pocka tfi
mésice, protoZe u stavebniho sporeni je tfimési¢ni vypovédni lhita.

Nasledujici graf ukazuje, kolik klienti vloZili svych penéznich prostredk(i do svého stavebniho
sporeni od roku 2016 do roku 2022.

Graf 1 Vklady klientli ve stavebnim spofeni [mld. K¢]
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Zdroj: Asociace Ceskych stavebnich sporitelen, 2022
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Faze uvéru

Uvér u stavebniho spofeni je spojeny se znaénou vyhodou pro klienty ve srovndni s tradi¢nimi
hypoteénimi Gvéry. Uvéry se stavebniho spofeni jsou obecné snadno dostupné a flexibilni, co?
je pro mnoho klientd skvéla volba.

Prvni vyhodou, kterou uvéry ze stavebniho sporeni nabizi je jejich relativni snadnd dostupnost.
Klienti maji moznost ziskat vér i v mensich ¢astkach, coz je vhodné napfiklad pro rekonstrukci
bytu ¢i domu, investice do nemovitosti ¢i na jiné bytové potreby. Dalsi vyhodou je, Ze tyto Gvéry
nemusi byt nutné zajistény zastavnim pravem k nemovitosti. To znamena, Ze klient nemusi
vlastnit nemovitost, ktera by slouzila jako zastava pro uvér. Tato flexibilita je uzite¢nda pro ty,
ktefi nemaji vlastni nemovitost nebo chtéji vyuzit vér pro jiné ucely, jako napfiklad investice do
druZstevniho bydleni.

Je ale dulezité zdlraznit, Ze ziskani Gvéru u stavebniho spofeni samoziejmé vyzaduje splnéni
urcitych podminek. Klient musi spofit minimalné dva roky (vétSinou to byva i delsi obdobi) a také
musi naspofit urcité procento z cilové ¢astky. Dale je také nezbytné, aby klient dosahnul urcité
vysSe hodnoticiho Cisla, které zavisi na vysi pfijmu a dalsich faktorech. (Mésec.cz, 2024)

Co je stejné jako u hypotecnich Uvéru je, Ze i pfi Zddosti o Uvér ze stavebniho spofeni je nutné
predlozit dikazy o dostatecné bonité klienta a pripadné zajisténi Uvéru. Tato opatfeni maiji za cil
ochranit jak klienta, tak i poskytovatele Uvéru. Pokud klient nesplni nékterou z vyse uvedenych
podminek pro pridéleni Uvéru ze stavebniho spofeni a potifebuje rychle ziskat penize, muze
pozadat o preklenovaci uvér. Pfeklenovaci Uvér poskytuje docasné financovani, které umoznuje
klientovi preklenout Casovy rozdil mezi potfebou penéz a dostupnosti uvéru ze stavebniho
sporeni.

1.3.3 Statni podpora

Vétsina ucastniku si zvoli stavebni spofeni a podepiSou smlouvu jen diky statni podpore. U smluv
uzavienych do 31. 12. 2003 podle ACSS (2019) plati, Ze: mGZe byt poskytovana ob&anovi Ceské
republiky, ktery je fyzickou osobou s trvalym pobytem v CR a svym rodnym cislem, ktery byl
pridélen opravnénym organem CR. Ziskat statni podporu je mozné i cizi statni p¥islu$niky, pokud
vyhovuiji jiZ zminénym kritériim. Pravnické osoby ale na statni podporu narok nemaiji.

Do tohoto roku se jednalo o statni podporu od statu, ktera dosahovala az 4500 K¢ ro¢né, coz

cvvs

U smluv od 1.1. 2004 plati stejné podminky pro ziskani statni podpory, které jsou uvedeny vyse.
Zména je ale v Castce statni podpory, kterd od roku 2004 byla nejvySe 3 000 K¢, tedy 15 %
z 20 000K¢. Nasledné v roce 2010 byl statni prispévek zdanén 50% dani, ale vynosy z trokl byly
nadale osvobozeny. V roce 2011 byla pfiznadvana statni podpora ve vysi 2 000 K¢, 10 % z 20 000
K¢ a nyni od roku 2024 se statni podpora snizila na maximalné 1 000 K¢ ro¢né, coz je 5 % z vkladl
maximalné z 20 000 K¢. Vynosy z Urok(l jsou zdarnovany 15% dani. (Finance. cz, 2024)

Narok na statni podporu se posuzuje kazdy kalendarni rok po celou dobu trvani stavebniho
sporeni. U¢astnik md narok na statni podporu za dany rok, pokud v tomto kalendainim roce
splnoval alesponi jednu z podminek, které jsou zminény vysSe. V pfipadé, Ze doba spofeni zacina
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nebo konci v prlibéhu kalendarniho roku, staci splnovat jednu ze zminénych podminek po celou
dobu trvani sporeni v daném roce.

Statni podpora je jednou z vyhod u tohoto bankovniho produktu. Po dobu Sesti let ukladani
financnich prostredk( se kazdy rok pfipisuje urcita ¢astka statni podpory. Vyse statni podpory
byla az do roku 2024 10 % z ro¢ni naspofené sumy penéz a nejvyssi statni podpora mohla byt
2 000 K¢ za rok. To znamena, Ze nasporena ¢astka musela byt aspon 20 000 K¢ pro pfipsani plné
vySe statni podpory. Od roku 2024 nastala zména a vySe statni podpory klesla na 5 % z ro¢né
nasporené castky a nejvyssi statni podpora je 1 000 KE. Nyni se tedy nasporena castka pro
pfipsani nejvyssi mozné podpory neméni, ale méni se vyse podpory, ktera bude pfipsana, a to je
tedy jiz zminovanych tisic korun ceskych. (Keramidas, 2024)

Podle mého uvedeného seznamu stavebnich spofitelen jsem zpracovala podrobnou tabulku
o veskerych informacich ohledné statni podpory, poplatky za vedeni uctu, urok sporeni a taky
jestli stavebni spofitelna poskytuje doplatek statni podpory.

Tab. 2 Seznam spofitelen a jejich hodnot

CsSoB 2,50 % 360 K& -
Modra pyramida 3% 300 K¢ 0 K&
MONETA 2% 324 K¢ -
Reiffeisen 2% 328 K¢ -
Stavebni

spotitelna Ceské

spofitelny 2,50 % 325KE| 5000Ke

Zdroj: vlastni zpracovdni dle banky.cz

e (SOB stavebni spofitelna ma urok spofeni 2,5 % po celou dobu stavebniho spofeni
a poplatek za vedeni ro¢né je 360 K&. Pro ziskani statni podpory je jako u kazdé spofritelny
podminka spofeni minimalné 6 let, pokud se smlouva ukonci dfive, klient pfichazi
o statni podporu. Pti sjedndni stavebniho spofeni si klient urci cilovou ¢astku. Minimalni
cilova ¢astka je 200 000 K¢ a od ni se odviji minimalni mésicni vklad, coZ je 0,25 % z cilové
Castky, tedy 500 K¢ pfi jiz zminéné minimalni cilové c¢astce, kterou klient musi spofit.
Uroky a statni podpora se dani 15 % dani. Dorovnani statni podpory stavebni spofitelnou
neni. (csob.cz, 2024)

e Modra pyramida garantuje urok az 3 % roc¢né na 6 let. Ro¢ni poplatek za vedeni Cini
300 K¢. Minimalni ¢astka pro mési¢ni vklad je 250 K¢. Zdanéni drok( a statni podpory je

15 %. Dorovnani statni podpory se nekond. (modrapyramida.cz, 2024)

e Stavebni spofeni od MONETY Money bank popisuje zakladni parametry Obr. 3 Schéma
pfikladu stavebniho spofeni od MONETY Obr. 3, ktery je uvedeny nize.
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............................................. Bonus za novou

Vklad do 4 mésict

: -~ S smilouvu pro déti
od sjednani ---- ; P

. 1000 K&

100 000 K& |
. | Bonus za vklad
5000 K¢
:  Statni podpora
258 752 Ké 6 000 KC
Nasporeno . Pfipsané uroky
za 6 let 39 054 K¢

Mésiéni vklad 1 700 Ké

----- v nasledujicich 68 mésicich
Celkova castka 258 752 K¢ je 115 600 K¢
po zohlednéni srazkové dané a poplatkl

Obr. 3 Schéma prikladu stavebniho spofeni od MONETY
Zdroj: moneta.cz

Stavebni spofitelna MONETA nabizi pfi vkladu 100 000 K¢ do 4 mésicli od sjednani smlouvy
bonus 5 000 K¢. Bonus je ale pouze pfi zminéném vkladu. Poskytuji také bonus za smlouvu, kterd
by byla zaloZzena pro dité a to 1 000 K¢. (moneta.cz, 2024) Statni podpora podle zakona je stejna
jako u jiz zminénych spofitelen, tedy 6 000 K¢ za 6 let, pfi spInéni danych podminek. Zdanéni
urokd z vkladu a statni podpory je stejny jako u ostatnich spofitelen a to 15 %. Bonus nebo
doplatek statni podpory neposkytuji.

e Reiffeisen stavebni spofitelna nabizi Urok 5,5 % rocné, ale tato vyse je omezena, a to do
konce roku 2025. Po dvou letech je zakladni trok 2 %, poskytuje také urok 2,5 %, ale pro
tyto procenta je zapotrebi splfovat jejich podminky. Statni podpora 5 % z vkladi,
maximalné 1 000 K¢ ro¢né. Minimalni mésiéni Ulozka je 0,30 % z cilové castky. (rsts.cz,
2024)

e Stavebni sporitelna Ceské spofitelny je jedind, kterd prispivd a dorovndva statni
podporu. Je to pro smlouvy, které jsou sjednané online na webu nebo v internetovém
bankovnictvi George, a to od ledna 2024. Uvedenym smlouvdam bude statni podpora
zdvojnasobena a bude tam zapocitany i rok 2029. Pro smlouvy sjednané na pobocce,
stavebni spofitelna prispivda 1000 K¢ na 5 let. (bufinka.cz, 2024) Vice je uvedeno
v Tab. 3 nize.
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Tab. 3 Priklad pfiznani statni podpory a bonusti od Bufinky v jednotlivych letech pfi spofeni ve vysi

20 000 K¢ rocné
| Zzaok |smipodpora  [Bows

2024 1000 K¢ 1000 K¢
2025 1000 K¢ 1000 K¢
2026 1000 K¢ 1000 K¢
2027 1000 K¢ 1000 K¢
2028 1000 K¢ 1000 K¢

1 000 K¢ (pouze

2029 1000 K& sjepdrgasr:?élgm/iﬁe,
jinak 0 K¢)

Zdroj: vlastni zpracovadni podle csas.cz

V Tab. 3 je vidét, Ze mnou vybrana stavebni spofitelna poskytuje pro svoje klienty bonus. Bonus
je poskytovan klientlm, ktefi si zaloZili stavebni spofeni od ledna 2024 a je tedy na 6 let. Posledni
rok se ale dorovndva pouze tehdy, pokud si klient své stavebni spofeni sjednal online. Dalsi
varianta sjednani je na pobocce, ale v takovém pripadé klient dostava pouze 5 000 K¢ a posledni
rok pouze statni podporu.

Minimalni roc¢ni ¢astka vklad( do stavebniho sporeni je 20 000 K¢, pri této Castce se klientovi
pfipisuje plna statni podpora, kterd ¢ini 1 000 K¢ rocné, tedy 6 000 K¢ za Sest let sporeni. Pokud
klient naspofi nizsi ¢astku, neZz je 20 000 K¢, tak se z ¢astky vypocita 5 % a naslednd statni
podpora bude klientovi vyplacena. Nize je uveden pfiklad vypoctu statni podpory, pokud klient

evvs

Vklady ucastnika 12 000 K¢
Uroky 1200 K&
Dan z trokl (15 %) -160 K¢
Poplatky -300 K¢
Rocné usporena castka 12 740 KE ztoho 5% =637 KE

vvvvvv

Zdroj: Stavebky.cz
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2 Prakticka cast

V praktické ¢asti se budu vénovat vybrané investicni spole¢nosti, kterou je pro tuto bakalarskou
praci ATT Investments. PopiSu zakladni udaje, jejich produktové portfolio spolecné i s firemni
kulturou a podporou sportu. Nasledné se zamérim na investice do zlata. V zavéru zhodnotim
vynosnost vybrané komodity spolecné s vynosnosti stavebniho spofeni v horizontu Sesti let.

2.1 Investi¢ni spoleCnost ATT Investments

Tuto spolecnost jsem si zvolila, jelikoz uz jsem skoro dva roky jeji soucasti. Firma mné nadchla
nejen produktovym portfoliem, ale také firemni kulturou, kterd je opravdu pestrd. Vzhledem
k jejich investicnimu produktovému portfoliu si uz ted'v mych mladych letech spofim na budouci
starobni dichod. Proto mé i zaujalo, jak by to vypadalo, kdyby si lidé misto stavebniho spofeni
ukladali své Uspory do zlata.

Firma ATT Investments je na trhu uZ od roku 2014 a pomaha svym klientlm s uchovanim
hodnoty jejich penéz. Jejich zkratka ATT znamend ambice, tradice a transparentnost. To
znamena, Ze spolecnost je ambicidzni s hlubokymi tradicemi a jak pro své klienty, tak i partnery
je vidy transparentni. Jeji velikost neustale roste. Nyni mda v Cesku, Slovensku a Polsku
42 pobocek a stale se oteviraji nové. Pobocky se déli na regiondlni centra a kancelare. Rozdil je
akorat v kompetencich, které uritd pobocka mdze délat. Rozmisténi central v Cesku a na
Slovensku je vidét na mapce, ktera je umisténa nize. (ATT Investments, 2023)

Obr. 4 Pobocky ATT Invesments
Zdroj: ATT Invesmensts.eu
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2.1.1 Produktové portfolio

V této spolecnosti je produktové portfolio opravdu rozmanité. ATT Nabizi svym klientiim
investi¢ni produkty jako je investi¢ni zlato, stfibro a platina. Spolupracuji se slévarnami ze
Svycarska jako je Argor Heraus, Valcambi a Pamp. Jako dal$im produktem jsou investiéni mince,
medaile, ¢eské dukaty. Také Svycarské hodinky od spolecnosti Cuervo Y Sobrinos.

P

ATT INVESTMENTS

Obr. 5 Produktové portfolio ATT Investments
Zdroj: dbk.praha.cz

V této kapitole se inspiruji z knihy majitele Miroslava Zadaka. Jméno knihy je Uspéch Ize uvafit
aneb $éfkuchar radi a vydano na vlastni ndklady v roce 2018 spolecnosti ATT Investments pro
potifebu obchodnich partnerd.

Investicni zlato

Investicni zlato vykazuje jednoznacna charakteristika a technické parametry, které mu prisuzuji
hodnotu, ktera je srovnatelna s platidlem. Tento druh zlata je preferovan pro svou schopnost
poskytnout bezpecné Ulozisté penéznich prostiedkl. Investi¢ni zlatem jsou zlaté slitky, zlaté
cihly a zlaté investi¢ni mince.

Investi¢ni zlaté slitky a mince

Zlaté investicni slitky maji specifikaci ryzosti 999,9/1000, coz odpovida 24 karatovému zlatu, a to
je nejvyssi mozny obsah zlata v investicnim kovu, zndmym jako ryzi zlato. Tyto investicni slitky
jsou oznaceny puncem, ktery obsahuje Ciselné vyjadieni hmotnosti a unikatniho identifikac¢niho
Cisla. Razené zlaté slitky jsou zabaleny v priihledném plastovém obalu a ke kazdému slitku je
pridélen certifikat.

Investi¢ni mince jsou vyrabény a zaroven vydavany statnimi mincovnami. Tyto mince slouzi
nejen jako sbératelsky objekt s historickou hodnotou, ale jsou také oficidlnim platidlem s urcitou
nominalni hodnotou. Jejich pestrost je v rliznych velikostech a cenach, pficemz hodnota je casto
uréena i jejich vzacnosti a uméleckou hodnotou. Hodné investi¢nich minci je razeno s dikladné
zpracovanymi a pracnymi motivy, které obsahuji kulturni ¢i historické aspekty. Razené motivy
pfispivaji k jejich estetickému a emociondalnimu vyznamu, coz ¢ini investi¢ni mince vice atraktivni
pro investory i pro Sirokou verejnost. Jejich cenova dostupnost a také estetickd kvalita je Cini
zajimavou alternativou pro investory, ktefi hledaji nejen financni zisk, ale také vizualni potéseni
spojené s majetkovym portfoliem.
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2.1.2 Postupny nakup kovl

Produkt, ktery zde popisuji je hlavni pro mou praktickou ¢ast. Firma nabizi svym klientdm PNK,
ktery je dostupny i pro klienty, ktefi si nemohou dovolit nakoupit zlato jednorazové. Coz
znamena, Ze si zlato mohou zacit postupné nakupovat praveé s PNK. Klient si vybira svou cilovou
Castku, kterd je nejméné 100 000 K¢ a také slitek do kterého bude postupné ukladat zvoleny
obnos svych financnich prostfedkl. Na zacatku zaplati pouze jednorazovy poplatek 4 % z cilové
Castky, v pribéhu spofeni uz nejsou zadné poplatky za vedeni ¢i jiné poplatky, jak to je pravé
u stavebniho spofeni. V prlibéhu postupného nadkupu se cena zlata sporeného slitku priméruje,
jelikoz kazdy den je jind cena zlata. S kazdou splatkou se penize automaticky prepocitaji na
nakoupenou gramaz: zlata. Klient neni omezen vkladem, ale je omezen cilovou ¢astkou. Jakmile
dosahne cilové ¢astky, smlouva je u konce a vyplati se mu nasporeny slitek, popfipadé penize,
které vloZil a nedosahuji penézité na slitek, ktery si vybral.

2.1.3 Firemni kultura

Firemni kultura u ATT Investments je opravdu pestrd. Jeden z nejhlavnéjsich setkani ve
spole¢nosti je SOP neboli Seminaf obchodnich partnerd a druhym ddlezitym prvkem je Letni
manazerska skola. Za tfeti vzdélavaci program je vhodné také zaradit Komoditniho specialistu.

Seminar obchodnich partnerl probiha ¢tyrikrat do roka. Firma tento seminar porada za ucelem
sdélit ty nejaktudlné;jsi informace o spolecnosti o vSech svych stavajicich i novych produktech.
Tento semindr trvd dva dny, ve kterych jsou zafazeny vzdélavaci pfednasky. Prednasky jsou
zamérené na zlepSeni chodu spolecnosti, rozsifeni obzorll obchodnich partnerd o nové
poznatky, inovace obchodniho systému. Také jsou zde specialisté na drahé kameny, mincovnu,
se kterou ATT Investments spolupracuje. Samoziejmé je zde i hlavni proslov majitele firmy
Miroslava Zadaka. VZdy je vSe rozvrzeno tak, aby se stihlo vse dulezité a také byl prostor pro
firemni kulturu, ktera byva o pauzach mezi predndskami a také ve vecernich hodinach spolecné
s pfijemnym doprovodem hudby.

Letni manaZerska Skola je druhym hlavnim vzdélavacim bodem. Kona se jednou za rok a vidy je
pro ni vybrano krasné misto v zahrani¢i. Uéastnici jsou po pfijezdu na uréenou destinaci
rozdéleni do tymU, ve kterych pracuji cely tyden spole¢né. Soucasti manazerské Skoly jsou
spolecné pohybové aktivity, jako napfiklad ranni rozcvi¢ka na lepsi koncentraci mysli po dobu
celého dne. DalSimi Ukony jsou cvic¢eni pro rozvoj mysli, rlizné afirmace a vizualizace, pracovni
zkuSenosti, odborné nazory a spolecny vhled do vzajemné spoluprdce. Manazerska skola je
postavena na tymové spolupraci, aby se kazdy naucil pfekondvat své hranice a rozvinul si svou
osobnost. LMS je néco na zplsob teambuildingu, akorat je to na vy$$i Grovni, ne? by si kazdy
zfejmé predstavil.

Komoditni specialista je vzdélavaci program, ktery je uré¢eny pro kazdého obchodniho partnera.
Zatim je to nejvySsi mozné vzdélani u firmy. Jsou zde specifikovany veskeré produkty do
nejhlubsich detaill. Popsané produkty jsou zde opravdu podrobné a dozvite od toho, jak se zlato
téZi az po samotné zpracovani ve slévarnach a mnoho dalsiho.

27



Vysokd Skola polytechnickd Jihlava

2.1.4 Podpora sportu

JelikoZ majitel spole€nosti ATT Investments pan Miroslav Zadak je velky zastance sportu a sam i
vrcholové sportoval, se svou firmou, kterou vybudoval se snaZzi podporovat opravdu hodné
sportovnich aktivit.

Sportovni aktivity maji u firmy i své vlastni webové stranky, které jsou ATT Sport Zone. Na nich

jsou uvedeny veskeré podporované sporty. Mezi né patfi jako jeden z nejvétSich tenis.
Zastupkyné pro tento sport jsou u firmy Katefina Siniakova a Barbora Krejéikova.

Obr. 6 Marketingové zastupkyné ATT Katefina Siniakova a Barbora Krejcikova
Zdroj: ATT Sportzone.cz

Dalsim vyznamnym sportem je zde hokej. Hokej pro ATT predstavuje tym v Kladné, kde hraje
Jaromir Jagr a zKladna pochazi i sam majitel firmy. Pro golf je predstavitelem jeden
z nejuspéinéjsich golfisth v Ceské republice a tim je Stanislav Matu$. Podnik také podporuje
rugby. Trénuji se zde mladé divky a sidlo maji ve Velkych Popovicich.

Poslednim sportem, co bych zde zminila je cyklisticky tym ATT, ktefi ziskali jiz nékolik ocenéni,
a to hlavné v sezéoné 2022, ktera bylo pro né nejuspésnéjsi.

ATT INVESTMENTS

PRO CYCLING TEAM

Obr. 7 Cyklisticky tym ATT Investments
Zdroj: ATT Sportzone.cz

Majitel ma ke vSem sportim opravdu blizko a ¢asto jezdi na sportovni zapasy a utkani, aby své
sportovce néleZité podpofil. Ucastni se i tréninkd a kdokoliv z celé firmy mGZe pfijet podpofit
také spolecné s nim. Hodné trenérd a sportovcl jsme i méli Sanci poznat v souvislosti s firemni
kulturou a vzdélanim, napriklad na manazerské skole ¢i SOP.
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2.1.5 Vypis z obchodniho rejstfiku firmy

V této kapitole priklddam vypis z obchodniho rejstfiku firmy k datu 13.4. 2024.

Tento vypis elektronicky podepsal "MESTSKY SOUD V PRAZE" dne 13.4.2024 v 11:37:29. EPVid:xFFSERHQ4WBZIdKISCGWOwW

Vypis
z obchodniho rejstfiku, vedeného

Méstskym soudem v Praze
oddil H, vioZka 1423

Datum vzniku a zapisu:

29. kvétna 2014

Spisova znacka:

H 1423 vedena u Méstskeého soudu v Praze

Obchodni firma: Att Investments CZ SE

Sidlo: Pod altanem 428/34, Strasnice, 100 00 Praha 10
Identifikaéni éislo: 030 48 900

Pravni forma: Evropska spole¢nost

Piedmét podnikani:

Pronajem nemovitosti, bytl a nebytovych prostor

Vyroba, obchod a sluZby neuvedené v prilohach 1 a7 3 Zivnostenského zakona

Statutarni organ - predstavenstvo:

&len pfedstavenstva:

MIROSLAV ZADAK, dat. nar. 8. dubna 1972

Smrkova 514, 273 61 Velka Dobra

Den vzniku funkce: 27. ledna 2016

Den vzniku ¢lenstvi: 27. ledna 2016

Spolecnost zastupuje ¢len pfedstavenstva samostainé

Zpisob jednani:

Spolecnost zastupuje clen pfedstavenstva samostatné.

Dozoréi rada:
€len dozoréi rady:

LUCIE ZADAKOVA, dat. nar. 24. dubna 1974
Smrkova 514, 273 61 Velka Dobra
Den vzniku ¢lenstvi: 5. ¢ervna 2014

Akcie:

100 ks kmenové akcie na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnoté 32 808, -
Ké
jmenovita hodnota v EUR: 1.200,—

Zakladni kapital:

3280 800,- K&
Splaceno: 100%
zakladni kapital v EUR: 120.000,--

Dne 13.4.2024 jsem vygenerovala aktualni vypis z verfejného rejstfiku o spolecnosti ATT
Investments CZ SE, ktery obsahuje zakladni informace tykajici se pravniho a organiza¢niho
usporadani spole¢nosti. Firma ma sidlo na adrese Pod altdnem 428/34, Strasnice, 100 00 Praha
10, a je zapsana pod identifikacnim cislem 030 48 900. Datum zapisu do OR je 29. kvétna 2014
a funguje jako evropska spole€nost. Statutdrnimi organy jsou clen predstavenstva Miroslav
Zadak, narozeny 8. dubna 1972, s bydlistém Smrkova 514, 273 61 Velka Dobr3, a ¢len dozorci
rady Lucie Zadakova. Predmétem podnikdni spolecnosti je pronajem nemovitosti, byt

a nebytovych prostor

Obr. 8 Vypis z OR
Zdroj: justice.cz

a také vyroby, obchod a sluzby neuvedené v pfilohdch 1 aZ

3 Zivnostenského zakona.
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2.2 Investice do zlata

Uvedena data, se kterymi jsem pracovala jsou pouZity ze stranky Kurzy.cz. Chtéla jsem dfive
pracovat s Udaji z Londynské burzy, ale bohuzel jsem nenasla dostatek dat pro vypocet. S cenami
spolecnosti jsem nepracovala, jelikoz kazda firma si na své ceny dava urcitou marzi. Po konzultaci
se statistikem a vedoucim prace jsem se rozhodla udélat primérnou ro¢ni cenu se kterou
nasledné pocitam. V tabulce niZze uvadim dulezitd data ohledné investice do zlata u vybrané
investi¢ni firmy.

Tab. 4 Zakladni parametry o investici do zlata

Cilova ¢astka 200 000 K¢
Mésicni vklad 2 000 K¢
Urok 0
Jednorazovy poplatek (4 % z cilové Castky) 8 000 K¢

Zdroj: vlastni zpracovdni podle ATT Investments

Pro investovani do zlata na zakladé PNK u zvolené spole¢nosti je cilova ¢astka 200 000 K¢.
Mési¢nim vkladem je 2000 K¢ pfi nulovém udroku a také nulovém zdanéni, jelikoz zlato
nepodléhda DPH. Jednorazovy poplatek u postupného ndkupu pfi této cilové castce Cini
8 000 K¢.

Jako gramaz slitku, pro ktery se s PNK spofi jsem vybrala unci. Unce v prepoctu na gramy zlata
tvori 31,1g zlata. Troyska unce, jakozto zakladni jednotka pro vazeni drahych kovd na domacich
a zahranicnich trzich nese sviij nazev podle mésta Troyes ve Francii, kde se zacdala pouZzivat jiz
v dobé stfedovéku. Unce jako historicky dualezity termin zlstdva dllezitym pojmem pro
obchodniky a investory, ktefi pUsobi v oblasti drahych kov(. (Zlateslitky.eu, 2016) Gramaze
zlatych slitk( Ize zvolit, jakkoliv od 10g vyse.

Pfipravila jsem si data pro cenu unce v letech 2018-2023. Z primérnych mésicnich cen jsem
udélala priimér rocni, se kterym nasledné budu pocitat.
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Tab. 5 Priimérné mésicni a rocni hodnoty zlaté unce v CZK

Leden 27 827 29 067 35481 40 063 39 266 42 144
Unor 27 342 29940 36 702 38682 40 092 41 056
Biezen 27 377 29579 38316 37979 44 275 42 320
Duben 27635 29 455 42 310 38109 43829 42752
Kvéten 28 289 29618 43038 38949 43 288 43231
Cerven 28 327 30923 41126 38724 42985 42 404
Cervenec 27 470 32317 42643 39135 41 869 42 081
Srpen 26 845 35167 43551 38653 42761 42 410
Zari 24611 35632 43623 38 350 41762 43733
ﬁijen 27939 34 859 43930 39075 41507 44 596
Listopad 27 887 34020 41709 40470 41224 44914
Prosinec 28 489 34118 40173 39999 41 166 45648
Prdmérna rocni

hodnota 27 503 32058 41 050 39016 42 002 43 107

Zdroj: Vlastni zpracovani podle Zlatdky.cz

V tabulce je vidét, Ze rok od roku se cena zlata pomérné zveda. V roce 2018 primérna rocni
hodnota ¢ini 27 503 K¢. V roce 2019 se cena zlaté unce zvysila 0 17 % ceny. Kdyz porovnam rok
2019 s rokem 2020, tak tam je zména opravdu vyraznd, a to o rovnych 28 %. Kdyz si ale vezmu
rok 2021, tak tam je vidét znacny pokles 5 % od roku 2020.

Rok 2022 to ale opét napravil a zlato se opét zvySuje 0 8 %. V poslednim roce 2023 je zlatd unce
nejvyse za celych 6 let, jeji cena je 43 107 K¢. Sice procentualni zvyseni je jen o 3 %, ale zaroven
jde o nejvyssi prameérnou castku. Celkové primérné procentudlni zhodnoceni za 6 let je tedy
56 %.

Graf 2 Priimér cen jedné unce za 6 let

Primeér cen trojské unce (oz) za 6 let
y = 3023,4x - 6E+06
50 000
45 000
| |
40 000 //>_//
~
N 35000 S
30 000 //
25000
20 000
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Rok

Zdroj: Vlastni zpracovani podle Zlatdky. cz
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Graf 2 ukazuje ro¢ni zakladni hodnoty od roku 2018 do roku 2023. Hodnota neustédle roste
a v roce 2020 dochazi k jedineénému skoku. Jedna se o nejdllezitéjsi klicovy faktor na trhu
a Pandemie COVID zajistila to, Ze cena zlata bohuzel tésné po roce 2020 a na zacatku prvniho
Ctvrtleti roku 2021 zacala klesat a stabilizovat se. Vykon zlata v tomto obdobi nebyl ve srovnani
s predchozimi mésici fenomenalni. Tento efekt Ize vysvétlit jako ,nic nemuze trvat vééné”, ale
v tomto pfipadé je jev pokrocilejsi.

¢ Predevsim se zlepSily ekonomické vyhlidky. Do svéta byly uvolnény vakciny, mira onemocnéni
klesala a trh se znovu oteviral a byl pfipraven na dalsi vinu. Investofi se zacali odklanét od aktiv,
jako je ropa a zlato, k tém, ktera jsou rizikovéjsi a zaroven prosperujici, ktera nabizeji vétsi
potencial ndvratnosti v opét se rozvijejici ekonomice. Takovym aktivem byla kryptoména bitcoin,
ktera v prosinci 2021 dosahla svého vrcholu 51 000 USD. (Bai and Ho, 2022) Navic béhem tohoto
obdobi USD na trhu opét posilil.

e Dalsim dulezitym aspektem je poptavka po drahych kovech s globalnim ekonomickym
zpomalenim v disledku blokovacich opatfeni. Rlist v roce 2020 byl pro investory dobry, ale jinde
na trhu zpUsobil problémy. Poptavka po Spercich byla v roce 2020 nejslabsi v historii, protoze
maloobchodni trhy se Uplné uzavrely, s dalsi vyhodou, Ze spotiebitelé jsou Setfivi v dobach
finan¢ni nejistoty. Kombinovany jev vedl k celkovému poklesu roéni poptiavky o 14 %.
V nasledujicich mésicich se poptavka normalizovala, ale tentokrat k tak vyraznému skoku
hodnoty zlata nedoslo.

e Neékteré spolecnosti, kdyz vidély rostouci hodnotu zlata, provedly ,zkracovani“ zlata
a prodavaly ho, kdyZz mélo nejvyssi hodnotu. To zpUsobilo vahani trhu a oslabeni pozice zlata.

Cena se nasledné zvysila, jelikoZ v dobach nejistoty investofi minimalizuji své riziko na finanénich
trzich tim, Ze utikaji ke stalym aktivim jako je zlato, protoZe je to bezpecny krok, jak uchranit
hodnotu svych investic pfed nepfiznivymi vykyvy. Souhrnné lze fici, Ze cena zlata se zvySuje na
zékladé inflace, vykyvl v ekonomice a také na hospodaiském trhu. V dobé covidu se také cena
zlata stabilizovala a zvysuje se stale rostoucim zplisobem.

Navic pfi analyze mésicnich dat s viditelnou tabulkou dochazi k neustalému narlistu hodnoty
zlata od roku 2018 do roku 2020 a poté jsou ceny stanoveny v rozmezi 40 000 — 43 000 CZK.
Srovndni roku 2023 s rokem 2018 priimérna roc¢ni cena zlata prevladajici o 156 %.

Graf také obsahuje trendovou linii s rovnici: y = 3023x — 6E+06.
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Graf 3 Primeér cen trojské unce stfibra za 6 let
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Zdroj: Vlastni zpracovdni podle Zlatdky.cz

V Graf 3 je graficky zndzornén vyvoj primérné ceny trojské unce stfibra za obdobi 6 let.
Primérna cena v roce 2018 Cini 341 K¢ a konecnd prliimérna cena za rok 2023 je 519 K¢. Celkovy
vzrast pramérné ceny sttibrné unce za 6 let je 52 %.

Graf 4 Priumér cen trojské unce platiny za 6 let

Primeér cen trojské unce (oz) platiny za 6 let
y =652,79x - 1E+06

25300

20 300

15300

CZK

10300
5300

300
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Rok

Zdroj: Vlastni zpracovani podle Zlatdky.cz

Graf 4 ukazuje primér cen trojské unce platiny po dobu 6 let. Pocatek v roce 2018 je na Castce
19 075 K¢. Ceny do roku 2023 jsou konstantni, vyrazné se neméni. Pouze v roce 2021 je vidét
vyraznéjsi zvyseni ceny, ale stdle je jen 0 23 % ceny. Celkové zvySeni primérné ceny je pouze
13 %.
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Vyse uvedené grafy primérné ceny trojské unce u stfibra a platiny jsou pouze informativni.
V bakalarské praci zminuji investovani do zlata, stfibra a platiny. KdyZz porovndm tyto 3 drahé
kovy, tak nejvyssi procentudlni zhodnoceni za 6 let mélo zlato a to 56 %. U sttibra to bylo 52 % a
u platiny pouze 13 %. Pro zpracovani jsem si vybrala zlato i z dlivodu vétsi obchodovatelnosti na
trhu.

Tab. 6 Zakladni pocetni operace pro investici

Mésicni vklad 2000
1 rok spofeni 24000
6 let sporeni 144 000
Priimérna cena unce za 6 let 37 456

Zdroj: Vlastni zpracovdni

Kdyz by si klient ukladal kazdy mésic své financni prostfedky do zlata, pfi splatce 2 000 K¢
mésicné, naspofil by tedy celkové 24 000 K¢ za jeden rok. K tomu ale neni zapocitané zhodnoceni
zlata. Pfi tomto modelu by za 6 let naspofil celkem 144 000 K¢ jen ve svych spoficich vkladech.
Udélala jsem pramér vsech primérnych roc¢nich hodnot a z toho mi vysla primérna cena jedné
unce za 6 let, coZ je 37 456 KC. S touto hodnotou by mél klient nasporeno za 6 let 3.84 unce.

V roce 2023 by tedy klient mél 3.84 unce, cozZ je v prepoctu na pramérnou ro¢ni hodnotu roku
2023 (3*43 107) a to je 129 321 K¢, kdyZ se k tomu pfipocte 0,84 ceny unce, tedy 36 210 K¢
celkova hodnota se rovna 165 531 K¢. Po odecteni poplatku investi¢ni firmy je celkovy vynos
157 531 K¢.

2.3 Stavebni sporeni jako investice

Jak uZ jsem uvedla v teoretické ¢asti stavebni sporeni tento rok ztratilo polovinu na statni
podpofre. Stavebni spofitelny na tuto skutecnosti ale zareagovaly a nékteré z nich poskytuji
dorovnani statni podpory. J4 si vybrala na porovnani praveé jednu ze spofritelen, které dorovnani
nabizeji. Spofitelnou je Stavebni spofitelna Ceské spofitelny.

Stavebni spofeni se muZe pokladat jako investice pouze v pfipadé, Ze si dotyCny nevezme
stavebni Uvér, ale pouze spofi a nasledné si své penize necha vyplatit. V Tab. 7 uvadim dilezité
parametry o samotném stavebnim sporeni u konkrétni stavebni spofitelny.
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Tab. 7 Zakladni parametry stavebniho spofeni

Cilova Castka 200 000 K&
Mésicni splatka 2000 K¢
Urok 2.5%
Poplatek za vedeni rocné 325 K¢
Dorovnani statni podpory 6000 K¢
RocCni splatka 24 000 K&

Zdroj: vlastni zpracovdni podle banky.cz

Jak uvadim vyse, tak zvolena cilova castka je 200 000 K¢. Mésiéni vklad je 2 000 K¢ pfi uroku
2.5% ro¢né. Roéni poplatek za vedeni Uctu je u SSCS 325 K&. Jak uZ jsem zmifiovala statni
podpora se v roce 2024 snizila na polovinu a zvolenad stavebni spofitelna ji dorovnava a pfispiva
5 000 K¢ na 6leté stavebni sporeni.

Pro vypocet vynosnosti stavebniho spofeni jsem pouZila vzorec polhdtni doby anuitni Glozky:

1+)"-1
FVA=¥

Pro lepsi porozuméni vzorci, ktery uvadim vyse, popisuji nasledné jeho hodnoty:

e FVA =budouci hodnota anuitni ulozky
e P =vyse anuitni Ulozky

e | =urokova mira

e n=pocet obdobi

_ (1+40,025)° -1

Fva 0,025

Pro m{j vypocet budouci hodnoty anuitni Ulozky jsem dosadila Gdaje z Tab. 7. VySe zvolené
anuitni Ulozky je tedy soucet mési¢nich ulozek za jeden rok 24 000 K&. Urokova mira stavebniho
sporeni je 2,5 % a investice je pocitana na dobu 6 let.

Tab. 8 Vypocet budouci hodnoty anuity

Celkem 24.000*6 144 000 K&
Uroky 2,50 % 9305 K¢
Celkem s troky 153 305 K¢

Zdroj: Vlastni zpracovani
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Pfed kone¢nym vysledkem anuity jsem si spocitala samostatné ro¢ni vklady, které ¢ini 24 000 K¢
rocné * 6 let, coz je 144 000 KE. Anuitni UloZka podle vzorce, ktery jsem zde uvedla vychazi
153 305 K¢. Vypocitana castka je spolecné s uroky za celych Sest let, abych ziskala samotné uroky
odecetla jsem Castku celkem s Uroky spoleéné s ¢astkou celkem.

Kdyz se ted zaméfim na celkovy vynos ze stavebni spofeni, musim pficist statni podporu
a dorovnani statni podpory od stavebni spofitelny. Samoziejmé se musi také odecist poplatky
za vedeni uctu.

153 305 + 6 000 + 6 000 — (325*6) = 163 355 K¢

Po osobnim setkani na poboéce Ceské spofitelny a.s. jsem zjistila, Ze model vypoétu Grokovych
pfijma (vynos() pouZivany pro ucely stavebniho sporeni je sloZity a pfimo presny postup
vypoctu vefejnosti nedostupny. Pfi této schlizce jsem si ovéfila, Ze ma logika vypoctu neni
chybna. Konzultovala jsem konkrétné sv(ij postup s pracovnikem Ceské spofitelny a.s. a ten mi
spravnost potvrdil.

Doplnéna informace je zdanéni Urok( 15% dani z pfijmQ, tato pocetni operace neni zahrnuta
ve vypoctu. V simulaci po vloZeni stejnych hodnot jako v mé préci jsou uvedeny jiz aroky po
zdanéni, které Cini 9 979 K¢, coz je rozdil pouze 674 KE. Tento rozdil ve vypoctu ani po
konzultaci s pracovnikem pobocky Ceskd spofitelny a.s. neumim doloZit. Pro kontrolu jsem
pouZila simulaci stavebniho spoteni pfimo na strankach Stavebni spofitelny Ceské spofitelny
a.s. Rozdil v nasporené ¢astce neni vyznamny.
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2.4 Komparace vynosnosti stavebniho sporeni s investici do zlata

V této kapitole popisuji srovnani vynosnosti dvou financnich nastrojl, konkrétné stavebniho
sporeni a investici do zlata. Obé popisované investice maji své vyhody a nevyhody a mohou byt
atraktivni pro rdzné typy investord v zavislosti na jejich finanénich ocekavanich, cilech a také
toleranci k riziku a ¢asovém horizontu investice. Cilem této komparace je poskytnout objektivni
pohled na tyto investice a popfipadé pomoci investorliim pfi rozhodovani, ktera z investic je pro
né vhodnéjsi.

2.4.1 Komparace vynosnosti

Stavebni spofeni je dlouhodobd investice, ktera je povazovdna za méné riskantni investici.
V dobé ekonomickych i jinych krizi jsou ulozené penize stdle chranéné. Stavebni spofitelny totiz
poskytuji garantovany urok, ktery je kazdym rokem pfipisovan spolecné se statni podporou.
Nevyhodou je, Ze statni podpora se mlze kdykoliv zménit, jako se to stalo v tomto roce. Statni
podpora se snizila na polovinu a stavebni spofitelny na tuto udalost hned zareagovaly. Stavebni
spofitelna Ceské spofitelny nabizi od ledna 2024 dorovnani statni podpory 5000 K& a pfi
sjednani smlouvy online ptispiva i v Sestém roce, tedy celkové dorovnani statni podpory je 6 000
K¢. Kdyby ale nepfispivali jejich dorovnavacim bonusem, vysledna vynosnost investice by byla o
tuto ¢astku ponizena a zdsadné by to ovlivnilo konecny vynos. Za nevyhodu lze také brat
omezenou vynosnost. Za dobu 6 let se totiz mlze zvednout inflace a nasporena ¢astka mize mit
jinou hodnotu nez stejna castka pred Sesti lety.

V komparaci sinvestici do zlata, zlato se povazuje za riskantnéjsi dlouhodobou investici.
Kinvesticim do zlata se investofi obraceji hlavné pfi ekonomickych padech, pfi takovych
poklesech cena zlata nar(istd. U zlata je vyhodou jeho hodnota, uz od jeho nalezeni si uchovava
svou hodnotu v Case. Zlato je chranéno i pred inflaci, jelikoZ kdyZ stoupa inflace investofi zacinaji
vice investovat do prostredk(, které uchovaji hodnotu jejich kapitalu v krizi. Zlato nepodléha
DPH, z jeho ceny se statu neodvadi Zadné dané. Je to pouze obchodni marze, kterou si na své
produkty pridavaji spolecnosti.

V mé praktické casti vysla jako vynosnéjsi investice stavebni spofeni. Primérna vynosnost zlata
od roku 2018 az 2023 ¢ini 157 531 K¢ a primérna vynosnost za 6 let u stavebniho sporeni je
163 355 K. Rozdil je tedy 5 824 KE. Jak uz jsem ale zminiovala vyse, investice do zlata je zavisla
na spousty faktorl, které ovliviuji jeji cenu. U stavebniho spofeni nemate velké riziko, ale
pravdépodobné nikdy nedostanete vyssi vynosy, nez jste méli uvedené v podminkach.

Pro investory je klicova otdzka, jestli pfijmou riziko a investuji do zlata s tim, Ze jejich vynosy se

Vv

ktery se ale nebude zvysSovat.
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’, v
Zaver
Mym cilem bakalarské prace byla komparace vynosnosti dlouhodobé provadéné investice do
zlata s jinym dlouhodobym investiénim produktem, coz je stavebni sporeni.

Podnétem pro zpracovdni této prace byla hlavné zvédavost, ktera dlouhodobd investice by pro
investory i mé samotnou byla vyhodnéjsi. Tato otazka byla nejdilezitéjSim faktorem pro tuto
praci. Bakaldrska prace je ¢lenéna do dvou ¢asti, teoretické a praktické.

V teoretické Casti popisuji veskeré informace, které jsou potfebné znat pro praktickou cast. V
prvni kapitole se vénuji financnim trhlim, které rozdéluji na ménovy, penézni, kapitalovy a
komoditni. Nasledujici kapitola je vénovdna komoditdm celkové a jsou zde popsany
obecné a také jeho historii. Prakticka ¢ast je zaméfena na vybranou investicni firmu ATT
Investments, kde popisuji zakladni informace o firmé, jeji produktové portfolio, firemni kulturu
atd. V druhé kapitole uz se dostavam k vypocétlim vynosnosti investice do zlata. Tyto pocetni
operace jsem pocitala pomoci primérné ceny unce zlata za 6 let od roku 2018 aZ po rok 2023.
Ve vysledném vypoctu vynosnosti investice do zlata jsou zapocitany vklady klienta za 6 let po
meésicni Ulozce 2 000 K¢. Také je zde odecten pocatecni poplatek 4 % z cilové castky, ktery ma
takto firma nastavena. Konecna ¢astka u priimérné vynosnosti investice do zlata ¢ini 157 531 K¢.

Nasledujici kapitola je vénovana investici do stavebniho spoteni, kde je popsana vybrana
stavebni spofitelna, kterd poskytuje dorovnani statni podpory v podobé bonusu. Vypocet
vynosnosti stavebniho spofeni je vypocten vzorcem pro budouci hodnotu anuitni Ulozky. Banka
mi poskytla informace o spravnosti vypoctu, ale bohuZel vypocet, ktery oni pouzivaji neni
verejnosti pfistupny a obsahuje jiZ troky po zdanéni. Pro srovnani jsem vyuzila simulaci na jejich
webovych strankach a Uroky si lisi pouze o 674 K¢. Rozdil v nasporené ¢éstce ale neni vyznamny
a celkova nasporena ¢astka i s vynosy Cini 163 355 K¢.

Posledni ¢ast se vénuje komparaci vynosnosti stavebniho spofeni s investici do zlata. Z mych
uvedenych vypoctl jsem dospéla k zavéru, Ze vyhodnéjsi je tedy investovat do stavebniho
sporeni. Zalezi ale na kompetencich kazdého investora. U stavebniho sporeni je jisté, jaky vynos
bude na konci spoficiho obdobi a nebude vyrazné zménén. S investici do zlata se poji vétsi riziko,
ale je zde moZnost, Ze vynos na konci spofeni bude mnohonasobné vyssi.

Diky mé zpracované bakalafské praci je vidét, Ze cil byl splnén, jelikoZ je zde popsana a detailné
vypocitdna komparace vynosnosti stavebni spofeni s investici do zlata.

38



Vysokd skola polytechnicka Jihlava

Seznam pouzité literatury

Asociace Ceskych stavebnich spofitelen [online]. [cit. 2024-03-02]. Dostupné z:
https://www.acss.cz/cz/o-stavebnim-sporeni/

Att-investments. Eu [online]. Dostupné z https://att-investments.eu/

BAI, Min a Ly HO. How do gold and oil react to the COVID-19 pandemic [online]. Sage, 2022, 27
[cit. 2024-04-11]. Dostupné z:
https://journals.sagepub.com/action/doSearch?AllField=How+do+gold+and+oil+react+to+
the+COVID-19+pandemic%3A+A+review

Banky.cz [online]. [cit. 2024-04-09]. Dostupné z: https://www.banky.cz/prehled-a-
porovnani/stavebni-sporeni/sporici-tarif/?ref=copy

BLAKE, David. Analyza financnich trhd. Praha: Grada, 1995. ISBN 80-7169-201-8.

BUDIN, Jan. ZvaZujete pfedcasné zruseni ,stavebka”? Pripravte se na poplatky i ztrdtu bonusd.
[online]. [cit. 2024-03-02]. Dostupné z: https://www.banky.cz/clanky/zvazujete-predcasne-
zruseni-stavebka-pripravte-se-na-poplatky-i-ztratu-bonusu/

Co znamend pojem troyskd unce [online]. 2011 [cit. 2024-04-11]. Dostupné z:

https://www.zlateslitky.eu/clanky-zlate-slitky/co-znamena-pojem-troyska-unce-1-oz/

DBK Praha [online]. [cit. 2024-04-09]. Dostupné z: https://dbkpraha.cz/obchod/att-
investments

DVORAK, Petr; MANDEL, Martin; MUSILEK, Petr a, dali. Penézni ekonomie a bankovnictvi.
Online. Albatros Media, 2015. ISBN 9788072613038. Dostupné z: https://1url.cz/kulEo.

KERAMIDAS, Tomas. Jak se zméni stavebni sporeni v roce 20247 [online]. [cit. 2024-03-02].
Dostupné z: https://www.usetreno.cz/clanky/jak-se-zmeni-stavebni-sporeni/

Komoditni burza Praha [online]. [cit. 2024-03-11]. Dostupné z: https://www.kbp.cz/

LELKOVA, Veronika. Investovdni do vybranych komodit. [online]. 2015 [cit. 2024-03-02].
Diplomova prace. Univerzita Pardubice. Fakulta Ekonomicko-spravni. Vedouci prace Ing.
Josef Novotny, Ph. D. Dostupné z:
https://dk.upce.cz/bitstream/handle/10195/60746/LelkovaV _InvestovaniKomodit JN 201
5.pdf?sequence=1&isAllowed=y

MANDEL, Martin a DURCAKOVA, Jaroslava. Mezindrodni finance a devizovy trh. Praha:
Management Press, 2016. ISBN 978-80-7261-287-1.

Mésec. [online]. Co je fdze uvéru u stavebniho sporeni. [cit. 2024-03-11]. Dostupné z:
https://www.mesec.cz/financni-portal/ucty/co-je-faze-uveru-u-stavebniho-sporeni/

Moudré stavebni sporeni [online]. 2024 [cit. 2024-04-17]. Dostupné z:
www.modrapyramida.cz/sporeni/moudre-stavebni-sporeni

NOVOTNY, Libor. Analyza vyhodnosti stavebniho spofeni ve vztahu k ostatnim moZnostem
financovdni bydleni [online]. 2011 [cit. 2024-03-02]. Bakalafska prace. JihoCeska univerzita
v Ceskych Budé&jovicich. Vedouci prace Ing. Libéna Kantnerova. Dostupné z:
https://theses.cz/id/021o0au/Bakalsk prce - Novotn Libor.pdf.

39


https://www.acss.cz/cz/o-stavebnim-sporeni/
https://att-investments.eu/
https://journals.sagepub.com/action/doSearch?AllField=How+do+gold+and+oil+react+to+the+COVID-19+pandemic%3A+A+review
https://journals.sagepub.com/action/doSearch?AllField=How+do+gold+and+oil+react+to+the+COVID-19+pandemic%3A+A+review
https://www.banky.cz/prehled-a-porovnani/stavebni-sporeni/sporici-tarif/?ref=copy
https://www.banky.cz/prehled-a-porovnani/stavebni-sporeni/sporici-tarif/?ref=copy
https://www.banky.cz/clanky/zvazujete-predcasne-zruseni-stavebka-pripravte-se-na-poplatky-i-ztratu-bonusu/
https://www.banky.cz/clanky/zvazujete-predcasne-zruseni-stavebka-pripravte-se-na-poplatky-i-ztratu-bonusu/
https://www.zlateslitky.eu/clanky-zlate-slitky/co-znamena-pojem-troyska-unce-1-oz/
https://dbkpraha.cz/obchod/att-investments
https://dbkpraha.cz/obchod/att-investments
https://www.usetreno.cz/clanky/jak-se-zmeni-stavebni-sporeni/
https://www.kbp.cz/
https://dk.upce.cz/bitstream/handle/10195/60746/LelkovaV_InvestovaniKomodit_JN_2015.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://dk.upce.cz/bitstream/handle/10195/60746/LelkovaV_InvestovaniKomodit_JN_2015.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://www.mesec.cz/financni-portal/ucty/co-je-faze-uveru-u-stavebniho-sporeni/
http://www.modrapyramida.cz/sporeni/moudre-stavebni-sporeni
https://theses.cz/id/021oau/Bakalsk_prce_-_Novotn_Libor.pdf

Vysokd skola polytechnicka Jihlava

NYVLTOVA, Romana a REZNAKOVA, Méria. Mezindrodni kapitdlové trhy — zdroj financovdni.
Online. Grada Publishing, 2007. ISBN 978-80-247-6339-2. Dostupné z:
https://1url.cz/bulEH.

POLOUCEK, Stanislav a kol. Penize, banky, finanéni trhy.Praha: C. H. Beck, 2009. ISBN 978-80-
7400-152-9

REJNUS, OldFich. Finanéni trhy. 4., aktualiz. a roz§. vyd. Partners. Praha: Grada, 2014. ISBN 978-
80-247-3671-6.

Stavebky.cz [online]. [cit. 2024-03-02]. Dostupné z: https://www.stavebky.cz/cmss/

Stavebni sporeni [online]. 2024 [cit. 2024-04-17]. Dostupné z:
https://www.csob.cz/lide/sporeni/stavebni-sporeni

Stavebni sporeni [online]. 2024 [cit. 2024-04-17]. Dostupné z: https://www.moneta.cz/sporeni-
a-investice/stavebni-sporeni

Stavebni sporeni [online]. 2024 [cit. 2024-04-17]. Dostupné z: https://www.rsts.cz/stavebni-

sporeni

SOBA, 0. a M. SIRUCEK, 2017. Finanéni matematika v praxi. 2., aktualizované a rozsifené
vyddni. Praha: Grada Publishing. Partners. ISBN 9788027192632

Verejny rejstfik a Sbirka listin [online]. [cit. 2024-04-13]. Dostupné z:
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-firma.vysledky?subjektld=867780&typ=PLATNY

Vse o zlaté, stribre a platiné [online]. 2024 [cit. 2024-04-17]. Dostupné z:
https://www.zlatobezdph.cz/vse-o-zlate-stribre-a-platine

ZADAK, Miroslav. Uspéch Ize uvafit aneb $éfkuchar radi. 2018 [cit. 2024-04-17].

Zlato [online]. 2024 [cit. 2024-04-17]. Dostupné z:_https://www.kurzy.cz/

40


https://www.stavebky.cz/cmss/
https://www.csob.cz/lide/sporeni/stavebni-sporeni
https://www.moneta.cz/sporeni-a-investice/stavebni-sporeni
https://www.moneta.cz/sporeni-a-investice/stavebni-sporeni
https://www.rsts.cz/stavebni-sporeni
https://www.rsts.cz/stavebni-sporeni
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-firma.vysledky?subjektId=867780&typ=PLATNY
https://www.zlatobezdph.cz/vse-o-zlate-stribre-a-platine
https://www.kurzy.cz/

Vysokd Skola polytechnickd Jihlava

Pfilohy

Pfiloha A Zlaté slitky ATT Investments

Argor Heraeus - 50g Argor Heraeus-1oz

Reed move Resd moee Head more

Valcambi - 20g Argor Heraeus -20g Argor Heraeus -10g
Rued more Ruad meoce Heed more

.

Valcambi -10g Argor Heraeus - 59 Valcambi - 5g
Hesd more Rewd more Read more

41



